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Liebe Aktiondare,

2006 war ein schwieriges Jahr furr uns alle - unsere Erwartungen hat es
beileibe nicht erfillt. Zwar hatte das Unternehmen geschiftlichen
Erfolg, machte Fortschritte bei der Expansion, und unsere
Geschaftsbereiche verzeichneten gute bis sehr gute Ergebnisse.

Doch warf uns eine Reihe schwerwiegender Ereignisse bei Airbus
unerwartet zurlick — allen voran die Probleme beim A380-Programm —
und zwang uns, unsere Geschéftsaktivitdten zu Gberdenken.

Dabei haben wir eines erkannt: Nicht nur der Preisdruck und die
anhaltende Dollar-Schwiche haben belastet; auch Faktoren,

die bislang Erfolge bewirkten, miissen wir verandern oder neu
ausrichten — besonders in langfristigen Projekten.



Die Umstrukturierung der EADS erfordert erhebliche
Anstrengungen auf allen Konzernebenen. Insbesondere bei
Airbus sind eine umfangreiche Uberpriifung der industriellen
Aufstellung, eine Verinderung der Einstellung und mehr
Bescheidenheit erforderlich. In Anbetracht der Natur unseres
Geschifts sind wir bis zum Jahr 2010 an bestimmte fixe
Faktoren wie den Auftragsbestand oder das Wihrungs-
sicherungsportfolio gebunden. Umstrukturierungsprogramme,
hauptsichlich Power8, sind somit die einzigen Hebel, die wir
einsetzen kénnen und miissen, damit wir gestirkt aus dieser
Situation hervorgehen.

Viele Faktoren unterstiitzen uns bei der Bewiltigung dieser
Aufgabe. Die Auftragslage ist immer noch auf historischem
Hochststand. Die Nachfrage ist stabil - das wird besonders im
Single-Aisle-Segment deutlich. Da die US-amerikanischen
Luftfahrtgesellschaften ihre Flotten erneuern kénnen wird
eine Fortsetzung dieses Aufwirtstrends erwartet.

Zwischenzeitlich verzeichnen unsere anderen
Geschiftsbereiche zunehmend bessere Leistungen, da die
Umstrukturierungsbemithungen der Vergangenheit - wie im
Bereich Raumfahrt - nun Friichte tragen. Verkaufschancen im
Verteidigungssektor der USA sind greifbarer denn je, nachdem
wir den Auftrag iiber den leichten Mehrzweckhubschrauber
erhalten haben. Unser Bestand an Kurssicherungsgeschiften
ist wertvoll, wenngleich dies kein Allheilmittel gegen die
Unsicherheiten eines unerbittlich niedrigen Euro-Dollar-
Wechselkurses darstellt, und unsere finanzielle Belastung
durch Kundenfinanzierungen konnte noch weiter gesenkt
werden.

Was die organisatorischen Rahmenbedingungen betrifft, ist
die Integration der EADS-Gruppe mit dem Erwerb des
20%igen Anteils von BAE Systems an Airbus im Oktober
2006 weiter vorangekommen. Kurz danach wurden Louis
Gallois und ich selbst als CEO bzw. CFO von Airbus ernannt.
Damit wird eine wichtige strukturelle Hiirde genommen, und
die Transparenz innerhalb des Konzerns wird gefoérdert. Diese
Anpassung wird sichtbar werden: in einer stirker am Bedarf
orientierten Verteilung von Ressourcen und Kompetenzen
sowie in einer verbesserten Organisation der Abliufe zwischen
Airbus und den anderen Geschiftsbereichen und -einheiten

der EADS.

Auswirkungen der Verzdgerungen bei der Industrialisierung
der A380 werden noch bis in das Jahr 2010 zu spiiren sein, da
die Deckungsbeitrige und Cashflows aus der Vollproduktion
nun um zwei Jahre zurtickgestellt werden. Doch nach der
Anlaufphase wird sich das Umlaufvemdégen wieder auf einem
normalen Niveau einpendeln und finanzielle Ressourcen
freisetzen, die dann anderweitig verwendet werden kénnen.

Die Entwicklung des 2006 gestarteten Programms A350XWB
ist einer der Bereiche fiir Zukunftsinvestitionen; schliefdlich
diirfte auch ein neues Kurzstreckenflugzeug zu einem
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deutlichen Anstieg der Forschungs- und Entwicklungskosten
in der ersten Hilfte des nichsten Jahrzehnts fiihren.

Angesichts dieser Vorhaben muss die Geschiftsleitung weiter
auf ein schlankeres, weniger komplexes und weniger
kapitalintensives Modell fiir die EADS hinarbeiten. Ein
proaktives Portfoliomanagement, das Desinvestitionen in
jenden Bereichen einschliefSt, die nicht zum Kerngeschift oder
zu den strategischen Bereichen gehéren, wie auch selektive
Ankiufe werden die notwendige Anpassungsfihigkeite
gewihrleisten.

Die EADS muss insgesamt besser aufgestellt werden, damit
zwelerlei erreicht wird: Zum einen wollen wir gegen schlechte
wirtschaftliche Rahmenbedingungen - beispielsweise ein
negatives Wihrungsumfeld oder Konjunkturriickschlige -
gewappnet sein, zum anderen mochten wir uns eine gesunde
Bilanzstruktur erhalten und damit ein akzeptables Kreditrating
sichern. Um unsere Verbindlichkeiten zu sichern sowie
grofitmogliche finanzielle und strategische Flexibilitit zu
erreichen, werden wir die besten Finanzinstrumente einsetzen,

die es gibt.

Zudem steht der EADS auch die Moglichkeit einer
Kapitalerh6hung offen. Dies ist keine dringende MafSnahme,
sondern lediglich eine Option, denn unsere Liquiditit ist
stark, und eine Verwisserung wiirde unsere Aktionire
verunsichern. Ohnehin wiirde eine solche Kapitalmainahme
nicht vor 2008 erfolgen, und bis zu diesem Zeitpunkt miissten
die ersten Schritte des Programms Power8 umgesetzt, die
A350XWB erfolgreich auf dem Markt eingefiihrt und die
Bereiche Hubschrauber, Raumfahrt sowie Verteidigung von
anhaltender Dynamik geprigt sein.

Die gegenwirtigen Aussichten fiir die EADS bis zum Jahr
2010 stellen uns nicht zufrieden, das ist klar. Aber sie spiegeln
eines wider: Wir stellen uns den Herausforderungen, und wir
wissen, dass wir grofe Aufgaben bewiltigen miissen. Sobald
sich das operative Geschift unseres Unternehmens wieder im
Gleichgewicht befindet, wird uns das Erreichte zu neuen
Zielen inspirieren und den Konzern wieder auf
Wachstumskurs einschwenken lassen.

Mit freundlichen Griiflen

Hans Peter Ring
Chief Operating Officer fiir Finanzen
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Die European Aeronautic Defence and Space Company EADS N.V. (die ,,Gesellschaft“ oder ,,EADS*) ist eine
niederlindische Gesellschaft, die in Frankreich, Deutschland und Spanien bérsennotiert ist. Vor diesem
Hintergrund werden die einschligigen Vorschriften zur Information der Offentlichkeit und zum Schutz der
Anleger sowie die von der Gesellschaft gegeniiber Wertpapier- und Kapitalmarktbehérden eingegangenen
Verpflichtungen in diesem Registrierungsdokument (das ,,Registrierungsdokument®) erliutert.

Dieses Registrierungsdokument wurde gemifd Anhang 1 der EU-Verordnung 809/2004, in englischer
Sprache erstellt und von der zustindigen niederlindischen Finanzmarktbeh6rde Autoriteit Financiéle
Markten (,,AFM*) in Anwendung des Gesetzes Wet op bet financieel toezicht (in der geinderten Fassung)
gemif$ Richtlinie 2003/71/EU am 25. April 2007 genehmigt. Das Registrierungsdokument besteht
aus zwei Teilen, die zusammen gelesen werden miissen: (i) diesem Dokument mit dem Titel
»Finanzbericht und Corporate Governance“ - (Registrierungsdokument Teil 1) und (ii) dem Dokument
mit dem Titel ,,Geschiftsverlauf, Rechtliche Struktur und Unternehmensverantwortung® -
(Registrierungsdokument Teil 2). Dieses Registrierungsdokument kann zur Unterstiitzung einer
Finanztransaktion und als Bestandteil eines Prospektes gemif Richtlinie 2003/71/EU nur dann
verwendet werden, wenn es durch eine von der AFM genehmigte Wertpapierbeschreibung und eine
Zusammenfassung erginzt wird.

Ubersetzung zu Informationszwecken. Rechtlich bindend ist ausschliefSlich die englische Version.
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EADS unterliegt einer Reibe von Risiken und Ungewissheiten, die die finanzielle Leistungsfabigheit beerntrichtigen konnen. Die
Geschiftsentwicklung, die Vermogens- oder Ertragslage der EADS konnten durch die nachstebend beschriebenen Risiken in wesentlichem
Mafe nachteilig beeinflusst werden. Dabei ist die EADS nicht nur diesen Risiken ausgesetzt. Weitere Risiken, die der EADS derzeit
nicht bekannt sind oder die derzeit von der EADS als nicht wesentlich betrachtet werden, konnten ebenfalls negativen Einfluss auf den

Geschiftsbetrieb der EADS baben.

1. Finanzmarktrisiken

Wechselkursrisiko

Ein betrichtlicher Teil der Ertrige der EADS lauten auf US-
Dollar, wihrend ein erheblicher Anteil der Kosten in Euro und
zu einem geringeren Teil in Pfund Sterling anfillt. Folglich
wiren die Gewinne der EADS in dem Ausmaf3, in dem die
EADS es unterldsst, sich gegen dieses Ungleichgewicht
zwischen Fremdwihrungen durch Finanzinstrumente
abzusichern, von den Schwankungen des Wechselkurses
zwischen dem US-Dollar und diesen Wihrungen abhingig. Die
EADS verfolgt daher zur Handhabung und Minimierung dieses
Risikos eine Strategie zur Absicherung von Wechselkursrisiken.
Um den Wechselkurs, zu dem US-Dollar-Erlése (hauptsichlich
bei Airbus und im kommerziellen Satellitengeschift generiert)
in Euro oder britische Pfund umgerechnet werden, zu sichern,
verwaltet die EADS ein langfristiges Kurssicherungs-Portfolio.
Die Feststellung, ob und wann sich das Wechselkursrisiko der
EADS tatsichlich verwirklicht, ist dufSerst komplex,
insbesondere im Hinblick auf die Moglichkeit unvorhersehbarer
Ertragsinderungen aufgrund von Auftragsstornierungen oder -
verschiebungen. Dariiber hinaus trigt die EADS das Risiko der
Nichterfiillung durch ihre Kurssicherungsgeschiftspartner, da
ein wesentlicher Teil des Fremdwihrungsrisikos der EADS
iber vertragliche Vereinbarungen mit Dritten abgesichert ist.
Es kann nicht zugesichert werden, dass die
Wechselkurssicherungsstrategie der EADS die Gesellschaft
vollig vor wesentlichen Wechselkursinderungen zwischen dem
US-Dollar und dem Euro bzw. dem britischen Pfund schiitzt
und dass solche Anderungen keinen Einfluss auf die Ertragslage
und die Vermdgenslage haben.

Die konsolidierten Erlése, Kosten, Aktiva und Passiva, die auf
andere Wihrungen als den Euro lauten, werden zum Zweck der
Erstellung des Jahresabschlusses in Euro konvertiert. Die
EADS-Strategie zur Absicherung des Wechselkursrisikos zielt
darauf ab, den Cashflow des Unternehmens und weitestgehend
das Ergebnis vor Zinsen und Steuern, Goodwill-
Wertminderungen und auf$erordentlichen Posten (, EBIT*“)
abzusichern. Verinderungen des Wertes dieser Wihrungen in
Bezug zum Euro haben Auswirkungen auf den Euro-Wert der
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durch die EADS ausgewiesenen Umsatzerldse, Kosten,
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten und, in geringerem

Mafle, des EBIT".

Wechselkursschwankungen bei den Wihrungen, aufler dem
US-Dollar, in welchen der Grofiteil der betrieblichen
Aufwendungen der EADS anfillt (hauptsichlich der Euro),
koénnen den Wettbewerb zwischen der EADS und ihren
Konkurrenten, deren Kosten in anderen Wihrungen entstehen,
verzerren. Dies trifft insbesondere auf
Wechselkursschwankungen gegentiber dem US-Dollar zu, da
die Preise vieler Produkte der EADS und ihrer Konkurrenten
(z.B. im Riistungsexportmarkt) in US-Dollar ausgewiesen
werden. Die Konkurrenzfihigkeit der EADS konnte in jenem
Umfang beeintrichtigt werden, in dem die Hauptwihrungen
der EADS gegeniiber den Hauptwihrungen ihrer Konkurrenten
an Wert gewinnen.

Eine Darstellung der Wechselkurssicherungspolitik der EADS
finden Sie in ,Teil 1/1.1.4.3 EBIT" Leistung nach
Geschiftsbereich - Kurssicherungsauswirkungen auf EBIT*“.
Eine Zusammenfassung dariiber, wie Wechselkurssicherungs-
transaktionen von EADS buchhalterisch erfasst werden, findet
sich in ,,1.1.3.7 Bilanzierung gesicherter Transaktionen im

Jahresabschluss*.

Absatzfinanzierungsrisiko

Zur Unterstiitzung der Verkiufe (im Hinblick auf
Verkehrsflugzeuge in erster Linie durch den Airbus und ATR)
konnte sich die EADS entschlieflen, mit ithren Kunden eine
Finanzierung durchzuftihren. Als Folge davon hilt die EADS
ein bedeutendes Portfolio von Leasing- und anderen
Finanzierungsvereinbarungen mit Fluglinien. Das Risiko aus
den Verkaufsfinanzierungsaktivititen von EADS kann in zwei
Kategorien eingeteilt werden: (i) Kreditrisiken, die die Fihigkeit
eines Kunden, seinen Verpflichtungen aus einer
Finanzierungsvereinbarung nachzukommen, betreffen, und

(i1) das Risiko betreffend den Wert eines Flugzeugs, das sich



primir auf einen unerwarteten Verfall des kiinftigen Wertes
des Flugzeugs bezieht. Zu den Mafinahmen, die EADS zur
Reduzierung dieses Risikos ergriffen hat, zihlen optimierte
Finanzierungs- und Vertragsstrukturen, eine breite Streuung
tiber eine Vielzahl an Flugzeugen und Kunden,
Bonititsanalysen der finanzierenden Geschiftspartner,
Riickstellungen fiir das Kredit- und das Vermdgenswertrisiko
und der Transfer von Risiken auf Dritte. Es kann nicht
zugesichert werden, dass diese Maf§nahmen die EADS véllig
vor Zahlungsausfillen ihrer Kunden oder vor wesentlichen
Minderungen des Wiederverkaufswerts der finanzierten
Flugzeuge schiitzen.

Die Verkaufsfinanzierungsvereinbarungen setzen die EADS
dem Flugzeugwertrisiko aus, da die EADS Sicherungsrechte an
den Flugzeugen zu dem Zweck behilt, die Erfullung der
finanziellen Verpflichtungen von Kunden gegeniiber der EADS
zu sichern, und da die EADS einen Teil des Marktwertes
bestimmter Flugzeuge wihrend einer bestimmten Zeitdauer
nach der Lieferung an den Kunden garantiert. Unter schlechten
Marktbedingungen kénnte der Markt fiir gebrauchte Flugzeuge
illiquide werden und der Marktwert von gebrauchten
Flugzeugen wesentlich unter die prognostizierten Werte sinken.
Im Falle des Zahlungsausfalls eines Kunden zu einer Zeit, in
der der Marktwert fiir gebrauchte Flugzeuge unerwartet
gefallen ist, wire die EADS dem Risiko in Héhe der Differenz
zwischen dem ausstehenden Kredit und dem gefallenen
Marktwert des Flugzeugs ohne Nebenkosten (wie Wartungs-
und Wiedervermarktungskosten usw.) ausgesetzt. Ahnlich
verhilt es sich, wenn ein unerwarteter Verfall des Marktwertes
fiir ein Flugzeug mit dem Austibungsfenster einer
Sachwertgarantie (,,AVG*) hinsichtlich dieses Flugzeugs
zusammentfiele. In diesem Fall wire die EADS dem Risiko
ausgesetzt, die Differenz zwischen dem Marktwert eines
solchen Flugzeugs und dem AVG-Betrag zu verlieren. Es kann
keine Zusicherung dariiber abgegeben werden, dass die von der
EADS vorgenommenen Riickstellungen fiir die Deckung dieser
potenziellen Verluste ausreichend sind.

Uber den Bereich Airbus Asset Management oder als Ergebnis
friherer Finanzierungstransaktionen ist die EADS Eigentiimer
gebrauchter Flugzeuge, wodurch sie unmittelbar dem Risiko der
Schwankung des Marktwerts dieser gebrauchten Flugzeuge
ausgesetzt ist.

Kreditrisiko von Geschaftspartnern
Die EADS ist einem Kreditrisiko hinsichtlich der

Nichterfiillung durch Vertragspartner im Zusammenhang mit
Finanzinstrumenten ausgesetzt. Der Konzern verfiigt jedoch
tiber Richtlinien zur Vermeidung einer Konzentration und zur
Begrenzung von Kreditrisiken.

RISIKOFAKTOREN
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Bargeschifte und derivative Finanztransaktionen erfolgen nur
mit sehr kreditwiirdigen Finanzinstitutionen. Die EADS hat ein
Kreditlimitsystem etabliert, um das Kreditrisiko aktiv zu
steuern und zu begrenzen. Hierbei werden den
Vertragspartnern Kreditlinienobergrenzen fiir
Finanztransaktionen zugeordnet, die zumindest auf Basis der
Einschitzung der Kreditwiirdigkeit seitens Standard & Poor’s,
Moody’s und Fitch Ratings beruhen. Diese Limits werden
regelmiflig tiberwacht und aktualisiert.

Da Kreditrisiken von Geschiftspartnern auch im
Zusammenhang mit der Absatzfinanzierung entstehen kénnen,
sieht die allgemeine Geschiftspolitik der EADS vor,
Finanzierungen fiir Kunden durch Strukturen zu erméglichen,
die bestimmte Anforderungen an die Kreditwiirdigkeit erfiillen.
Siehe ,1.1.7.4 Absatzfinanzierung”.

Risiko des Kapitalbeteiligungs-Portfolio

EADS hilt verschiedene Kapitalbeteiligungen aus
geschiftlichen oder strategischen Griinden, wobei sich die
zugrunde liegenden geschiftlichen Erwigungen iiber den
Anlagezeitraum verdndern kénnen. Kapitalbeteiligungen
werden entweder nach der Equity-Methode (assoziierte
Unternehmen), wenn EADS iiber erheblichen Einfluss verfiigt,
oder zum Zeitwert bilanziert. Wenn der Zeitwert nicht
verfiigbar ist, wird die Beteiligung zu Anschaffungskosten
bilanziert.

Die Hauptinvestition von EADS in ein verbundenes
Unternehmen ist Dassault Aviation. Der Nettovermdgenswert
dieser Beteiligung belief sich zum 31. Dezember 2006 auf
Mrd € 2. Die EADS schitzt das Risiko unerwarteter materiell
nachteiliger Anderungen im Wert von Dassault Aviation sowie
aller tibrigen Beteiligungen an assoziierten Unternehmen als
gering ein. Da die Beteiligungen an Unternehmen, die nicht
assoziierte Unternehmen sind, nur einen Bruchteil der
Vermogenswerte der EADS ausmachen, hilt die EADS das
Risiko negativer Verinderungen des Zeitwertes oder
Wertminderungen dieser Beteiligungen fiir unwesentlich.

Die von der EADS gehaltenen eigenen Anteile werden nicht als
Kapitalbeteiligungen angesehen. Ferner wird davon
ausgegangen, dass die eigenen Anteile keinem Risiko ausgesetzt
sind, da jegliche Anderung des Werts der eigenen Anteile nur
dann direkt im Eigenkapital verbucht wird, wenn sie am Markt
verduflert werden. Das Konzernergebnis wird dabei nie
beeinflusst. Eigene Aktien werden gehalten, um das Risiko
einer Verwisserung auszugleichen, das durch Pline fiir
Mitarbeiterbeteiligung und die Ausiibung von Aktienoptionen
durch Mitarbeiter verursacht wird.
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2. Geschaftsbezogene Risiken

2. Geschiftsbezogene Risiken

Konjunkturabhingigkeit des Flugzeugmarktes

Im Jahr 2006 entfielen etwa zwei Drittel der
Konzernumsatzerldse der EADS auf die kombinierten
Umsatzerlése von Airbus und ATR. In der Vergangenheit war
der Markt fiir Verkehrsflugzeuge stets zyklischen
Schwankungen unterworfen, die zum Teil auf die Sensitivitit
der Passagiernachfrage im Flugreisemarkt gegeniiber dem
Wachstum des Bruttoinlandsprodukts (,BIP) zuriickzufiihren
sind. Allerdings spielen andere Faktoren ebenfalls eine
wesentliche Rolle, wie zum Beispiel (i) das Durchschnittsalter
und die technische Veralterung der Flugzeugflotten im
Verhiltnis zu neuen Flugzeugmodellen, (ii) die Anzahl und
Charakteristika von Flugzeugen, die aus dem Verkehr gezogen
wurden, um eventuell spiter wieder eingesetzt zu werden,
(iil) Passagierlastfaktoren, (iv) die Preispolitik der
Fluggesellschaften, (v) das finanzielle Wohl der
Fluggesellschaften und (vi) Deregulierungen.

Die EADS geht davon aus, dass sich der Marke fiir
Verkehrsflugzeuge weiterhin zyklisch entwickeln wird und dass
kiinftige riickliufige Trends in der Zukunft negative
Auswirkungen auf die Vermdgens- und Ertragslage haben
kénnen.

Auswirkungen von Terrorismus, Epidemien und
Katastrophen auf den Flugzeugmarkt

Wie die Terroranschlige in New York und Madrid und die
Verbreitung des SARS-Virus (Severe Acute Respiratory
Syndrome - ,Schweres Akutes Atemwegssyndrom*) und der
Vogelgrippe gezeigt haben, konnen Terrorismus und Epidemien
die Wahrnehmung von Flugsicherheit und -komfort durch die
Offentlichkeit negativ beeinflussen, was in der Folge die
Nachfrage nach Flugreisen und Verkehrsflugzeugen verringern
kann. Wenn in einer bestimmten Region Kriege ausbrechen,
kann dies gleichfalls die Flugbereitschaft der Offentlichkeit
beeintrichtigen. Dartiber hinaus haben groéfiere Flugzeugunfille
negative Auswirkungen auf die Wahrnehmung der
Offentlichkeit sowie der Regulierungsbehérden im Hinblick
auf die Sicherheit einer bestimmten Klasse von Flugzeugen,
deren Design oder auf die Fluglinie. Als Konsequenz von
Terror, Epidemien und anderen Katastrophen kénnte eine
Fluggesellschaft mit plétzlich riickgingiger Flugreisenachfrage
konfrontiert sein und sich gezwungen sehen, teure
Sicherheitsmafinahmen einzuleiten. Aufgrund solcher
Ereignisse und dem daraus resultierenden negativen Einfluss
auf die Luftfahrtindustrie insgesamt oder auf bestimmte
Fluggesellschaften konnte die EADS unter einer riickliufigen
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Nachfrage nach allen oder bestimmten Typen ihrer Flugzeuge
zu leiden haben und die Kunden der EADS konnten die
Auslieferung neuer Flugzeuge verschieben oder Auftrige
stornieren.

Abhingigkeit von Verteidigungsausgaben und
bestimmten Markten

2006 stammten etwa 25% der konsolidierten Umsatzerlse der
EADS aus Verteidigungsausgaben. In jedem einzelnen Markt
sind die Verteidigungsausgaben abhingig von einem komplexen
Mix aus geopolitischen Erwigungen, Haushaltszwingen und
der Fihigkeit der Streitkrifte, den spezifischen Bedrohungen zu
begegnen und bestimmte Missionen zu erfiillen. Die
Verteidigungsausgaben kénnen von einem Jahr zum anderen
und von Land zu Land erheblichen Schwankungen ausgesetzt
sein. Unglinstige wirtschaftliche und politische
Rahmenbedingungen wie auch allgemein riickliufige
Wirtschaftsentwicklungen wirken sich auf das
Verteidigungsgeschift der EADS aus oder kénnen einen
negativen Einfluss auf ihre kiinftigen Betriebsergebnisse und
ihre Finanzlage haben.

In den Fillen, in denen mehrere Linder gemeinsam
Beschaffungsvertrige fiir Verteidigungsgiiter abschliefSen,
kénnten sich wirtschaftliche, politische oder
Haushaltsbeschrinkungen in jedem einzelnen dieser Linder
negativ auf die Moglichkeit fir die EADS auswirken, solche
Vertrige abzuschlieflen oder auszufiihren.

Ein betrichtlicher Anteil des Auftragsbestands der EADS
(einschliefflich Airbus) konzentriert sich zudem auf bestimmte
Regionen oder Linder, einschliefflich der USA, China, Indien
und der Vereinigten Arabischen Emirate. Ungiinstige
wirtschaftliche und politische Rahmenbedingungen wie auch
allgemein riickliufige Wirtschaftsentwicklungen in diesen
Lindern oder Regionen konnen sich negativ auf die kiinftigen
Geschiftsergebnisse und die Finanzlage von EADS und Airbus

auswirken.

Abhingigkeit

Ein erheblicher Anteil des Auftragsbestands der EADS
(einschliefflich Airbus) wird in bestimmten Regionen realisiert.
2006 stammten etwa 25% der konsolidierten Umsatzerl6se der
EADS aus bestimmten Regionen im Rahmen der
Verteidigungsausgaben. In jedem Markt hingen die



Verteidigungsausgaben von einer komplexen Mischung aus
geopolitischen Erwigungen, Haushaltsvorgaben und der
Fihigkeit der Streitkrifte ab, spezifischen Bedrohungen zu
begegnen und bestimmte Aufgaben erfiillen zu kénnen. Die
Verteidigungsausgaben kénnen daher von Jahr zu Jahr und von
Land zu Land erheblichen Schwankungen unterliegen.
Ungiinstige wirtschaftliche und politische Bedingungen wie
auch deutlich riickliufige konjunkturelle Entwicklungen in den
Verteidigungsmirkten, in denen die EADS titig ist, kénnten
einen negativen Einfluss auf die kiinftige Vermégens- und

Ertragslage der EADS haben.

Entstehung von Public-Private Partnerships und
privaten Finanzierungsinitiativen

Im Verteidigungsbereich verlangen Kunden, insbesondere aus
GrofSbritannien, zunehmend nach Angeboten und schlieflen
Vertrige ab nach Modellen, die als Public-Private Partnerships
(,PPPs*) oder als Private Finance Initiatives (,,PFIs*) bekannt
sind. PPPs und PFIs unterscheiden sich grundlegend von den
traditionellen Kiufen von Verteidigungsgiitern, da sie oft
nachstehende Elemente enthalten:

Umfassende Wartungsdienstleistungen wihrend der
Lebensdauer des Guts;

Dauerhafte Eigentiimerschaft und Finanzierung des Guts
durch Dritte, wie z.B. den Lieferanten;

Verpflichtung zur Einhaltung spezieller
Kundenanforderungen in Bezug auf die 6ffentlichen
Haushalte oder staatliche Beschaffungsrichtlinien; und

Bedingungen, die es dem Dienstleister gestatten, fiir
ungenutzte Kapazititen andere Kunden zu finden.

Die EADS beteiligt sich beispielsweise tiber Paradigm mit
Skynet 5 und den zugehorigen Telekommunikations-
dienstleistungen an PPP- und PFI-Vertrigen und ist an weiteren
PFI-Angeboten, wie dem Airtanker-(FSTA) Projekt, beteiligt.
Die Komplexitit von PFIs besteht u. a. in der Zuordnung von
Risiken und deren zeitlicher Koordinierung zwischen den
verschiedenen Parteien tiber die Laufzeit des Projekts.

Es konnen keine Zusicherungen dariiber gegeben werden, in
welchem Umfang die EADS sich effizient und effektiv () um
kiinftige PFI- oder PPP-Programme bewerben wird, (i) die unter
den Vertrigen vereinbarten Dienstleistungen handhaben wird,
(iil) die Anschaffung von Einrichtungen und die dazugehdrigen
Wartungsdienstleistungen finanzieren wird und (iv) die
Vermarktung von Uberkapazititen in Angriff nehmen wird.
Ferner kann die EADS wihrend der langen Laufzeit von PPP-
und PFI-Programmen mit unvorhergesehenen politischen,
rechtlichen, Haushalts- oder Wettbewerbsrisiken konfrontiert
sein.

RISIKOFAKTOREN
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Wettbewerb und Marktzugang

Die meisten Geschiftsaktivititen der EADS sind einem starken
Wettbewerb ausgesetzt, und Airbus war von einem abwiirts
gerichteten Preisdruck aufgrund dieses Wettbewerbs betroffen.
Die EADS ist der Auffassung, dass einige der Ursachen fiir
diesen Preiswettbewerb durch Umstrukturierungen in der
Luftfahrt- und Verteidigungsindustrie entschirft wurden.
Dennoch hatten einige Kunden stirkere Druckmittel, um den
Wettbewerb in Bezug auf zahlreiche Punkte voranzutreiben,
wozu die Preisgestaltung und die Zahlungsbedingungen
gehoren. Es kann nicht garantiert werden, dass der Wettbewerb
nicht zunimmt, vor allem im Zusammenhang mit einem
kiinftig linger anhaltenden wirtschaftlichen Abschwung.

Des Weiteren werden bei der Auftragsvergabe fiir zahlreiche
Luft- und Raumfahrt- sowie Verteidigungsprodukte implizit
oder explizit Unternehmen aus dem eigenen Land bevorzugt.
Wenngleich die EADS eine multinationale
Unternehmensvereinigung ist, was zur Erweiterung des
heimischen Marktes beitrigt, kann sie sich in bestimmten
Lindern, vor allem auflerhalb Europas, fiir bestimmte Produkte
in einer schlechteren Wettbewerbsposition befinden als die
heimischen Vertragspartner. Aufgrund der strategischen
Bedeutung und politischen Sensibilitit, die der Raumfahrt-
und Verteidigungsindustrie beigemessen wird, werden
politische Erwigungen bei der Auswahl einer Vielzahl von
Produkten fiir die absehbare Zukunft eine Rolle spielen.

Verfiigbarkeit staatlicher Zuschiisse
Seit 1992 haben die EU und die USA auf der Grundlage eines

Abkommens gearbeitet, das die Bedingungen von finanziellen
Zuwendungen festlegt, die die Regierungen den zivilen
Flugzeugherstellern gewihren konnen. Die USA haben jedoch
Ende 2004 einseitig den Riicktritt von diesem Abkommen
erklirt, was dazu gefiihrt hat, dass die USA und die EU
gegeneinander formal Anspriiche vor der
Welthandelsorganisation (, WTO) geltend machen.
Wenngleich beide Seiten zum Ausdruck gebracht haben, dass
sie eine Verhandlungsldsung bevorzugen, welche gleiche
Wettbewerbsbedingungen gewihrleistet, wenn es um die
Forderung kiinftiger Entwicklungen auf dem Gebiet der
Luftfahrt geht, sind sie doch noch weit davon entfernt, eine
Einigung tiber zentrale Themen zu erzielen. Die Bedingungen
und Laufzeiten neuer Vereinbarungen oder das Resultat des
formalen WTO-Verfahrens, konnte den Zugang von Airbus zu
Risikokapitalanlagen fiir GrofSprojekte einschrinken oder zu
einem negativen Ungleichgewicht beim Zugang zu staatlichen
Mitteln durch die EADS im Vergleich mit US-Anbietern

fiithren.

In fritheren Jahren haben die EADS und ihre
Hauptwettbewerber jeweils unterschiedliche Arten von
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staatlichen Zuwendungen fiir die Produktforschung und
-entwicklung erhalten. Beispielsweise hat die EADS von
verschiedenen staatlichen Behérden riickzahlbare
Finanzierungen im Zusammenhang mit dem
Verkehrsflugzeugprogramm A380 erhalten und befindet sich in
Verhandlung mit verschiedenen Lindern der EU beziiglich der
Finanzierung fiir die Entwicklung des
Verkehrsflugzeugprogramms A350XWB. Dennoch kann in
keiner Weise garantiert werden, dass staatliche Finanzierungen
weiterhin fiir diese und andere Projekte in Zukunft zur
Verfligung stehen, was teilweise auf das oben genannte
Verfahren zuriickzufiihren ist.

Technologisch fortschrittliche Produkte und
Dienstleistungen

Die EADS bietet ihren Kunden hiufig technologisch
fortschrittliche Produkte und Dienstleistungen an, deren
Entwicklung und Herstellung eine komplexe Angelegenheit
sein und umfassende Integrations- und
KoordinierungsmafSnahmen entlang der Zulieferkette
erforderlich machen kann. Die meisten Produkte der EADS
miissen zudem unter anspruchsvollen Bedingungen betrieben
werden. Auch wenn die EADS der Auffassung ist, dass sie
hoch entwickelte Verfahren fiir die Entwicklung, Herstellung
und Erprobung einsetzt, kann keine Garantie dafiir
iibernommen werden, dass die Produkte oder Dienstleistungen
der EADS erfolgreich entwickelt, produziert oder eingesetzt
werden oder dass sie in der beabsichtigten Weise entwickelt
oder angewandt werden.

Bestimmte von der EADS abgeschlossene Vertrige sehen vor,
dass die EADS auf einen Teil des erwarteten Gewinns
verzichtet, dass Minderungen akzeptiert werden miissen, dass
eine Ersatzlieferung erfolgt oder ein anderes Produkt geliefert
bzw. eine andere Dienstleistung erbracht wird oder dass die
Preise fiir kiinftige Lieferungen gegentiber denselben Kunden
gemindert werden, wenn die Produkte nicht rechtzeitig geliefert
werden oder mangelhaft sind. Es kann keine Zusicherung
dartiiber gegeben werden, dass keine Vertragsstrafen oder
Vertragskiindigungen ausgesprochen werden, wenn die EADS
Liefertermine oder sonstige vertragliche
Leistungsanforderungen nicht einhilt.

So haben zum Beispiel bestimmte Kunden infolge der
Produktionsschwierigkeiten, mit denen die EADS 2006 im
Zusammenhang mit dem Programm A380 zu kimpfen hatte
und die dazu fiihrten, dass der Lieferzeitplan fiir dieses
Flugzeug zweimal geindert werden musste, ihre Auftrige fir
die A380 zuriickgezogen. Dariiber hinaus wirkte sich das
2006 auch auf das EBIT* bei Airbus in Hohe von Mrd. € 2,5
negativ aus, zum Teil aufgrund der Verzugsstrafen, die fiir
die Lieferverzogerungen an die Kunden zu zahlen waren.
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Wegen ausfiihrlicherer Informationen dazu siehe

»1.1 Erlduterungen und Analyse der Vermdgens- und
Ertragslage - Uberblick - Bedeutende Programme und
Restrukturierungsentwicklungen 2006*.

Es kann nicht gewihrleistet werden, dass in Zukunft nicht
dhnliche Probleme wie bei der Entwicklung des A380 auftreten
werden. Neben allen Kosten im Zusammenhang mit
Produktgewihrleistungsanspriichen, der Vertragserfiillung oder
geforderten Abhilfemafinahmen kénnen solche Probleme
Kostensteigerungen oder Einkommensverluste - insbesondere
aufgrund von Vertragskiindigungen - zur Folge haben, die sich
negativ auf die kiinftige Vermdgens- und Ertragslage der EADS
auswirken konnten. Alle kiinftigen Probleme konnen sich
dartiber hinaus nachteilig auf die Reputation der EADS und
damit auf die Wettbewerbsposition der Produkte der EADS
auswirken. Siehe ,,3. Rechtliche Risiken - Produkthaftung und
Garantiefille“.

Wichtige Forschungs- und Entwicklungsprogramme

Das geschiftliche Umfeld in vielen der Hauptgeschiftsfelder
der EADS ist durch umfangreiche Forschungs- und
Entwicklungskosten gekennzeichnet, die betrichtliche
Vorausinvestitionen erfordern. Die Businesspline, die diesen
Investitionen zu Grunde liegen, gehen hiufig von langen
Riickzahlungsfristen aus, bis sich diese Investitionen ausgezahlt
haben und setzen eine bestimmtes Renditeniveau iiber die
Vertragslaufzeit an, um die Anfangsinvestition zu rechtfertigen.
Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die diesen
Geschiftsplinen zu Grunde liegenden wirtschaftlichen,
technischen und marktbezogenen Annahmen erfiillt werden
und daher die angestrebte Amortisierung oder die angestrebten
Renditen tatsichlich erzielt werden.

EADS erwartet fiir die Zukunft, dass die Forschungs- und
Entwicklungskosten des Konzerns im Zusammenhang mit dem
Anlaufen neuer Programme, vor allem beziiglich der

Entwicklung des A350XWB, erheblich steigen dirften.

Umstrukturierungsprogramm ,Power8"

EADS hat die Umsetzung eines umfassenden
Kostenreduzierungs- und Umstrukturierungsprogramms bei
Airbus mit der Bezeichnung , Power8“ bekannt gegeben. Dieses
Programm betrachtet alle Unternehmensaspekte, um eine
stirkere Straffung der Prozesse sowie héhere Integration,
Effizienz und Produktivitit zu erreichen. Als Teil von Power8
wird das Management von Airbus Mafinahmen zur
Kostenreduzierung und Generierung von Cash umsetzen mit
dem Ziel, ab 2010 Beitriige in Hohe von Mrd. € 2,1 zum EBIT"

und weitere Mrd. € 5 kumulativen Cash Flow fiir den Zeitraum



von 2007 bis 2010 zu erzielen. Ein grofler Teil der
Kosteneinsparungen wird durch die Reduzierung des
Personalbestands von Airbus um 10.000 Mitarbeiter erwartet
(wobei befristete Vertrige und Subunternehmer vor Ort etwa
50% dieser Reduzierung ausmachen).

Diese angenommenen Kosteneinsparungen beruhen allerdings
auf vorliufigen Schitzungen, und die tatsichlichen
Einsparungen konnten davon erheblich abweichen. Dies vor
allem deshalb, weil die Kostensenkungsmafinahmen bei der
EADS von den aktuellen Bedingungen ausgehen und kiinftige
Kostensteigerungen, die sich aus Verinderungen in der
Industrie oder in den Betriebsabliufen ergeben kénnten, nicht
berticksichtigt werden. Das schliefSt neue Geschifts-
entwicklungen, Gehalts- und Preissteigerungen oder sonstige
Faktoren ein. Wenn es der EADS nicht gelingt, die geplanten
Kostensenkungsmafinahmen erfolgreich umzusetzen oder diese
Anstrengungen moglicherweise nicht das erwartete
Kosteneinsparungsniveau erbringen, dann konnte dies negative
Auswirkungen auf die kiinftige Vermdgens- und Ertragslage

der EADS haben.

Neben dem Risiko, die vorhergesehene Héhe der
Kosteneinsparungen aus Power8 nicht zu erreichen, kann die
Implementierung sogar héhere Kosten verursachen als
vorhergesehen. Dies hingt vom Ausgang der derzeitigen
Verhandlungen mit den Arbeitnehmer- und anderen Vertretern

ab.

Umstrukturierungen, SchliefSungen und Verkiufe von
Standorten wie auch der Abbau von Arbeitsplitzen
beeintrichtigen gleichfalls die Arbeitgeber-Arbeitnehmer-
Beziehungen der EADS und ihr Verhiltnis zur Offentlichkeit
und haben in der Vergangenheit und kénnten auch kiinftig zu
Arbeitsniederlegungen und/oder Demonstrationen fiihren.
Wenn es der EADS nicht gelingt, effiziente Verhandlungen mit
den Arbeitnehmervertretern zu fiihren und sich diese
Arbeitsniederlegungen und/oder Demonstrationen linger
hinziehen, oder falls die Einftiihrungskosten fiir Power8 nach
solchen Verhandlungen héher ausfallen als angenommen, dann
konnte dies negative Auswirkungen auf die zukiinftige
Vermégens- und Ertragslage der EADS haben.

Industriestart

Aufgrund der groflen Zahl neuer Flugzeugauftrige in den
letzten Jahren hat die EADS die Produktion beschleunigt, um
die vereinbarten Lieferzeitpline fiir diese neuen Flugzeuge, vor
allem bei Airbus und Eurocopter, einzuhalten. Da die
Produktionskapazitit nahezu ausgelastet ist, wird die Fahigkeit
der EADS, ihre Produktionsrate weiter zu steigern, von einer
Vielzahl von Faktoren abhingen, wozu die Umsetzung interner
Leistungspléne, die Verfiigbarkeit von Rohstoffen und Teilen
(wie Aluminium, Titan und Verbundstoffe), die Umwandlung
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von Rohstoffen in Teile und Baugruppen und die
Vertragserfiillung durch die Zulieferer und Subunternehmer
zihlen. Sollte ein Teil oder alle diese Faktoren nicht erfiillt
werden, konnten moglicherweise Lieferverpflichtungen nicht
eingehalten werden, und je nach der Dauer des Lieferverzugs
konnten sich daraus zusitzliche Kosten, eine neue Planung fiir
den Kunden oder die Stornierung der Auftrige ergeben.

Programmspezifische Risiken

Neben den oben genannten Risikofaktoren ist die EADS
kiinftig mit folgenden programmspezifischen Risikofaktoren
konfrontiert (obwohl die folgende Auflistung keinen Anspruch
auf Vollstindigkeit erhebt, werden hier die vom Management
derzeit wichtigsten identifizierten Risikobereiche dargestellt):

Programm A380. Im Zusammenhang mit dem Programm
A380 und nach den 2006 angekiindigten
Lieferverzégerungen steht die EADS den folgenden
zentralen Herausforderungen gegeniiber: (i) Management der
hohen Belastung in der Zulieferkette als Ergebnis des steilen
Produktionsanstiegs in den kommenden Jahren,

(i1) Vermeidung von Produktionsunterbrechungen infolge der
Implementierung von Power8, insbesondere im Bezug auf
die Beziehungen zwischen Arbeitgeber und Arbeitnehmern,
und (iii) die Einfiihrung eines neuen digitalen Mock-up fiir
die kiinftige Produktion des A380. Die Fihigkeit der EADS,
diese Herausforderungen erfolgreich zu meistern, wird bei
der Gewihrleistung der reibungslosen Produktion der
Flugzeuge der ,,2. Welle“, d.h. der Flugzeuge, die nach den
ersten 25 produziert werden, entscheidend sein;

Programm A350XWB. Im Zusammenhang mit dem
Programm A350XWB steht die EADS den folgenden
zentralen Herausforderungen gegentiber: (i) Qualifizierung
des Schliisselpersonals und anderer Ressourcen tiber
Schulungs- und andere Mafinahmen, insbesondere im
Hinblick auf die Industrialisierung bestimmter
Verbundstoffe, (ii) Umwandlung der fritheren Auftrige fiir
die Flugzeuge vom Typ A350 in Auftrige fiir das neue
Modell vom Typ XWB zu giinstigen Auftragsbedingungen
und (iii) Engagement von Partnern fiir das Programm, die
sich an den Risiken beteiligen, in einem Grad der
Beteiligung, den auch Airbus erwartet;

Programm A400M. Im Zusammenhang mit dem Programm
A400M steht die EADS den folgenden zentralen
Herausforderungen gegentiber: (i) Management der fiir
Airbus neuen technischen Herausforderungen, insbesondere
die Modellierung des Flugzeugverhaltens, ausgehend vom
Einsatz eines extrem leistungsstarken Turboproptriebwerks
an einem Hochdecker, und Fliigen in einer taktischen
Betriebsumgebung, und (ii) Sicherstellung, dass das Flugzeug
fiir den Handel zugelassen wird und auch eine Reihe von
militirischen Anforderungen erfiillt, die den Kunden des
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Programms unter allen rechtlichen Rahmenbedingungen
gerecht werden;

Programm NH90. Im Zusammenhang mit dem Programm
NH90 steht die EADS den folgenden zentralen
Herausforderungen gegentiber: (i) Einhaltung des Zeitplans
fir die Entwicklung und der Kostenziele der laufenden
Entwicklungsprogramme fiir die verschiedenen Modelle,
und (ii) Management des steilen Industriestarts und der
damit zusammenhingenden Belastungen in der Zulieferkette;

Programm Paradigm. Im Zusammenhang mit dem Programm
Paradigm steht die EADS den folgenden zentralen
Herausforderungen gegentiber: (i) piinktliche Fertigstellung
der Entwicklungsinfrastruktur fiir Skynet 5,

(i1) ErschlieSung von Einnahmequellen bei Dritten und (iii)
Fertigstellung, Start und Gewihrleistung des erfolgreichen
Betriebs der Satelliten 5A, 5B und 5C, wobei sich der
Verlust eines der Satelliten auf den Betrieb, die
Wirtschaftlichkeit und das Bilanzergebnis auswirken wiirde.
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Pensionsverpflichtungen

Die EADS ist an verschiedenen Pensionsplinen sowohl fiir die
Fihrungskrifte als auch die Mitarbeiter beteiligt, von denen
einige eine Unterdeckung aufweisen. Weitere Informationen zu
diesen Plinen, siehe , 1.1 Erlduterungen und Analyse der
Vermogens- und Ertragslage” und ,Anhang zum
Konzernabschluss (IFRS) - Anmerkung 21b:
Pensionsriickstellungen®. Obwohl die EADS in ihrer Bilanz
eine Riickstellung fiir ihren Anteil an der Unterdeckung,
basierend auf den aktuellen Schitzungen, berticksichtigt hat,
besteht keine Gewihr, dass diese Schitzungen in Zukunft nicht
nach oben korrigiert werden, wodurch die EADS in
Zusammenhang mit solchen Pensionsplinen weitere
Riickstellungen vornehmen miisste. Im Gegenzug hitten diese
zusitzlichen Riickstellungen einen negativen Effekt auf das
Eigenkapital (abztiglich latenter Steuern) der EADS, was sich
negativ auf die zukiinftige Finanzlage auswirken konnte.



3. Rechtliche Risiken

Abhingigkeit von Joint Ventures und
Minderheitsbeteiligungen

Die EADS erzielt einen wesentlichen Anteil ihrer Umsatzerlose
iiber verschiedene Konsortien, Joint Ventures und
Kapitalbeteiligungen und geht davon aus, dass diese Allianzen
und Partnerschaften zu einem Wettbewerbsvorteil der EADS
fithren. Zu diesen Konsortien, Joint Ventures und
Kapitalbeteiligungen zihlen in erster Linie:

die Konsortien von Eurofighter und AirTanker;

drei wichtige Joint Ventures: MBDA, ATR und Atlas
Electronik;

Mehrheitsbeteiligung: Dornier GmbH; und

Beteiligungen an assoziierten Unternehmen: Dassault
Aviation.

Die Vereinbarung von Partnerschaften und Allianzen mit
anderen Marktteilnehmern gehért zur Gesamtstrategie der
EADS, wobei der Umsatzanteil, der aus Konsortien, Joint
Ventures und Kapitalbeteiligungen erzielt wird, in den
kommenden Jahren steigen konnte. Diese Strategie kann zu
gegebener Zeit zu Anderungen der Organisationsstruktur oder
einer Neuordnung der Mehrheitsverhiltnisse an den derzeitigen

Joint Ventures der EADS fiihren.

In den Konsortien und Joint Ventures, an denen die EADS
beteiligt ist, und bei den Kapitalbeteiligungen, die sie hilt, tibt
EADS unterschiedliche und sich dndernde Kontrollbefugnisse
aus. Zwar strebt die EADS ausschliefllich Beteiligungen an
Unternehmen an, bei denen ihre Interessen mit denen ihrer
Partner im Einklang stehen, jedoch besteht bei gemeinsam
gefiihrten Unternehmen, vor allem bei solchen Unternehmen,
bei denen wichtige Entscheidungen die einstimmige
Zustimmung aller Mitglieder erfordern und bei denen der
Ausstieg nur unter erschwerten Bedingungen méglich ist, stets
das Risiko von Meinungsverschiedenheiten oder einer
Pattsituation. Die Partner von derartigen Unternehmen kénnen
gleichzeitig Wettbewerber der EADS sein, weshalb ihre
Interessen von denen der EADS méglicherweise abweichen.

Des Weiteren verfiigt die EADS im Vergleich zu
Unternehmen, in denen sie Mehrheitsgesellschafter ist oder an
der Fihrung des Tagesgeschifts beteiligt ist, bei solchen
Gesellschaften, bei denen die EADS nur ein
Minderheitsgesellschafter ist, nur tiber einen eingeschrinkten
Zugang zu den Geschiftsbiichern und Aufzeichnungen dieser
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Gesellschaften und infolgedessen nur iiber eine begrenzte
Kenntnis von deren Geschiftstitigkeit und Ertragslage.

Produkthaftung und Garantiefalle

Die EADS konzipiert, entwickelt und produziert eine Reihe
hochst anspruchsvoller Produkte mit einem hohen Einzelwert,
insbesondere zivile und militirische Flugzeuge sowie
Ausriistung fiir die Raumfahrt. Sollte eines dieser Produkte
nicht bestimmungsgemifd funktionieren, unterliegt die EADS
dem entsprechenden Produkthaftungs- und
Gewihrleistungsrisiko. Auch wenn die EADS der Auffassung
ist, dass ein ausreichender Versicherungsschutz fiir derartige
Haftungsfille besteht und dass bislang keine nennenswerten
Anspriiche gegen die EADS erhoben wurden, kann nicht
gewihrleistet werden, dass in Zukunft keine Anspriiche geltend
gemacht werden oder dass der Versicherungsschutz in jedem
Fall ausreichend sein wird.

Geistiges Eigentum

Die EADS stiitzt sich auf Patente, Copyrights, Handelsmarken
und gewerbliche Vorschriften sowie Vereinbarungen mit
Mitarbeitern, Kunden, Zulieferern und anderen Parteien, um
die Rechte am geistigen Eigentum der in ihrem
Geschiftsbetrieb eingesetzten Technologien und Produkte zu
schiitzen. Ungeachtet dieser Anstrengungen zum Schutze der
Rechte am geistigen Eigentum konnten simtliche
Eigentumsrechte der EADS entweder direkt oder indirekt in
Frage gestellt, auer Kraft gesetzt oder umgangen werden.
Dariiber hinaus schiitzen die Gesetze bestimmter Linder die
Eigentumsrechte der EADS nicht im gleichen Mafle wie die
Gesetze in Europa und in den USA. Daher kénnte die EADS in
bestimmten Rechtsordnungen auflerstande sein, ihre
unternehmenseigenen Technologien adiquat gegen die
unbefugte Nutzung oder Vervielfiltigung durch Dritte zu
schiitzen, was sich nachteilig auf ihre Wettbewerbsposition
auswirken kénnte.

Exportkontrollen und sonstige
Regulierungsinstrumente

Der Exportmarke ist fiir die EADS von erheblicher Bedeutung.
Dariiber hinaus werden zahlreiche der von der EADS fiir
militirische Einsitze entwickelten und gefertigten Produkte als
Gegenstand nationaler strategischer Interessen eingestuft.
Infolgedessen kann der Export derartiger Produkte auflerhalb
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der EADS-Stammmiirkte eingeschrinkt oder Restriktionen und
Exportkontrollen unterworfen werden. Dies gilt insbesondere
fiir Grofbritannien, Frankreich, Deutschland und Spanien, wo
der Schwerpunkt der Geschiftstitigkeit der EADS im
Verteidigungsbereich liegt, sowie fiir andere Linder, in denen
Lieferanten ansissig sind, insbesondere die Vereinigten Staaten
von Amerika. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass (i) die
Exportkontrollen, denen die EADS unterliegt, weiter verschirft
werden, dass (ii) neue Generationen von EADS-Produkten
ebenfalls dhnlichen oder noch strengeren Kontrollen
unterworfen sein werden oder dass (iii) geopolitische Faktoren
die Erteilung von Ausfuhrgenehmigungen fiir einen oder
mehrere Kunden verhindern oder die Fihigkeit der EADS zur

Erfiillung bereits unterzeichneter Vertrige beschrinken werden.

4. Industrie- und Umweltrisiken

Ebenso wie andere Unternehmen aus den wichtigsten Branchen
ihrer Geschiftstitigkeit unterliegt auch EADS zahlreichen
Umweltschutzgesetzen und -vorschriften der EU und einzelner
Linder, Regionen und Gemeinden beziiglich der Emission von
Schadstoffen in die Atmosphire, der Ableitung von
Flissigkeiten in den Boden und in das Grundwasser und der
Entsorgung und Wiederaufbereitung von Abfillen. Die EADS
ist der Ansicht, der in geltenden Gesetzen oder Vorschriften
genannten zukinftigen Verschirfungen der
Umweltschutzauflagen, die im Lauf der kommenden Jahre
insbesondere eine Erhéhung der Qualititsstandards von

16 EADS FINANZBERICHT UND CORPORATE GOVERNANCE
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Ein eingeschrinkter Zugang zu den Exportmirkten fiir
militirische Produkte konnte sich in erheblicher Weise negativ
auf die Geschiftstitigkeit, Vermdgens- und Ertragslage der
EADS auswirken.

Die EADS unterliegt ferner einer Vielzahl anderer staatlicher
Vorschriften, die sich nachteilig auf die Geschiftstitigkeit und
Finanzlage auswirken kénnen, unter anderem Vorschriften im
Hinblick auf den Umweltschutz, den Einsatz ihrer Produkte,
Arbeitsmethoden und Ubereinkiinfte mit auslindischen
Behorden. Des Weiteren konnte die Fihigkeit der EADS, neue
Produkte zu vermarkten und neue Mirkte zu erschlieflen, von
der rechtzeitigen Erteilung behérdlicher Bescheinigungen und
Genehmigungen abhingen.

Produkten im Hinblick auf ihre Umweltvertriglichkeit
beinhalten werden, derzeit ohne wesentliche Investitionen
gerecht werden zu kénnen. Allerdings kann nicht gewihrleistet
werden, dass sich steigende Investitions- und betriebliche
Aufwendungen, die sich aus kiinftigen Verschirfungen der
Umweltschutzbestimmungen ergeben, nicht in negativer Weise
auf die Vermdgens- und Ertragslage der EADS auswirken

werden.

‘Weitere Informationen entnehmen Sie bitte ,Teil 2/2.3
Umweltschutz”.



1.1

111
1.1.2
1.1.3

11.4
1.1.5
1.1.6

1.1.7
1.1.8

Erliuterungen und Analyse der
Vermogens- und Ertragslage

Vorabinformation

Uberblick

Wichtige Erliuterungen zu Bilanzierung,
Richtlinien und Bewertungsentscheidungen
Bewertung der Leistung des Managements
Ertragslage der EADS

Entwicklung des Konzern-Eigenkapitals
(einschliefflich Anteile in Fremdbesitz)
Liquiditit und Kapitalausstattung
Sicherungsgeschifte

18

18
19

21
28
33

40
41
50

1.2

1.2.1
1.2.2

1.3

1.4

Jahresabschliisse

Konzernabschluss (IFRS)
Einzelabschluss

Honorare der Konzernabschlusspriifer

Informationen zu den
Konzernabschlusspriifern

53

54
131

143

144

EADS FINANZBERICHT UND CORPORATE GOVERNANCE 17



NETTOVERMOGEN - VERMOGENSLAGE - ERTRAGSLAGE

1.1 Erlduterungen und Analyse der Vermégens- und Ertragslage

) §VERZEICHNIS |

1.1 Erliuterungen und Analyse der Vermdgens- und Ertragslage

1.1.1 Vorabinformation

Zusdtzlich zu den bistorischen Informationen enthdlt dieses
Dokument auch Aussagen iiber die Zukunft. Die Aussagen iiber
die Zukunft sind allgemein durch Worte wie ,erwarten”,
JSchdtzen®, ,gedenken”, ,planen®, ,sagen voraus®,
Jprognostizieren”, ,werden®, ,meinen”, ,sollten®, ,kinnten“ oder
Abwandlungen dieser Worter, oder durch die Darlegung emner
Strategie gekennzeichnet. Diese Aussagen bezieben sich auf die
kiinftigen Erwartungen, Entwicklungen und Geschifisstrategien
der EADS und begriinden sich auf Analysen oder Voraussagen
iiber kiinftige Ergebnisse und Schitzungen von Betrigen, die
derzeit noch nicht festlegbar sind. Diese Aussagen iiber die
Zukunft stellen lediglich die Sichtweise der EADS zu dem
Zeitpunkt dar, zu dem sie gemacht wurden, und die EADS lebnt
jede Verpflichtung zur Aktualisierung dieser Zukunftsaussagen

ab, ausgenommen, wo dies gesetzlich erforderlich ist. Die in diesem

Dokument gemachten Aussagen iiber die Zukunft enthalten
bekannte und unbekannte Risiken, Unsicherbeiten und andere

Wechselkursinformationen

Faktoren, aufgrund derer die tatsichlichen kiinftigen Ereignisse,
Entwicklungen und Erfolge von den hier vorausgesagten wesentlich
abweichen konnen. Zu diesen Faktoren ziblen Anderungen der
allgemeinen Wirtschafts- und Geschiftssituation, der
Wechselkurse sowie Faktoren, die im Abschnitt ,Risikofaktoren”
oben beschrieben sind.

Die folgenden Erlduterungen basieren auf den gepriiften
Konzernabschliissen der EADS fiir die zum 31. Dezember
2006, 2005 und 2004 endenden Geschiftsjahre (zusammen als
»die Jahresabschliisse“ bezeichnet), die hier mit einbezogen
sind. Die Jahresabschliisse wurden in Ubereinstimmung mit
den vom International Accounting Standards Board
herausgegebenen International Financial Reporting Standards
(,IFRS*) aufgestellt, die von der Europdischen Union
tibernommen wurden. Die folgenden Erliduterungen sollten in
Zusammenhang mit den Jahresabschliissen gelesen werden.

Die in diesem Dokument prisentierten Finanzinformationen sind in Euro, US-Dollar oder britischen Pfund angegeben. Die
nachstehende Tabelle bietet fiir die angegebenen Zeitriume bestimmte Informationen beziiglich des Wechselkurses zwischen dem
Euro und dem US-Dollar sowie dem britischen Pfund, die unter Verwendung der offiziellen Wechselkurse der Europiischen

Zentralbank ermittelt wurden:

Geschiftsjahresende zum

31. Dezember 2004
31. Dezember 2005
31. Dezember 2006

Bewertung

Durchschnitt Ende der Periode

€-USS €-£ €-USs$ €-£
1,2438 0,6787 1,3621 0,7051
1,2441 0,6838 11797 0,6853
1,2556 0,6817 1,3170 0,6715

Die EADS wird von Moody's Investor Service derzeit mit A mit unverindertem Ausblick, von Standard and Poor’s mit A- mit
negativem Ausblick sowie von Fitch IBCA mit A- mit negativem Ausblick bewertet.
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Mit Konzernumsatzerlésen in Hohe von Mrd. € 39,4 im Jahr
2006 ist die EADS das fiihrende Luftfahrt- und
Verteidigungsunternehmen in Europa und das zweitgrofite
weltweit. Gemessen am Marktanteil gehért die EADS zu den
beiden grofiten Herstellern von Verkehrsflugzeugen, zivilen
Hubschraubern, zivilen Trigerraketensystemen und
Lenkflugkérpern sowie zu den fithrenden Herstellern von
Militirflugzeugen, Satelliten und Verteidigungselektronik. Im
Jahr 2006 entfielen rund 75% der Gesamtumsitze auf den
zivilen (im Vergleich zu 77% in 2005) und 25% auf den
militirischen Bereich (im Vergleich zu 23% in 2005). Zum

31. Dezember 2006 beschiftigte die EADS 116.805 Mitarbeiter.

Die EADS hat ihre Titigkeit in die folgenden fiinf
Geschiftsbereiche gegliedert:

Airbus: Entwicklung, Herstellung, Marketing und Vertrieb
von Verkehrsflugzeugen mit mehr als 100 Sitzplitzen sowie
Entwicklung und Herstellung von Flugzeugen fiir
militirische Zwecke;

Militirische Transportflugzeuge: Entwicklung,
Herstellung, Marketing und Vertrieb von militirischen
Transport- und Spezialmissionsflugzeugen;

Eurocopter: Entwicklung, Herstellung, Marketing und
Vertrieb von zivilen und militirischen Hubschraubern sowie
deren Wartung;

Verteidigung und Sicherheit: Entwicklung, Herstellung,
Marketing und Vertrieb von Lenkflugkérpersystemen,
militirischen Kampf- und Trainingsflugzeugen,
Verteidigungselektronik, militirischen
Telekommunikationslosungen sowie Logistik, Schulungen,
Tests, technische und damit verbundene Dienstleistungen;

Astrium: Entwicklung, Herstellung, Marketing und
Vertrieb von Satelliten, Raumfahrt-Infrastruktur und
Trigersystemen; Bereitstellung von Raumfahrtdiensten.

Zusitzlich hat die EADS vier Geschiftseinheiten (,BUs“) -
ATR, EFW (Elbe Flugzeugwerke GmbH), EADS Socata und
EADS Sogerma - die fir Zwecke der Segmentberichterstattung
unter ,Ubrige Aktivititen“ ausgewiesen werden. Thre
Aufgabenbereiche umfassen Entwicklung, Herstellung,
Marketing und Vertrieb von Turboprop-Flugzeugen fiir die
regionale Luftfahrt, von leichten Verkehrsflugzeugen und von
Flugzeugkomponenten, sowie die Umriistung und Wartung von
zivilen und militdrischen Flugzeugen.

1.1.2.1 Wesentliche Programme und
Restrukturierungsentwicklungen in 2006

A380-Programm. Im Jahr 2006 musste Airbus zweimal seinen
Auslieferungsplan fiir die A380 aufgrund von Schwierigkeiten
beim Serienanlauf des Programms, speziell auf dem Gebiet der
Elektronik revidieren. Derzeit ist geplant, das erste A380
Serienflugzeug im 4. Quartal 2007 auszuliefern. In 2008 plant
Airbus die Auslieferung von 13 A380 Serienflugzeugen, gefolgt
von 25 in 2009 und 45 in 2010.

Die Lieferverzdgerungen der A380 und andere Themen haben
bei Airbus das Ergebnis vor Zinsen und Steuern, Goodwill-
Wertminderungen und aufSerordentlichen Posten (,EBIT*) in
2006 negativ mit Mrd. € 2,5 beeinflusst. Di