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Airbus Group N.V. — Konzernabschluss (IFRS)

1 JoN3RANSENOR § \erzeonis g

Airbus Group N.V. — Konzern-Gewinn-und-Verlustrechnungen (IFRS)
fir die zum 31. Dezember 2014 und 2013 endenden Geschéaftsjahre

(in Mio. €) Anm. 2014 20130
Umsatzerlose 5,6 60.713 57.567
Umsatzkosten 7 (51.776) (49.613)
Bruttoergebnis vom Umsatz 8.937 7.954
Vertriebskosten (1.063) (1.140)
Allgemeine Verwaltungskosten (1.5638) (1.622)
Forschungs- und Entwicklungskosten (8.391) (8.118)
Sonstige betriebliche Ertrage 330 272
Sonstige betriebliche Aufwendungen 10 (179) (259)
Anteil am Ergebnis von nach der Equity-Methode bilanzierten Beteiligungen 16 840 434
Sonstiges Beteiligungsergebnis 17 55 49
Ergebnis vor Finanzierungsaufwendungen und Ertragsteuern 5 3.991 2.570
Zinsertrag 142 161
Zinsaufwand (462) (493)
Ubriges Finanzergebnis (458) (278)
Finanzierungsaufwendungen 1 (778) (610)
Ertragsteuern 12 (863) @ar7)
Konzernergebnis 2.350 1.483
Davon entfallen auf:
die Eigentimer des Mutterunternehmens (Konzernergebnis) 2.343 1.473
die nicht beherrschenden Anteile 7 10
Ergebnis je Aktie € €
Ohne Verwasserungseffekt 37 2,99 1,86
Mit Verwasserungseffekt 37 2,99 1,85

(1) Die Vorjahreszahlen wurden aufgrund der Anwendung des IFRS 10 und IFRS 11 angepasst.

Der nachfolgende Konzernanhang ist integraler Bestandteil des Konzernabschlusses (IFRS).
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Airbus Group N.V. — Konzernabschluss (IFRS)

Airbus Group N.V. — Konzern-Gesamtergebnisrechnungen (IFRS)
far die zum 31. Dezember 2014 und 2013 endenden Geschaftsjahre

(in Mio. €) 2014 20130
Konzernergebnis 2.350 1.483

Sonstiges Ergebnis

Posten, die nicht in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden:

Neubemessung leistungsorientierte Verpflichtung (Anspruch) (2.034) 67)
Neubemessung leistungsorientierte Verpflichtung (Anspruch) von Unternehmen,

die nach der Equity-Methode bilanziert werden (131) (1)
Steuer auf Posten, die nicht in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden 577 20

Posten, die in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden:

Unterschiede aus der Wahrungsumrechnung der AbschlUsse auslandischer Tochterunternehmen 244 (138)
Effektiver Teil der Veranderungen der beizulegenden Zeitwerte von Cashflow Hedges (6.748) 1.841
Ergebniswirksam erfasste Veranderungen der beizulegenden Zeitwerte von Cashflow Hedges (netto) 358 425
Veranderungen der beizulegenden Zeitwerte von zur VerduBerung verflgbaren finanziellen

Vermdgenswerten (netto) 90 12
Ergebniswirksam erfasste Veranderungen der beizulegenden Zeitwerte von zur VerauBerung

verflgbaren finanziellen Vermdgenswerten (netto) (19) (80)
Anderungen im Sonstigen Ergebnis aus nach der Equity-Methode bilanzierten Unternehmen (22) (12)
Steuer auf direkt im Eigenkapital erfasste Ertrdge und Aufwendungen 1.961 (702)
Sonstiges Ergebnis, nach Steuern (5.724) 1.348
Gesamtergebnis des Geschaftsjahres (3.374) 2.831
Davon entfallen auf:

die Eigentlmer des Mutterunternehmens (8.362) 2.829
die nicht beherrschenden Anteile (12) 2

(1) Die Vorjahreszahlen wurden aufgrund der Anwendung des IFRS 10 und IFRS 11 angepasst.

Der nachfolgende Konzernanhang ist integraler Bestandteil des Konzernabschlusses (IFRS).
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Airbus Group N.V. — Konzernabschluss (IFRS)

Airbus Group N.V. — Konzernbilanzen (IFRS) zum 31. Dezember 2014 und 2013
und angepasste Eré6ffnungsbilanz zum 1. Januar 2013

Angepasste
Eroéffnungswerte
(in Mio. €) Anm. 2014 20130 20130
Aktiva
Langfristige Vermdgenswerte
Immaterielle Vermdgenswerte 13 12.758 12.500 12.271
Sachanlagen 14 16.321 15.585 14.902
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 15 67 69 72
Nach der Equity-Methode bilanzierte Beteiligungen 16 3.391 3.858 3.584
Sonstige Beteiligungen und Ubrige langfristige Finanzanlagen 17 1.769 1.756 1.965
Langfristige sonstige finanzielle Vermdgenswerte 20 586 2.076 1.386
Langfristige sonstige Vermbgenswerte 21 1.822 1.651 1.413
Aktive latente Steuern 12 5.717 3.733 4.425
Langfristige Wertpapiere 22 5.989 4.298 5.987
48.420 45.526 46.005
Kurzfristige Vermdgenswerte
Vorrate 18 25.355 24.023 22.201
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 19 6.798 6.628 6.183
Ubrige langfristige Finanzanlagen, kurzfristig fallig 17 167 132 271
Kurzfristige sonstige finanzielle Vermdgenswerte 20 1164 1.591 1.444
Kurzfristige sonstige Vermdgenswerte 21 2.389 1.960 1.934
Kurzfristige Steuererstattungsanspriche 605 628 450
Kurzfristige Wertpapiere 22 3.183 2.585 2.331
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 31 7.271 7.201 8.171
46.932 44.748 42.985
Vermdgenswerte, die zu einer als zur VerauBerung gehalten
eingestuften VerauBerungsgruppe gehdren 4 750 0 0
Summe Aktiva 96.102 90.274 88.990

(1) Die Vorjahreszahlen wurden aufgrund der Anwendung des IFRS 10 und IFRS 11 angepasst.
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Airbus Group N.V. — Konzernabschluss (IFRS)

Angepasste
Eréffnungswerte
(in Mio. €) Anm. 2014 2013M 2013
Passiva
Eigenkapital der Aktionare der Airbus Group N.V.
Gezeichnetes Kapital 785 783 827
Kapitalriicklage 4.500 5.049 7.253
Gewinnrticklagen 2.989 2167 753
Kumuliertes sonstiges Ergebnis (1.205) 2.915 1.511
Eigene Anteile (8) (50) (84)
7.061 10.864 10.260
Nicht beherrschende Anteile 18 42 16
Summe Eigenkapital 23 7.079 10.906 10.276
Langfristige Schulden
Langfristige Ruckstellungen 25 10.400 9.604 9.411
Langfristige Finanzierungsverbindlichkeiten 26 6.278 3.804 3.312
Langfristige sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 27 9.922 7154 7.454
Langfristige sonstige Schulden 28 12.849 10.764 10.496
Passive latente Steuern 12 1130 1.454 1.459
Langfristige passive Rechnungsabgrenzungsposten 30 267 237 211
40.846 33.017 32.343
Kurzfristige Schulden
Kurzfristige Rickstellungen 25 5.712 5.222 5.940
Kurzfristige Finanzierungsverbindlichkeiten 26 1.073 1.826 1.463
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 29 10.183 9.668 9.271
Kurzfristige sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 27 3.480 1.465 1.712
Kurzfristige sonstige Schulden 28 25.222 26.570 26.485
Kurzfristige Steuerverbindlichkeiten 738 616 441
Kurzfristige passive Rechnungsabgrenzungsposten 30 1.089 984 1.059
47.497 46.351 46.371
Schulden, die den VerauBerungsgruppe zugeordnet sind,
die als zur VerauBerung gehalten eingestuft sind 4 680 0 0
Summe Schulden 89.023 79.368 78.714
Summe Passiva 96.102 90.274 88.990

(1) Die Vorjahreszahlen wurden aufgrund der Anwendung des IFRS 10 und IFRS 11 angepasst.

Der nachfolgende Konzernanhang ist integraler Bestandteil des Konzernabschlusses (IFRS).
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Airbus Group N.V. — Konzernabschluss (IFRS)

Airbus Group N.V. — Konzern-Kapitalflussrechnungen (IFRS)
far die zum 31. Dezember 2014 und 2013 endenden Geschaftsjahre

(in Mio. €) Anm. 2014 20130
Auf die Aktionare der Airbus Group N.V. entfallendes Konzernergebnis 2.343 1.473
Auf nicht beherrschende Anteile entfallendes Konzernergebnis 7 10
Uberleitungsposten vom Konzernergebnis zum Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit:
Zinsertrag (142) (161)
Zinsaufwand 462 493
Erhaltene Zinsen 99 99
Gezahlte Zinsen (803) (804)
Aufwand aus Ertragsteuern 863 477
Gezahlte Ertragsteuern (115) (243)
Abschreibungen 2150 1.927
Bewertungsanderungen 562 48
Ergebnis aus Abgangen von langfristigen Vermdégenswerten (93) (58)
Ergebnis von nach der Equity-Methode bilanzierten Beteiligungen (840) (434)
Verénderung der lang- und kurzfristigen Ruckstellungen 415 816
Ruckerstattung von/Beitrage zum Planvermdgen (462) (223)
Veranderung der Gbrigen betrieblichen Vermégenswerte und Schulden (2.386) (2.091)
= Vorrate (3.252) (3.102)
= Forderungen aus Lieferungen und Leistungen (700) (83)
= Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 130 522
= Erhaltene Anzahlungen 1.715 580
= Sonstige Vermdgenswerte und Schulden (387) 311
= Vermdgenswerte aus Kundenfinanzierung 124 (827)
= Schulden aus Kundenfinanzierung (16) 8
Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit 2.560 1.829

Investitionen:
= Erwerb von immateriellen Vermdgenswerten, Sachanlagen und als Finanzinvestition

gehaltenen Immobilien (2.548) (2.918)
= Erlds aus Abgang von immateriellen Vermdgenswerten, Sachanlagen und als

Finanzinvestition gehaltenen Immobilien 232 48
= Erwerb von Tochtergesellschaften, Gemeinschaftsunternehmen, Geschéftsbetrieben

und nicht beherrschenden Anteilen (ohne Zahlungsmittel) 31 47) (16)
= Erlds aus Abgang von Tochtergesellschaften (ohne Zahlungsmittel) 31 (34) 0
= Zahlungen fUr Investitionen in assoziierte Unternehmen, Gemeinschaftsunternehmen,

sonstige Beteiligungen und tbrige langfristige Finanzanlagen (36) (293)
= Erlése aus dem Abgang von assoziierten Unternehmen, Gemeinschaftsunternehmen,

sonstigen Beteiligungen und Ubrigen langfristigen Finanzanlagen 1.083 154
= Gezahlte Dividenden von Unternehmen, die nach der Equity-Methode bilanziert werden 143 146
Zahlungen fUr Investitionen in Wertpapiere (5.526) (1.398)
Erlése aus Abgang von Wertpapieren 3.510 2.665
Cashflow (fiir) Investitionstéatigkeit (3.223) (1.612)
Zunahme von Finanzierungsverbindlichkeiten 2.038 1.667
Ruckzahlung von Finanzierungsverbindlichkeiten (1.108) (534)
Barausschuttung an die Aktionare der Airbus Group N.V. (587) (467)
Dividendenausschittung an nicht beherrschende Anteile (2] 2]
Kapitalerhdhung und Veréanderungen bei nicht beherrschenden Anteilen 52 171
Veranderung eigener Anteile 102 (1.915)
Cashflow (fiir) aus Finanzierungstatigkeit und anderen Wertanpassungen 495 (1.080)
Auswirkung von Wahrungskursschwankungen und anderen Wertanpassungen
auf Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 256 (107)
Netto-Veranderung der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 88 (970)
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente zum Jahresanfang 7.201 8.171
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente zum Jahresende 7.289 7.201
Davon Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 7.271 7.201
Davon Teil einer VerauBerungsgruppe, die als zur VerduBerung gehalten eingestuft ist 18 0

(1) Die Vorjahreszahlen wurden aufgrund der Anwendung des IFRS 10 und IFRS 11 angepasst.

Der nachfolgende Konzernanhang ist integraler Bestandteil des Konzernabschlusses (IFRS).
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Airbus Group N.V. — Konzernabschluss (IFRS)

Airbus Group N.V. — Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechungen (IFRS)
fiir die zum 31. Dezember 2014 und 2013 endenden Geschéftsjahre

Nicht| Summe
beherr-| Eigen-
schende| kapital
Eigenkapital der Aktionare der Airbus Group N.V. Anteile
Kumuliertes sonstiges Ergebnis
Zur Ver-
auBerung
verflgbare Unter-
Gezeich- finanzielle schied aus
netes| Kapital-| Gewinn-|Vermdgens-| Cashflow| Wahrungs-| Eigene
(in Mio. €) Anm. | Kapital| rlicklage| ricklagen werte| Hedges|umrechnung| Anteile| Gesamt
Stand zum 31. Dezember 2012 827 7.253 894 563 (417) 1.367 (84)| 10.403 17| 10.420
Anpassungen 0 0 (141) 31 7) (26) 0 (143) 1) (144)
Stand zum 1. Januar 2013,
angepasst® 827 7.253 753 594 (424) 1.341 (84)| 10.260 16| 10.276
Konzernergebnis!! 0 0 1.473 0 0 0 0| 1473 10 1.483
Sonstiges Ergebnis!? 0 0 (48) 31 1.525 (152) 0| 1.356 8) 1.348
Gesamtergebnis der Periode!” 0 0 1.425 31 1.525 (152) 0| 2.829 2 2.831
Kapitalerhdhung 23 9 233 0 0 0 0 0 242 244
Kapitalherabsetzung 23 0 (74) 0 0 0 0 0 (74) 0 (74)
Anteilsbasierte Vergitung
(IFRS 2) 35 0 0 107 0 0 0 0 107 0 107
Barausschtttung an die
Aktionare der Airbus Group
N.V./Dividendenausschittung
flr nicht beherrschende Anteile 0 (467) 0 0 (467) 2 (469)
Eigenkapitaltransaktion (IAS 27) 0 0 (118) 0 (118) 24 (94)
Veranderung von nicht
beherrschenden Anteilen 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Erwerb eigener Anteile 23 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Einzug eigener Anteile 23 (63)  (1.896) 0 0 0 0 34| (1.915) 0| (1.915)
Stand zum 31. Dezember 2013,
angepasst® 783 5.049 2.167 625 1.101 1.189 (50)| 10.864 42| 10.906
Konzernergebnis 0 0 2.343 0 0 0 0| 2.343 7 2.350
Sonstiges Ergebnis 0 0 (1.585) 45 4.411) 246 0| (5.705) (19)| (6.724)
Gesamtergebnis der Periode 0 0 758 45 (4.411) 246 0| (8.362) (12)| (3.374)
Kapitalerhdhung 23 2 50 0 0 0 0 52 0 52
Kapitalherabsetzung 23 0 (12) 0 0 0 0 (12) 0 (12)
Anteilsbasierte Vergutung
(IFRS 2) 35 0 0 (5) 0 0 0 0 (5) 0 (5)
Barausschittung an die
Aktionare der Airbus Group
N.V./Dividendenausschittung
flr nicht beherrschende Anteile 0 (587) 0 0 0 0 0 (587) 2] (589)
Eigenkapitaltransaktion (IAS 27) 0 0 ) 0 0 0 0 3) 7 4
Veranderung von nicht
beherrschenden Anteilen 0 0 0 0 0 0 0 0 17) (17)
Erwerb eigener Anteile 23 0 0 72 0 0 0 0 72 0 72
Einzug eigener Anteile 23 0 0 0 0 0 0 42 42 0 42
Stand zum 31. Dezember 2014 785 4.500 2.989 670 (3.310) 1.435 (8)] 7.061 18| 7.079

(1) Die Vorjahreszahlen wurden aufgrund der Anwendung des IFRS 10 und IFRS 11 angepasst.

Der nachfolgende Konzernanhang ist integraler Bestandteil des Konzernabschlusses (IFRS).
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Anhang zum Konzernabschluss (IFRS)
2.1 Grundlagen der Darstellung

2.1 Grundlagen der Darstellung

1. Das Unternehmen

Dieser IFRS-Konzernabschluss umfasst die Finanz- und
Ertragslage der Airbus Group N.V. (vormals European
Aeronautic Defence and Space Company EADS N.V.), einer
niederlandischen Kapitalgesellschaft (Naamloze Vennootschap)
mit rechtsgultigem Sitz in Amsterdam (gegenwartig eingetragener
Firmensitz: Mendelweg 30, 2333 CS Leiden, Niederlande) und
ihrer Tochterunternehmen (der ,Konzern®). Am 1. Januar 2014
wurde der Konzern von ,EADS" in ,Airbus Group” umbenannt.
Die Umbenennung erfolgte im Rahmen eines umfangreichen
Transformationsprozesses, der die Integration des Verteidigungs-
und Raumfahrtgeschafts beinhaltet. Das Kerngeschaft

des Konzerns ist die Herstellung von Verkehrsflugzeugen,
zivilen und militarischen Hubschraubern, kommerziellen
Tragerraketensystemen, Lenkflugkdrpern, Militarflugzeugen,
Satelliten, Verteidigungssystemen, Verteidigungselektronik und
die Erbringung damit verbundener Dienstleistungen. Airbus
Group ist an den europaischen Boérsen in Paris, Frankfurt am
Main, Madrid, Barcelona, Valencia und Bilbao notiert. Der IFRS-
Konzernabschluss wurde am 26. Februar 2015 durch das Board
of Directors zur Veroffentlichung freigegeben. Die Aufstellung
und Berichterstattung erfolgen in Euro (€), alle Werte wurden
entsprechend auf den nachsten vollen Millionenbetrag gerundet.

2. Zusammenfassung wesentlicher Rechnungslegungsgrundsatze

Rechnungslegungsgrundsatze — Der Konzernabschluss wird in
Ubereinstimmung mit den vom International Accounting Standards
Board (IASB) herausgegebenen und von der Europaischen
Union (EU) Ubernommenen International Financial Reporting
Standards (IFRS) sowie mit Teil Neun des Zweiten Buches
des niederlandischen Burgerlichen Gesetzbuches aufgestellt.
Der Konzernabschluss wird auf Basis von historischen
Anschaffungs- und Herstellungskosten erstellt mit Ausnahme
bestimmter Positionen, fur die in Ubereinstimmung mit den
geltenden Regelungen der Standards andere Bewertungsmodelle
verwendet werden. Die Bewertungsmodelle, die herangezogen
werden, wenn die Bewertung zu historischen Anschaffungs- und
Herstellungskosten keine Anwendung findet (im Wesentlichen
fUr die Bewertung zum beizulegenden Zeitwert von derivativen
Finanzinstrumenten und Leistungen an Arbeitnehmer), werden
nachfolgend né&her beschrieben.

In Ubereinstimmung mit Artikel 402 des Zweiten Buches des
niederlandischen Burgerlichen Gesetzbuches wird die Gewinn-
und Verlustrechnung des Einzelabschlusses von Airbus
Group N.V. in verkirzter Form dargestellt.

Far die Erstellung von Abschlissen gemaB IFRS sind
bestimmte kritische rechnungslegungsbezogene Schatzungen
erforderlich. Dartber hinaus muss die Geschéaftsleitung bei der
Anwendung der Rechnungslegungsgrundsatze des Konzerns
Ermessensentscheidungen treffen. Die Bereiche, die ein
hoheres MaB an Ermessensentscheidungen oder Komplexitat
beinhalten oder Bereiche, in denen Annahmen und Schéatzungen
fir den Konzernabschluss erheblich sind, werden im letzten
Unterabschnitt ,,Ermessensentscheidungen und Verwendung von
rechnungslegungsbezogenen Schatzungen® dieser Anmerkung 2
angegeben.

Bei der Darstellung seines Konzernabschlusses folgt der Konzern
der allgemein vorherrschenden Praxis bei anderen européischen
Aktiengesellschaften und beschrankt die Darstellung auf eine
Vergleichsperiode.

Neue, Uiberarbeitete oder geanderte IFRS-Standards

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses 2014 werden
dieselben IFRS Rechnungslegungsgrundsatze angewandt wie
im Vorjahr auBer in den Fallen, in denen neue oder geénderte
Standards, wie im Folgenden ausgefiihrt, angewendet werden.

Die folgenden Anderungen zu IFRS sind fiir den Konzern fiir das
zum 1. Januar 2014 beginnende Geschaftsjahr verpflichtend
anzuwenden. |hre Anwendung hatte keine wesentlichen
Auswirkungen auf den Konzernabschluss oder das Ergebnis je
Aktie mit und ohne Verwasserungseffekt.

Anderungen zu IAS 32 ,Finanzinstrumente: Darstellung®,
durch die die Anforderungen des IASB an die Saldierung von
Finanzinstrumenten klargestellt wurden.

Anderungen zu IAS 39 ,Finanzinstrumente: Ansatz und
Bewertung® ermdglichen eine Ausnahme von der nach IAS 39
und IFRS 9 geforderten Beendigung der Bilanzierung von
Sicherungsbeziehungen in den Fallen, in denen ein Derivat, das
als Sicherungsinstrument bestimmt wurde, infolge von Gesetzes-
oder Regulierungsvorschriften von einer Gegenpartei auf eine
zentrale Gegenpartei Ubertragen wird (Novationen von Derivaten
und Fortsetzung der Sicherungsbilanzierung).

2011 veroffentlichte das IASB IFRS 10 ,,Konzernabschliisse®,
IFRS 11 ,,Gemeinsame Vereinbarungen®, IFRS 12 ,,Angaben
zu Anteilen an anderen Unternehmen“ sowie die daraus
folgenden Anderungen an IAS 27 ,Einzelabschlisse*
und an IAS 28 , Anteile an assoziierten Unternehmen und
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Anhang zum Konzernabschluss (IFRS)
2.1 Grundlagen der Darstellung

Gemeinschaftsunternehmen®. 2012 veroffentlichte das IASB
die Ubergangsrichtlinie (Anderungen an IFRS 10, IFRS 11 und
IFRS 12). Der Hauptzweck dieser neuen Reihe von Standards
ist (i) die Einfihrung eines einheitlichen Beherrschungskonzepts
zur Abgrenzung des Konsolidierungskreises fur alle Arten
von Unternehmen, (i) die Unterscheidung zweier Arten von
,Gemeinsamen Vereinbarungen® (,Gemeinschaftsunternehmen®
und ,Gemeinschaftliche Tatigkeiten®), deren Einstufung von
den Rechten und Pflichten abhangt, die den Parteien aus
der zugrunde liegenden Vereinbarung erwachsen, (iii) die
Abschaffung der Quotenkonsolidierung fur die Einbeziehung von
Gemeinschaftsunternehmen und (iv) die Zusammenfassung von
Anhangsangaben fir alle Formen von Beteiligung an anderen
Unternehmen einschlieBlich Tochtergesellschaften, gemeinsamen
Vereinbarungen, assoziierten Unternehmen, strukturierten
Unternehmen (vormals als ,Zweckgesellschaften” bezeichnet)
und auBerbilanziellen Anlagevehikeln in einem einzigen Standard
(siehe ,Konsolidierung®).

1 JoN3RANSENOR § \erzeonis g

Die erstmalige Anwendung von IFRS 10 und IFRS 11 hatte
Auswirkungen auf den Konzernabschluss der Airbus Group:
Die Anwendung des neuen Beherrschungskonzepts geman
IFRS 10 fuhrte zur Nicht-Einbeziehung (Ausschluss) von
funf strukturierten Unternehmen, die zuvor im Wege der
Vollkonsolidierung in den Konsolidierungskreis einbezogen
wurden (siehe Anmerkung 3 ,Konsolidierungskreis®). Dartber
hinaus werden zwoIf Unternehmen, die zuvor gemaB IAS 31
als Gemeinschaftsunternehmen klassifiziert waren und die die
Airbus Group in Austibung des Wahlrechts des IAS 31 quotal
konsolidiert hatte, nun nach der Equity-Methode bilanziert (siehe
mabBgeblichen Rechnungslegungsgrundsatz im Zusammenhang
mit gemeinsamen Vereinbarungen). Die Anwendung von
IFRS 11 hatte demzufolge eine wesentliche Auswirkung auf den
Konzernabschluss. Die erstmalige Anwendung von IFRS 11 flhrte
nicht zu einer Neueinstufung von Unternehmen der Airbus Group
als Gemeinschaftsunternehmen.
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Anhang zum Konzernabschluss (IFRS)
2.1 Grundlagen der Darstellung

Die nachfolgenden Tabellen fassen die Auswirkungen, die die Veranderung im Konsolidierungskreis auf die Vergleichsinformationen
fUr die Konzernbilanz, die Konzern-Gewinn-und-Verlustrechnung und die Konzern-Kapitalflussrechnung hat, zusammen:

KONZERNBILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2013

(in Mio. €) Wie zuvor ausgewiesen IFRS 10 und 11 Angepasst
Aktiva
Langfristige Vermdgenswerte
Immaterielle Vermdgenswerte 13.653 (1.163) 12.500
Sachanlagen 15.856 271) 15.585
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 69 0 69
Nach der Equity-Methode bilanzierte Beteiligungen 2.902 956 3.858
Sonstige Beteiligungen und Ubrige langfristige Finanzanlagen 1.864 (108) 1.756
Langfristige sonstige finanzielle Vermdgenswerte 2.076 0 2.076
Langfristige sonstige Vermdgenswerte 1.653 ) 1.651
Aktive latente Steuern 3.840 (107) 3.733
Langfristige Wertpapiere 4.300 @) 4.298
46.213 (687) 45.526
Kurzfristige Vermdgenswerte
Vorréte 25.060 (1.037) 24.023
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 7.239 611) 6.628
Ubrige langfristige Finanzanlagen, kurzfristig fallig 181 (49) 132
Kurzfristige sonstige finanzielle Vermdgenswerte 1.557 34 1.591
Kurzfristige sonstige Vermdgenswerte 2.074 (114) 1.960
Kurzfristige Steuererstattungsanspriche 632 4) 628
Kurzfristige Wertpapiere 2.590 (5) 2.585
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 7.765 (564) 7.201
47.098 (2.350) 44.748
Summe Aktiva 93.311 (3.037) 90.274
Passiva
Eigenkapital der Aktionare der Airbus Group N.V.
Gezeichnetes Kapital 783 0 783
Kapitalriicklage 5.049 0 5.049
Gewinnrtcklagen 2.300 (133) 2167
Kumuliertes sonstiges Ergebnis 2.929 (14) 2.915
Eigene Anteile (50) 0 (50)
11.011 (147) 10.864
Nicht beherrschende Anteile 43 1) 42
Summe Eigenkapital 11.054 (148) 10.906
Langfristige Schulden
Langfristige Ruckstellungen 10.046 442 9.604
Langfristige Finanzierungsverbindlichkeiten 3.956 (152) 3.804
Langfristige sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 7158 ) 7154
Langfristige sonstige Schulden 10.790 (26) 10.764
Passive latente Steuern 1.487 (33) 1.454
Langfristige passive Rechnungsabgrenzungsposten 239 ) 237
33.676 (659) 33.017
Kurzfristige Schulden
Kurzfristige Ruckstellungen 5.323 (101) 5.222
Kurzfristige Finanzierungsverbindlichkeiten 1.645 181 1.826
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 10.372 (704) 9.668
Kurzfristige sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 1.467 2 1.465
Kurzfristige sonstige Schulden 28.159 (1.589) 26.570
Kurzfristige Steuerverbindlichkeiten 616 0 616
Kurzfristige passive Rechnungsabgrenzungsposten 999 (15) 984
48.581 (2.230) 46.351
Summe Schulden 82.257 (2.889) 79.368
Summe Passiva 93.311 (3.037) 90.274
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Anhang zum Konzernabschluss (IFRS)
2.1 Grundlagen der Darstellung

KONZERNBILANZ ZUM 1. JANUAR 2013

1 JoN3RANSENOR § \erzeonis g

(in Mio. €) Wie zuvor ausgewiesen IFRS 10 und 11 Angepasst
Aktiva
Langfristige Vermégenswerte
Immaterielle Vermdgenswerte 13.429 (1.158) 12.271
Sachanlagen 15196 (294) 14.902
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 72 0 72
Nach der Equity-Methode bilanzierte Beteiligungen 2.662 922 3.584
Sonstige Beteiligungen und Ubrige langfristige Finanzanlagen 2115 (150) 1.965
Langfristige sonstige finanzielle Vermdgenswerte 1.386 0 1.386
Langfristige sonstige Vermbgenswerte 1.415 ) 1.413
Aktive latente Steuern 4,532 (107) 4.425
Langfristige Wertpapiere 5.987 0 5.987
46.794 (789) 46.005
Kurzfristige Vermdégenswerte
Vorréte 23.216 (1.015) 22.201
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 6.788 (605) 6.183
Ubrige langfristige Finanzanlagen, kurzfristig féllig 287 (16) 271
Kurzfristige sonstige finanzielle Vermdgenswerte 1.448 4) 1.444
Kurzfristige sonstige Vermdgenswerte 2.046 (112) 1.934
Kurzfristige Steuererstattungsanspriiche 458 (tS)] 450
Kurzfristige Wertpapiere 2.328 3 2.331
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 8.756 (585) 8.171
45.327 (2.342) 42.985
Summe Aktiva 92.121 (3.131) 88.990
Passiva
Eigenkapital der Aktionare der Airbus Group N.V.
Gezeichnetes Kapital 827 0 827
Kapitalriicklage 7.253 0 7.253
Gewinnrtcklagen 894 (141) 753
Kumuliertes sonstiges Ergebnis 1.513 ] 1.5M1
Eigene Anteile (84) 0 (84)
10.403 (143) 10.260
Nicht beherrschende Anteile 17 (1) 16
Summe Eigenkapital 10.420 (144) 10.276
Langfristige Schulden
Langfristige Ruckstellungen 9.850 (439) 9.411
Langfristige Finanzierungsverbindlichkeiten 3.506 (194) 3.312
Langfristige sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 7.458 4) 7.454
Langfristige sonstige Schulden 10.524 (28) 10.496
Passive latente Steuern 1.502 43) 1.459
Langfristige passive Rechnungsabgrenzungsposten 212 1) 211
33.052 (709) 32.343
Kurzfristige Schulden
Kurzfristige Ruckstellungen 6.039 (99) 5.940
Kurzfristige Finanzierungsverbindlichkeiten 1.273 190 1.463
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 9.921 (650) 9.271
Kurzfristige sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 1.715 ) 1.712
Kurzfristige sonstige Schulden 28.183 (1.698) 26.485
Kurzfristige Steuerverbindlichkeiten 458 (17) 441
Kurzfristige passive Rechnungsabgrenzungsposten 1.060 ©] 1.059
48.649 (2.278) 46.371
Summe Schulden 81.701 (2.987) 78.714
Summe Passiva 92.121 (3.131) 88.990
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Anhang zum Konzernabschluss (IFRS)
2.1 Grundlagen der Darstellung

KONZERN-GEWINN-UND-VERLUSTRECHNUNG FUR DAS ZUM 31. DEZEMBER 2013 ENDENDE GESCHAFTSJAHR

(in Mio. €) Wie zuvor ausgewiesen IFRS 10 und 11 Angepasst
Umsatzerlose 59.256 (1.689) 57.567
Umsatzkosten (50.895) 1.282 (49.613)
Bruttoergebnis vom Umsatz 8.361 (407) 7.954
Vertriebskosten (1.217) 7 (1.140)
Allgemeine Verwaltungskosten (1.696) 74 (1.622)
Forschungs- und Entwicklungskosten (3.160) 42 (3.118)
Sonstige betriebliche Ertrage 236 36 272
Sonstige betriebliche Aufwendungen (2693) 4 (259)
Anteil am Ergebnis von nach der Equity-Methode bilanzierten Beteiligungen 295 139 434
Sonstiges Beteiligungsergebnis 51 2 49
Ergebnis vor Finanzierungsaufwendungen und Ertragsteuern 2.607 (37) 2.570
Zinsertrag 168 (7) 161
Zinsaufwand (497) 4 (4993)
Ubriges Finanzergebnis (801) 23 (278)
Finanzierungsaufwendungen (630) 20 (610)
Ertragsteuern (502) 25 477)
Konzernergebnis 1.475 8 1.483
Davon entfallen auf:
die Eigentimer des Mutterunternehmens (Konzernergebnis) 1.465 8 1.473
die nicht beherrschenden Anteile 10 0 10

Ausgewiesener Gewinn je Aktie fir 2013: ohne Verwésserungseffekt 1,85, mit Verwasserungseffekt 1,84/Aufgrund der Anwendung von
IFRS 10 und 11 angepasster ausgewiesener Gewinn je Aktie fir 2013: ohne Verwasserungseffekt 1,86, mit Verwasserungseffekt 1,85.

AIRBUS GROUP FINANZBERICHT 2014 19




20

1 JoN3RANSENOR § \erzeonis g

Anhang zum Konzernabschluss (IFRS)
2.1 Grundlagen der Darstellung

KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG ZUM 31. DEZEMBER 2013

(in Mio. €) Wie zuvor ausgewiesen  IFRS 10 und 11 Angepasst
Auf die Aktionare der Airbus Group N.V. entfallendes Konzernergebnis 1.465 8 1.473
Konzernergebnis, das auf nicht beherrschende Anteile entfallt 10 0 10
Uberleitungsposten vom Konzernergebnis zum Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit:

Zinsertrag (168) 7 (161)

Zinsaufwand 497 4) 493

Erhaltene Zinsen 119 (20) 99

Gezahlte Zinsen (823) 19 (804)

Aufwand aus Ertragsteuern 502 (25) 477

Gezahlte Ertragsteuern (243) 0 (243)

Abschreibungen 1.968 (1) 1.927

Bewertungsanderungen 16 32 48

Ergebnis aus Abgangen von langfristigen Vermdgenswerten (58) 0 (58)

Ergebnis von nach der Equity-Methode bilanzierten Beteiligungen (295) (139) (434)

Veranderung der lang- und kurzfristigen Ruckstellungen 605 21 816

Ruckerstattung von/Beitrage zum Planvermogen 0 0 (223)
Veranderung der Ubrigen betrieblichen Vermdgenswerte und Schulden (2.164) 73 (2.091)
= Vorrate (3.151) 49 (3.102)
= Forderungen aus Lieferungen und Leistungen (58) (25) (83)
= Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 584 (62) 522
= Erhaltene Anzahlungen 513 67 580
= Sonstige Vermdgenswerte und Schulden 267 44 311
= Vermodgenswerte aus Kundenfinanzierung (214) (113) (327)
= Schulden aus Kundenfinanzierung (105) 13 8
Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit 1.931 121 1.829
Investitionen:
= Erwerb von immateriellen Vermdgenswerten, Sachanlagen und als Finanzinvestition

gehaltenen Immobilien (2.949) 31 (2.918)
= Erldse aus dem Abgang von immateriellen Vermdgenswerten,

Sachanlagen und als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien 60 (12) 48
= Erwerb von Tochtergesellschaften, Gemeinschaftsunternehmen,

Geschaftsbetrieben und nicht beherrschenden Anteilen (ohne Zahlungsmittel) (16) (16)
= Erlése aus dem Abgang von Tochtergesellschaften (ohne Zahlungsmittel) 0 0
= Zahlungen fUr Investitionen in assoziierte Unternehmen, Gemeinschaftsunternehmen,

sonstige Beteiligungen und Ubrige langfristige Finanzanlagen (292) (1) (293)
= Erldse aus dem Abgang von assoziierten Unternehmen, Gemeinschaftsunternehmen,

sonstigen Beteiligungen und Ubrigen langfristigen Finanzanlagen 157 (3) 154
= Gezahlte Dividenden von Unternehmen, die nach der Equity-Methode bilanziert werden 52 94 146
Zahlungen flr Investitionen in Wertpapiere (1.401) 3 (1.398)
Erlése aus dem Abgang von Wertpapieren 2.673 (8) 2.665
Veranderung der Zahlungsmittel aufgrund von Anderungen des Konsolidierungskreises (26) 26 0
Cashflow (fiir) Investitionstéatigkeit (1.742) 130 (1.612)
Zunahme von Finanzierungsverbindlichkeiten 1.679 (12) 1.667
Rickzahlung von Finanzierungsverbindlichkeiten (534) 0 (534)
Barausschittung an die Aktionare der Airbus Group N.V. (467) 0 (467)
Dividendenausschittung an nicht beherrschende Anteile @ 0 @)
Kapitalveranderung und Anderung von nicht beherrschenden Anteilen 171 0 171
Veranderung eigener Anteile (1.915) 0 (1.915)
Cashflow (fiir) Finanzierungstatigkeit (1.068) (12) (1.080)
Auswirkungen von Wahrungskursschwankungen und sonstigen
Bewertungsanderungen auf Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente (112) 5 (107)
Netto-Veranderung der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente (991) 244 (970)
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelédquivalente zum Jahresanfang 8.756 (585) 8.171
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente zum Jahresende 7.765 (341) 7.201
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Anhang zum Konzernabschluss (IFRS)
2.1 Grundlagen der Darstellung

Neue, lUberarbeitete oder geanderte IFRS-Standards und Interpretationen, die verodffentlicht,

jedoch noch nicht angewandt wurden

Eine Reihe von neuen oder Uiberarbeiteten Standards, Anderungen und Verbesserungen zu Standards wie auch Interpretationen
sind fur das am 31. Dezember 2014 endende Geschaftsjahr noch nicht in Kraft getreten und wurden daher bei der Aufstellung des
Konzernabschlusses nicht angewandt und eine friihere Anwendung ist nicht geplant.

Standards und Anderungen

Nach IASB Inkrafttreten

flr Geschéftsjahre,

die am oder nach dem
folgenden Datum beginnen

Von der EU
Ubernommen am

IFRS 9 ,Finanzinstrumente*

Noch nicht von der EU

1. Januar 2018 Ubernommen

Noch nicht von der EU

IFRS 15 ,Umsatzerldse aus Kundenvertragen® 1. Januar 2017 Ubernommen
B Noch nicht von der EU
Anderungen an IAS 1 — ,Initiative zu Angaben*® 1. Januar 2016 Ubernommen
Anderungen an IFRS 10 und IAS 28 ,VerauBerung oder Einbringung von Vermdgenswerten Noch nicht von der EU
zwischen einem Investor und einem assoziierten Unternehmen oder Joint Venture® 1. Januar 2016 Ubernommen
Anderungen an IFRS 11 ,Bilanzierung von Erwerben von Anteilen an einer Noch nicht von der EU
gemeinsamen Geschaftstatigkeit” 1. Januar 2016 Ubernommen
. Noch nicht von der EU
Anderungen an IAS 16 und IAS 38 ,Klarstellung akzeptabler Abschreibungsmethoden*® 1. Januar 2016 Ubernommen
Anderungen an IAS 19 ,Leistungsorientierte Plane: Arbeitnehmerbeitrage” 1. Juli 2014 17. Dezember 2014
Jahrliche Verbesserungen der IFRS:

= Zyklus 2010-2012, IFRS Zyklus 2011-2013 1. Juli 2014 17. Dezember 2014
= Zyklus 2012-2014 1. Januar 2016 18. Dezember 2014
IFRIC 21 ,Abgaben* 1. Januar 2014 18. Juni 2014

Die moglichen Auswirkungen aus der Anwendung dieser neu
verdffentlichten Standards und Anderungen werden derzeit
untersucht. Soweit nicht anders angegeben, wird nicht erwartet,
dass diese neuen, Uberarbeiteten oder geanderten IFRS
wesentliche Auswirkungen auf den Konzernabschluss oder das
Ergebnis je Aktie mit und ohne Verwasserungseffekt haben.

IFRS 9 — ,,Finanzinstrumente*

IFRS 9, derim Juli 2014 verdffentlicht wurde, ersetzt die bestehenden
Richtlinienin IAS 39 ,Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung*.
IFRS 9 enthélt Uberarbeitete Richtlinien zur Klassifizierung
und Bewertung von Finanzinstrumenten, einschlieBlich eines
neuen ,Modells der erwarteten Ausfalle” (Expected Credit Loss
Model) fur die Berechnung von Wertminderungen auf finanzielle
Vermdgenswerte sowie neue Regelungen zur Bilanzierung von
Sicherungsbeziehungen. Dartber hinaus tbernimmt der Standard
die Richtlinien zu Ansatz und Ausbuchung von Finanzinstrumenten
aus IAS 39.

Inwieweit die Auswirkungen von IFRS 9 auf den Konzernabschluss
wesentlich sind, wird derzeit beurteilt.

IFRS 15 — ,Umsatzerlése aus Kundenvertragen*

Im Mai 2014 verdffentlichte der IASB den Rechnungslegungsstan-
dard IFRS 15, der ein einziges Ubergreifendes Rahmenwerk zur
Bestimmung des Zeitpunkts und der Hohe der Umsatzrealisierung
begrundet. Bei Inkrafttreten wird IFRS 15 die derzeitigen Standards
zur Umsatzrealisierung, I1AS 18 ,Umsatzerldse” und IAS 11
JFertigungsauftrage” sowie die damit verbundenen Interpretationen
ersetzen.

Es wird erwartet, dass die Anwendung des Standards den
Konzernabschluss maBgeblich beeinflussen wird, der Umfang
wird derzeit beurteilt.

Anderungen an IAS 1 — ,Initiative zu Angaben*

Diese Anderungen an IAS 1 ,Darstellung des Abschlusses”
adressieren einige der Bedenken, die zu den bestehenden
Darstellungs- und Angabepflichten geauBert wurden und
ermoglichen Unternehmen, bei der Anwendung von IAS 1
Ermessensentscheidungen zu treffen.

Anderungen zu IFRS 10 und IAS 28 - ,VerauBerung
oder Einbringung von Vermégenswerten zwischen
einem Investor und einem assoziierten Unternehmen
oder Joint Venture*

Die Anderungen adressieren eine bekannte Inkonsistenz zwischen
den entsprechenden Vorschriften des IFRS 10 und des IAS 28
bei der VerauBerung oder Einbringung von Vermdgenswerten
von einem Investor in ein assoziiertes Unternehmen oder
Gemeinschaftsunternehmen gegen Gewahrung von Anteilen an
dem assoziierten Unternehmen oder Gemeinschaftsunternehmen.

Anderungen zu IFRS 11 — ,Bilanzierung von Erwerben
von Anteilen an einer gemeinsamen Geschaftstatigkeit”

Diese Anderungen geben Richtlinien zur Bilanzierung des Erwerbs
von Anteilen an einer gemeinschaftlichen Tatigkeit, wenn diese geman
IFRS 3 ,Unternehmenszusammenschliisse” einen Geschéfts-
betrieb darstellt, und der Griindung der gemeinschaftlichen
Tatigkeit aus einem bestehenden Geschéftsbetrieb, der von
einer der an der gemeinschaftlichen Tatigkeit beteiligten
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Anhang zum Konzernabschluss (IFRS)
2.1 Grundlagen der Darstellung

Parteien in die gemeinschaftliche Tatigkeit eingebracht wird. Die
Anderungen legen fest, dass die Rechnungslegungsgrundsétze
fir Unternehmenszusammenschlisse in IFRS 3 und anderen
Standards anzuwenden sind.

Anderungen zu IAS 16 und IAS 38 — ,Klarstellung
akzeptabler Abschreibungsmethoden*

Die Anderungen an IAS 16 verbieten Unternehmen die Anwendung
umsatzbasierter Abschreibungsmethoden fiir Sachanlagen. Durch
die Anderungen zu IAS 38 wird die unter bestimmten Umsténden
widerlegbare Vermutung eingefiihrt, dass Umsatzerldse, auB3er
in wenigen Ausnahmeféllen, keine angemessene Basis flr die
Abschreibung darstellen.

Anderungen an IAS 19 — , Leistungsorientierte Plane:
Arbeitnehmerbeitrage“

Die Anderungen stellen klar, welche Beitrage von Arbeitnehmern
(oder dritten Parteien) als Reduzierung des Dienstzeitaufwands
in der Periode berUcksichtigt werden durfen, in der die entspre-
chenden Dienste erbracht wurden.

IFRIC 21 — ,,Abgaben“

Diese Interpretation enthalt Regelungen zur Bilanzierung einer
Verpflichtung zur Zahlung von Abgaben, die keine Ertragsteuern
darstellen. Die Interpretation gibt an, was ein verpflichtendes
Ereignis ist, das eine Zahlungsverpflichtung auslést und wann
eine Schuld anzusetzen ist.

Wesentliche Rechnungslegungsgrundsatze

Die vorrangigen, bei der Erstellung des Konzernabschlusses
angewandten Rechnungslegungsgrundséatze werden im Folgenden
beschrieben. Sofern nicht anders angegeben, wurden diese
Grundséatze in allen dargestellten Jahren einheitlich angewendet.

Konsolidierung — Der Konzernabschluss umfasst die Abschlisse
aller wesentlichen Einheiten, Uber die der Konzern beherrschenden
Einfluss austbt. Unabhangig von der Hohe der Kapitalbeteiligung
des Konzerns an einer Einheit gilt diese als vom Konzern
beherrscht, wenn der Konzern die Verfigungsmacht Uber die
Einheit hat, oder wenn er aus seiner Beteiligung schwankenden
Renditen ausgesetzt ist und die Moglichkeit hat, diese Renditen
durch seine Verfligungsmacht zu beeinflussen.

Bei der Beurteilung, ob beherrschender Einfluss vorliegt, zieht der
Konzern alle relevanten Sachverhalte und Umstande in Betracht —
wie z. B. vertragliche Verpflichtungen und potentielle Stimmrechte
des Konzerns, sofern sie substantiell sind.

slochtergesellschaften” sind alle vom Konzern beherrschten
Unternehmen, einschlieBlich sogenannter strukturierter
Unternehmen (Structured Entities — SE), die gegrindet wurden,
um ein enges und genau definiertes Ziel zu erreichen und deren
Einstufung als beherrschtes Unternehmen nicht einzig und allein
nach MaBgabe der Stimmrechtsmehrheit, sondern nach MaBgabe
der wirtschaftlichen Substanz der vertraglichen Vereinbarungen
erfolgt.
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Tochterunternehmen werden vom Zeitpunkt der Erlangung der
Beherrschung an voll konsolidiert und ab dem Zeitpunkt des Wegfalls
der Beherrschung entkonsolidiert. Die Tochterunternehmen des
Konzerns stellen ihren Abschluss zum selben Stichtag wie der
Konzern auf und wenden fur ahnliche Transaktionen gleiche
Rechnungslegungsgrundsatze an.

Unternehmenszusammenschliisse — Unternehmenszu-
sammenschllisse werden nach der Erwerbsmethode zum Erwerbs-
zeitpunkt bilanziert. Der Erwerbszeitpunkt ist der Zeitpunkt, zu dem
die Beherrschung auf den Konzern tbergeht.

Geschafts- oder Firmenwert wird zum Erwerbszeitpunkt ermittelt
als:

= beizulegender Zeitwert der Ubertragenen Gegenleistung; plus
= grfasster Betrag etwaiger nicht beherrschender Anteile des
erworbenen Unternehmens; plus

beizulegender Zeitwert des vorhandenen Eigenkapitalanteils (im
Falle eines sukzessiven Unternehmenszusammenschlusses);
minus

erfasster Nettobetrag (in der Regel beizulegender Zeitwert)
der identifizierbaren erworbenen Vermdgenswerte und
Ubernommenen Schulden.

Bevor ein Gewinn aus einem Erwerb in der Konzern-Gewinn-
und-Verlustrechnung erfasst wird, erfolgt eine Beurteilung, ob
alle erworbenen Vermbgenswerte und tibernommenen Schulden
korrekt identifiziert wurden und eine Prifung der eingesetzten
Verfahren zur Bewertung.

Nicht beherrschende Anteile werden in jeder einzelnen Transaktion
entweder zum beizulegenden Zeitwert (Full-Goodwill-Methode)
oder entsprechend ihrem Anteil an den identifizierbaren
Vermogenswerten und Schulden des erworbenen Unternehmens
(Partial-Goodwill-Methode) bewertet.

Die Ubertragene Gegenleistung umfasst keine Betrdge aus der
Abgeltung bereits vorab bestehender Vertragsverhaltnisse. Solche
Betrage werden gesondert als Gewinn oder Verlust ausgewiesen.
Mit dem Erwerb verbundene Kosten —abgesehen von solchen aus
der Begebung von Schuldtiteln oder Eigenkapitaltiteln — die dem
Konzern in Verbindung mit einem Unternehmenszusammenschluss
entstehen, werden bei ihrer Entstehung als Aufwand erfasst.

Etwaige zahlbare bedingte Gegenleistungen werden im Erwerbs-
zeitpunkt zum beizulegenden Zeitwert erfasst. Ist die bedingte
Gegenleistung als Eigenkapital klassifiziert, dann erfolgt fir sie
keine Neubewertung und ihre Erflllung wird im Eigenkapital
gebucht. Ansonsten werden nachtragliche Anderungen des
beizulegenden Zeitwertes der bedingten Gegenleistung
ergebniswirksam erfasst.

Auswirkungen aus dem Ersatz anteilsbasierter Vergutungspramien
gehen —bewertet nach den Grundsatzen von IFRS 2 Anteilsbasierte
Vergtitung — zum Erwerbszeitpunkt in die Bewertung der bei einem
Unternehmenszusammenschluss Ubertragenen Gegenleistung
ein.
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Ein Wertminderungstest von Geschéafts- oder Firmenwert
wird in jedem Geschéftsjahr jeweils im vierten Quartal sowie
immer dann vorgenommen, wenn ein Hinweis auf eine
Wertminderung vorliegt. Die Folgebewertung des Geschéafts-
oder Firmenwertes erfolgt zu Anschaffungskosten abzuglich
kumulierter Wertminderungsaufwendungen. Zur Durchflihrung
des Wertminderungstests wird der Geschafts- oder Firmenwert
denjenigen zahlungsmittelgenerierenden Einheiten (Cash
Generating Units — CGUs) oder Gruppen von CGUs zugeordnet,
von denen erwartet wird, dass sie von den Synergien aus dem
Unternehmenszusammenschluss profitieren.

Anteile an Beteiligungen, die nach der Equity-Methode
bilanziert werden — Der Anteil der Airbus Group an Beteiligungen,
die nach der Equity-Methode bilanziert werden, umfasst Anteile
an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen.

Assoziierte Unternehmen sind Unternehmen, auf die die Airbus
Group maBgeblichen Einfluss durch die Moglichkeit hat, an
den finanz- und geschéftspolitischen Entscheidungen dieses
Unternehmens mitzuwirken, nicht aber beherrschenden oder
gemeinschaftlichen Einfluss auf das Unternehmen ausubt.
MaBgeblicher Einfluss wird angenommen, wenn der Konzern
20 Prozent oder mehr der Stimmrechte eines Unternenmens
besitzt.

Ein Gemeinschaftsunternehmen ist eine gemeinsame Vereinbarung,
bei der die Parteien, die gemeinschaftlich die Fihrung tUber die
Vereinbarung ausulben (d. h. die Gemeinschaftsunternehmer),
Rechte am Nettovermogen der Vereinbarung besitzen, statt
Rechte an den Vermdgenswerten und Verpflichtungen fur die
Schulden zu haben.

Anteile an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsun-
ternehmen werden nach der Equity-Methode bilanziert und bei
erstmaligem Ansatz zu Anschaffungskosten erfasst. Die Anteile
an assoziierten Unternehmen beinhalten einen Geschéafts-
oder Firmenwert zum Erwerbszeitpunkt abzlglich kumulierter
Wertminderungsaufwendungen. Bei Bedarf wird der gesamte
Buchwert des Anteils auf Wertminderung gepruft (siehe
~Wertminderung finanzieller Vermdgenswerte®).

Der Buchwert der Beteiligung wird um die kumulierten Verande-
rungen der realisierten Ertrage, Aufwendungen und des sonstigen
Ergebnisses angepasst. Wenn der auf den Konzern entfallende
Anteil an den Verlusten hoher ist als die Beteiligung an dem
assoziierten Unternehmen oder Gemeinschaftsunternenmen
einschlieBlich weiterer unbesicherter Forderungen oder genau
diesem Wert entspricht, werden keine weiteren Verluste erfasst,
es sei denn, der Konzern ist Verpflichtungen eingegangen oder
hat Zahlungen fUr das assoziierte Unternehmen bzw. fir das
Gemeinschaftsunternehmen geleistet.

Die Abschllsse der assoziierten Unternehmen und Gemein-
schaftsunternehmen des Konzerns werden in der Regel fur den
gleichen Berichtszeitraum wie flr die Muttergesellschaft aufgestellt.
Sofern erforderlich, werden Anpassungen vorgenommen, um die
Rechnungslegungsgrundséatze und Berichtsperioden mit denen
des Konzerns in Einklang zu bringen.
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Gemeinschaftliche Tatigkeiten — Eine gemeinschaftliche
Tatigkeit ist eine gemeinsame Vereinbarung, bei der die Parteien,
die gemeinschaftlich die Fihrung Uber die Vereinbarung aus-
Uben (d. h. die gemeinschaftlich Tatigen), direkte Rechte an
den der Vereinbarung zuzurechnenden Vermdgenswerten und
Verpflichtungen fir die Schulden besitzen. Der gemeinschaftlich
Tatige hat direkt Zugriff und Risiken aus Ertragen und Aufwen-
dungen, die aus der Nutzung der Vermdgenswerte und Schulden
entstehen, die er Uber die gesamte Laufzeit der Vereinbarung
zur Verflgung stellt. Nach IFRS 11 muss ein gemeinschaftlich
Tatiger Vermdgenswerte und Schulden (und damit verbundene
Ertrage und Aufwendungen) mit seinem Anteil an der Vereinbarung
ansetzen und bewerten, der flr diese Vermodgenswerte, Schulden,
Ertrage und Aufwendungen anzuwenden ist.

Wéhrungsumrechnung — Der Konzernabschluss wird in Euro
aufgestellt. Die funktionale Wéahrung der rechtlichen Einheit eines
Unternehmens ist die Wahrung des primaren Wirtschaftsumfelds,
in dem das Unternehmen tatig ist. Die Vermdgenswerte und
Schulden auslandischer Tochterunternehmen, deren funktionale
Wahrung nicht der Euro ist, werden mit dem Stichtagskurs
am Ende des Geschaftsjahres umgerechnet, die Gewinn- und
Verlustrechnungen hingegen mit Periodendurchschnittskursen,
die ndherungsweise den Umrechnungskurs zum Transaktionstag
darstellen. Alle hieraus resultierenden Umrechnungsdifferenzen
werden ergebnisneutral in einem eigenen Posten im Eigenkapital
erfasst (kumuliertes sonstiges Ergebnis). Halt der Konzern nicht
hundert Prozent an einer ausléndischen Tochtergesellschaft, dann
wird der entsprechende Anteil der Umrechnungsdifferenz den nicht
beherrschenden Anteilen zugerechnet.

Transaktionen in anderen Wahrungen als der funktionalen Wéhrung
werden zu dem Kurs, der am Tag der Transaktion guiltig war, in die
funktionale Wahrung umgerechnet. Monetare Vermogenswerte
und Schulden in Fremdwahrung werden zum Wechselkurs am Ende
des Berichtszeitraums in die funktionale Wahrung umgerechnet.
Aus der Wahrungsumrechnung resultierende Gewinne und
Verluste werden in der Konzern-Gewinn-und-Verlustrechnung
bericksichtigt; davon ausgenommen sind qualifizierende Cashflow
Hedges, die im Eigenkapital abgegrenzt werden.

Nicht-monetare Vermdgenswerte und Schulden in Fremdwahrung,
die zu historischen Kosten angesetzt werden, werden zu dem am
Tag der Transaktion geltenden Wechselkurs in die funktionale
Wahrung umgerechnet. Umrechnungsdifferenzen aus nicht-
monetaren finanziellen Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten,
die zum beizulegenden Zeitwert bewertet sind, werden als Teil
der Gewinne oder Verluste aus Bewertungen zum beizulegenden
Zeitwert erfasst. Umrechnungsdifferenzen aus nicht-monetaren
finanziellen Vermdgenswerten, die als zur VerauBerung verfligbar
klassifiziert und zum beizulegenden Zeitwert bewertet sind, werden
hingegen im kumulierten sonstigen Ergebnis berlcksichtigt.

Geht durch die VerauBerung eines auslandischen Geschaftsbetriebs
die Kontrolle, der maBgebliche Einfluss oder die gemeinschaftliche
Flhrung verloren, sind die kumulierten Umrechnungsdifferenzen,
die auf diesen auslandischen Geschéftsbetrieb entfallen, als Teil
des Gewinns oder Verlustes aus dem Abgang aus dem sonstigen
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Ergebnis in das Jahresergebnis umzugliedern. Verkauft der
Konzern nur einen Teil eines Tochterunternehmens, zu dem
ein auslandischer Geschéaftsbetrieb gehort, behalt jedoch die
Kontrolle, dann ist der entsprechende Anteil an den kumulierten
Umrechnungsdifferenzen den nicht beherrschenden Anteilen
zuzuordnen. Verkauft der Konzern nur einen Teil seiner Beteiligung
an einem assoziierten Unternehmen oder an einer gemeinsamen
Vereinbarung, zu der ein auslandischer Geschaftsbetrieb gehort
und hat nach diesem Verkauf weiterhin einen maBgeblichen
Einfluss oder die gemeinschaftliche Fihrung, dann wird der
entsprechende Anteil der kumulierten Umrechnungsdifferenzen
in die Gewinn- oder Verlustrechnung umgegliedert.

Kurzfristige und langfristige Vermégenswerte und Schulden —
Die Klassifizierung eines Vermdgenswertes oder einer Schuld als
kurzfristig oder langfristig ist im Allgemeinen davon abhangig,
ob der Posten in Zusammenhang mit einer Serienproduktion
oder einem Fertigungsauftrag steht. Bei Serienproduktion wird
ein Vermogenswert oder eine Schuld als kurzfristig klassifiziert,
wenn der Posten innerhalb von zwdlf Monaten nach dem
Abschlussstichtag realisiert bzw. erflillt wird, anderenfalls gilt er als
langfristig. Bei einem Fertigungsauftrag wird ein Vermogenswert
oder eine Schuld als kurzfristig klassifiziert, wenn der Posten
innerhalb des flr solche Vertrage gewodhnlichen Geschaftszyklus
des Konzerns realisiert bzw. erflllt wird, anderenfalls gilt er als
langfristig. Demzufolge werden Vermogenswerte und Schulden
im Zusammenhang mit Fertigungsauftragen, wie Vorrate,
Forderungen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen sowie Forderungen aus Gewinnrealisierung nach
dem Fertigstellungsgrad, die im Rahmen eines gewdhnlichen
Geschaftszyklus verkauft, verbraucht oder erflllt werden, als
kurzfristig klassifiziert, selbst wenn ihre Realisierung nicht innerhalb
eines Zeitraums von zwolf Monaten nach dem Berichtszeitraum
erfolgt.

Umsatzrealisierung — Umsatze werden in dem Umfang realisiert,
in dem es wahrscheinlich ist, dass der wirtschaftliche Nutzen aus
der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit des Konzerns Airbus Group
zuflieBen wird, die Umsatzerldse verlasslich bewertet werden
kénnen und die nachstehend fur jede Art umsatzgenerierender
Aktivitat genannten Ansatzkriterien erflllt sind. Umsatze
werden mit dem beizulegenden Zeitwert der erhaltenen oder
zu erhaltenden Gegenleistungen abzlglich Preisnachlassen,
Rabatten, vereinbarten Vertragsstrafen und Umsatzsteuer
angesetzt. Konzerninterne Umsatzerl&se werden bei der Erstellung
der Konzern-Gewinn-und-Verlustrechnung eliminiert.

Umséatze aus Liefervertragen werden zum Zeitpunkt der
Ubertragung der mit dem Eigentum verbundenen Risiken und
Chancen auf den Kaufer —in der Regel bei Lieferung und Annahme
der Waren — realisiert.

Umsatzerldse aus Dienstleistungsvertragen werden entsprechend
dem Fertigstellungsgrad der Transaktion am Ende des Berichts-
zeitraums bilanziert.

Zinsertrage aus Finanzierungstatigkeiten, die von Finanzdienst-
leistern des Konzerns erbracht werden, werden unter Anwendung
der Effektivzinsmethode realisiert und als Umsatzerlose
ausgewiesen.
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Erbringen die Konzerngesellschaften im Rahmen eines Vertrags
mehr als eine Erlésart (Waren bzw. Dienstleistungen), wird die
erhaltene Gegenleistung gemaB dem relativen beizulegenden
Zeitwert der jeweiligen Erlosart zugewiesen, sofern die Betrage
gesondert bestimmbar sind.

Kann das Ergebnis eines Fertigungsauftrags verlasslich geschatzt
werden, so werden die Umsatzerldse und Auftragskosten am
Abschlussstichtag entsprechend dem Leistungsfortschritt jeweils
als Ertréage bzw. Aufwendungen erfasst.

Erlése aus Fertigungsauftragen enthalten den mit dem Kunden
vereinbarten Kaufpreis unter Berlcksichtigung von Preisgleit-
klauseln, Vertragsanderungen sowie Ansprichen und Strafen,
sofern diese als wahrscheinlich erachtet werden.

Je nach Art des Vertrages wird der Fertigstellungsgrad bestimmt
und es erfolgt die Umsatzrealisierung beim Erreichen vertraglich
vereinbarter technischer Meilensteine, bei der Auslieferung von
Einheiten oder entsprechend dem Leistungsfortschritt. Kann das
Ergebnis eines Fertigungsauftrages nicht verlasslich beurteilt
werden — z. B. in der frihen Auftragsphase eines Vertrages oder
wenn das Ergebnis im Lauf der Auftragsabwicklung nicht mehr
verlasslich beurteilt werden kann —werden alle im Zusammenhang
mit dem Vertrag angefallenen Kosten unmittelbar als Aufwand
erfasst, wahrend Umsatzerlése nur in Hohe der Aufwendungen
erfasst werden, die wahrscheinlich einbringbar sind (Methode der
Bilanzierung fur frihe Auftragsphasen von Fertigungsauftragen -
Early Stage Method of Accounting). Sobald das Ergebnis derartiger
Vertrage (wieder) verlasslich beurteilt werden kann, wird der
Umsatz kinftig entsprechend der Methode der Gewinnrealisierung
nach dem Fertigstellungsgrad (Percentage-of-Completion-
Methode) realisiert, ohne die vorher gemaB der Bilanzierung
fur frihe Auftragsphasen erfassten Umsatze anzupassen. Die
Effekte einer veranderten Schatzung der Auftragserldse oder
Auftragskosten oder der Effekt einer veranderten Schatzung
des Ergebnisses aus einem Auftrag werden in der Gewinn- und
Verlustrechnung der Periode, in der die Anderung vorgenommen
wurde sowie der nachfolgenden Perioden erfasst. Die Vertrage
werden regelmaBig Uberprift; sind Verluste wahrscheinlich, werden
Drohverlustrickstellungen gebildet. Fir Fertigungsauftrage werden
solche Drohverlustriickstellungen nicht abgezinst.

Die Bilanzierung von Fertigungsauftrdgen wird auf militérische
Programme, Raumfahrtprojekte sowie Erstkundenvertrage im
zivilen Flugzeuggeschéaft angewendet, sofern die Kunden im
Rahmen des Vertrags wesentlichen Einfluss auf die Kon-
struktion und die Technologie des Flugzeugtyps genommen
haben. Angesichts der zunehmenden Einbindung bestimmter
Fluggesellschaften in den Entwicklungs- und Produktionsprozess
des A350-XWB-Programms wendet Airbus IAS 11 auf eine
bestimmte Anzahl von Erstkundenvertrdgen des A350-XWB-
Programms im Auftragsbestand an. Diese Anderung der
Rechnungslegungsgrundsatze hat keine wesentlichen
Auswirkungen auf die Abschlisse der Airbus Group und wird
daher prospektiv angewandt.

Flugzeugverkaufe, die Vermogenswertgarantien beinhalten, werden
als ,Operating-Leasing” bilanziert, wenn diese Verpflichtungen
im Verhaltnis zum Marktwert des betreffenden Flugzeuges als
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wesentlich betrachtet werden. Die Umsatzerldse enthalten dann
die Leasingertrage aus solchen Operating-Leasing-Geschéften.

Umsatzerlése aus Bau- und Ausbauleistungen im Rahmen
von Dienstleistungskonzessionen werden auf Basis der
Konzernrechnungslegungsgrundsatze zur Umsatzlegung
bei Fertigungsauftragen entsprechend dem jeweiligen
Fertigstellungsgrad realisiert.

Zinsertrdge — Zinsertrage aus der Vermdgensverwaltung und
den Finanzierungstéatigkeiten des Konzerns werden entsprechend
ihrem Anfall unter Ansatz der Effektivzinsmethode realisiert.

Dividendenertrdge/-ausschiittungen — Dividendenertrage
sowie die Verpflichtung zur Dividendenausschittung an
Anteilseigner des Konzerns werden erfasst, wenn der
Zahlungsanspruch des Anteilseigners fest steht (siehe ,Zur
VerduBerung verflgbare finanzielle Vermdgenswerte*).

Leasing — Die Bestimmung, ob eine Vereinbarung als
Leasingverhaltnis zu behandeln ist oder ein solches enthalt, basiert
auf dem tatsachlichen Gehalt der Vereinbarung und erfordert eine
Beurteilung, ob (i) die Erflllung der Vereinbarung von der Nutzung
eines bestimmten Vermbgenswertes oder Vermbgenswerten
abhangt und (ii) durch die Vereinbarung das Recht zur Nutzung
dieses/dieser Vermogenswerte(s) Ubertragen wird.

Der Konzern ist Leasinggeber und Leasingnehmer, vorrangig im
Zusammenhang mit der Absatzfinanzierung von Zivilflugzeugen.
Leasingtransaktionen, bei denen alle wesentlichen mit dem
Eigentum verbundenen Risiken und Chancen vom Leasinggeber
an den Leasingnehmer Ubertragen werden, werden als
Finanzierungs-Leasing (Finance Lease) bilanziert. Alle anderen
Leasingverhaltnisse werden als Operating-Leasing (Operating
Lease) behandelt.

Vermogenswerte, die im Rahmen eines Operating-Leasing
vermietet sind, werden in den Sachanlagen zu Anschaffungskosten
abzlglich kumulierter Abschreibungen ausgewiesen (siehe
Anmerkung 14 ,Sachanlagen®). Mieteinnahmen aus Operating-
Leasing (z. B. von Flugzeugen) werden linear Uber die Leasingdauer
hinweg in den Erlésen erfasst. Liegen dagegen die Bedingungen
eines Finanzierungs-Leasing vor, wird der Vermdgenswert nach
Leasingbeginn nicht mehr in der Konzernbilanz angesetzt.
Stattdessen wird unter den Ubrigen langfristigen Finanzanlagen
eine Finanzforderung an den Leasingnehmer ausgewiesen,
die aus den abgezinsten zukUnftigen Leasingzahlungen
sowie einem abgezinsten nicht garantierten Restwert besteht
(siehe Anmerkung 17 ,Sonstige Beteiligungen und sonstige
langfristige finanzielle Vermdgenswerte®). Noch nicht realisierte
finanzielle Ertrdge werden Uber die Laufzeit in den ,Zinsertragen*
berucksichtigt. Umsatzerlése und damit zusammenhangende
Umsatzkosten werden zu Beginn des Finanzierungs-Leasings
ergebniswirksam erfasst.

Geleaste Vermdgenswerte aus Finanzierungs-Leasing werden
unter den Sachanlagen zu Anschaffungskosten, vermindert um
kumulierte Abschreibungen und eventuelle Wertminderungen,
angesetzt (siehe Anmerkung 14 ,Sachanlagen”) und flhren zu
einer damit verbundenen Schuld aus Finanzierungs-Leasing-
verhaltnissen. Werden solche Vermdgenswerte an Kunden
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weitervermietet, werden sie entweder als Operating-Leasing oder
als Finanzierungs-Leasing mit dem Konzern als Leasinggeber
(Ober-Unter-Leasingverhaltnis, Headlease-Sublease) klassifiziert
und entsprechend bilanziert. Ist der Konzern Leasingnehmer unter
einem Operating-Leasingvertrag, werden die Leasingzahlungen
linear Uber die Leasingdauer erfasst (siehe Anmerkung 33 ,Sonstige
finanzielle Verpflichtungen und Eventualverbindlichkeiten®). Ein
Operating-Leasing kann auch ein Ober-Leasingverhaltnis in einem
Ober-Unter-Leasingverhaltnis darstellen. In diesem Fall ist das
entsprechende Unter-Leasingverhéltnis ebenfalls ein Operating-
Leasing. Ober-Unter-Leasingverhéltnisse sind Ublicherweise
Bestandteil von Kundenfinanzierungen von Verkehrsflugzeugen.

Produktbezogene Aufwendungen — Aufwendungen fur
Werbung und Absatzférderung sowie sonstige absatzbezogene
Aufwendungen werden im Zeitpunkt inres Anfalls ergebniswirksam
gebucht. Ruckstellungen flr Gewahrleistungen werden im
Zeitpunkt des Verkaufs der Produkte gebildet.

Aufwendungen fiir Forschung und Entwicklung — Forschungs-
und Entwicklungsaktivitaten kénnen entweder (i) beauftragt oder
(i) auf eigene Rechnung durchgefltihrt werden.

(i) Aufwendungen flr beauftragte Forschungs- und Entwicklungs-
tatigkeiten, die im Rahmen von fremdfinanzierten Forschungs-
und Entwicklungsvertragen anfallen, werden in der gleichen
Periode als Aufwand erfasst, in der der zugehdrige Umsatz
realisiert wird;

(i) Aufwendungen flur auf eigene Rechnung durchgefihrte
Forschungs- und Entwicklungsaktivitdten werden auf
ihre Aktivierungsfahigkeit als selbst erstellte immaterielle
Vermodgenswerte untersucht. Einimmaterieller Vermdgenswert
darf nur dann erfasst werden, wenn die technische und
kommerzielle Realisierbarkeit nachgewiesen und die zu-
rechenbaren Aufwendungen verlasslich bewertbar sind.
Ferner muss es wahrscheinlich sein, dass der immaterielle
Vermdgenswert einen kinftigen wirtschaftlichen Nutzen
erzeugt, eindeutig identifizierbar und einem spezifischen
Produkt zuordenbar ist.

Dartber hinaus werden nur Aufwendungen aus der Entwicklungs-
phase eines auf eigene Rechnung durchgeflhrten Projektes
aktiviert. Alle Kosten, die der Forschungsphase eines solchen
Projekts zuzuordnen sind, werden im Zeitpunkt ihres Anfalls
aufwandswirksam erfasst. Kann die Forschungsphase nicht
klar von der Entwicklungsphase getrennt werden, so werden
die Aufwendungen insgesamt als Forschungsaufwendungen
behandelt.

Aktivierte Entwicklungskosten werden grundsatzlich tber die
voraussichtlich zu produzierende Anzahl von Einheiten ab-
geschrieben. Falls die zu produzierende Anzahl von Einheiten
nicht verlasslich geschéatzt werden kann, werden die aktivierten
Entwicklungskosten Uber die voraussichtliche Nutzungsdauer des
selbst erstellen immateriellen Vermogenswertes abgeschrieben.
Die Abschreibungen werden in den Umsatzkosten erfasst.
Selbst erstellte immaterielle Vermdgenswerte werden jahrlich auf
Wertminderungen untersucht, solange der Vermdgenswert noch
nicht genutzt wird sowie spater dann, wenn Anzeichen daftr
vorliegen, dass der Buchwert nicht mehr erzielbar ist.
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Fir Forschungs- und Entwicklungsaktivitdten gewéhrte Steuer-
gutschriften werden von den entsprechenden Aufwendungen
oder den aktivierten Betrdgen abgezogen, wenn sie verdient
wurden.

Fremdkapitalkosten — Fremdkapitalkosten, die direkt dem
Erwerb, dem Bau oder der Herstellung eines Vermogenswertes
zugeordnet werden kdnnen, flr den ein betrachtlicher Zeitraum
(in der Regel mehr als zwolf Monate) erforderlich ist, um ihn
in seinen beabsichtigten gebrauchs- oder verkaufsfahigen
Zustand zu versetzen, werden als Teil der Anschaffungs- oder
Herstellungskosten des betreffenden Vermdgenswertes aktiviert.
Alle Ubrigen Fremdkapitalkosten werden in der Periode als
Aufwand erfasst, in der sie anfallen. Fremdkapitalkosten bestehen
aus Zinsen und weiteren im Zusammenhang mit der Aufnahme
von Fremdkapital angefallenen Kosten des Konzerns. Der Konzern
aktiviert die Fremdkapitalkosten fUr qualifizierte Vermdgenswerte,
mit deren Aktivierung am oder nach dem 1. Januar 2009 begonnen
wurde.

Immaterielle Vermégenswerte — Immaterielle Vermdgenswerte
umfassen (i) selbst erstellte immaterielle Vermdgenswerte, d. h.
selbst entwickelte Software und andere selbst erstellte immaterielle
Vermogenswerte (siehe Anmerkung oben zu ,Aufwendungen fur
Forschung und Entwicklung®), (i) entgeltlich erworbene immaterielle
Vermogenswerte und (iii) Geschéfts- oder Firmenwerte (siehe
Anmerkung oben zu ,Konsolidierung®).

Einzeln erworbene immaterielle Vermdgenswerte werden
bei Zugang zu Anschaffungskosten angesetzt. Immaterielle
Vermdgenswerte, die bei einem Unternehmenszusammenschluss
erworben werden, werden mit dem beizulegenden Zeitwert
zum Anschaffungszeitpunkt angesetzt. Erworbene immaterielle
Vermdgenswerte mit begrenzter Nutzungsdauer werden
grundséatzlich Uber ihre jeweilige geschatzte Nutzungsdauer (drei bis
zehn Jahre) linear auf ihre geschatzten Restwerte abgeschrieben.
Der Aufwand aus der Abschreibung immaterieller Vermdgenswerte
mit begrenzter Nutzungsdauer wird erfolgswirksam in der Konzern-
Gewinn-und-Verlustrechnung in der Aufwandskategorie erfasst,
der die Funktion des betroffenen immateriellen Vermdgenswertes
zuzuordnen ist. Die Abschreibungsmethode und die geschatzte
Nutzungsdauer des einzeln erworbenen immateriellen Vermdgens-
wertes werden mindestens einmal jahrlich Gberprift und geandert,
wenn dies angemessen erscheint.

Immaterielle Vermdgenswerte mit unbegrenzter Nutzungsdauer
werden nicht abgeschrieben, sondern am Ende jedes Geschafts-
jahres und immer dann, wenn Anhaltspunkte vorliegen, dass der
Buchwert Uber dem erzielbaren Betrag des Vermdgenswertes
liegt, auf inre Werthaltigkeit getestet (siehe unten ,Wertminderung
nicht-finanzieller Vermbgenswerte®). Fur solche immateriellen
Vermdgenswerte wird die Annahme der unbegrenzten
Nutzungsdauer jedes Jahr darauf GberprUft, ob sie noch haltbar ist.
Andert sich die Einschatzung einer unbegrenzten in eine begrenzte
Nutzungsdauer, wird dies als eine Anderung von Schatzungen
bilanziert.

Gewinne oder Verluste aus der Ausbuchung eines immateriellen
Vermogenswertes werden ermittelt als Differenz zwischen dem
NettoverauBerungserlds und dem Buchwert des Vermdgenswertes
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und in der Konzern-Gewinn-und-Verlustrechnung im Zeitpunkt der
Ausbuchung erfasst.

Sachanlagen — Sachanlagen sind mit den Anschaffungs- oder
Herstellungskosten abzlglich kumulierter Abschreibungen und
Wertminderungen bewertet. Die Anschaffungs- oder Herstellungs-
kosten beinhalten die geschéatzten Kosten fur den Austausch von
Bestandteilen, Wartungen und die Wiederherstellung von Teilen
solcher Sachanlagen. Abschreibungen auf Sachanlagen werden
grundséatzlich linear vorgenommen. Die Herstellungskosten
selbst erstellter Anlagen umfassen neben den Material- und
Fertigungseinzelkosten zurechenbare Gemeinkosten einschlieBlich
Abschreibungsaufwendungen. Es wird jeweils von den folgenden
Nutzungsdauern ausgegangen: zehn bis finfzig Jahre fur Gebaude,
sechs bis dreiBig Jahre fur Grundstickseinrichtungen, drei bis
zwanzig Jahre fUr technische Anlagen und Maschinen, zwei bis
zehn Jahre fur Betriebs- und Geschéftsausstattung. Nutzungsdauer,
Abschreibungsmethode und Restwert der Sachanlagen werden
mindestens jahrlich Uberprft. In den Féllen, in denen sie sich
wesentlich &ndern, werden die Abschreibungen fir das laufende
Geschaftsjahr und fur zukinftige Berichtszeitraume entsprechend
angepasst. Ubersteigt der Buchwert eines Vermdgenswertes seinen
erzielbaren Betrag, wird umgehend ein Wertminderungsaufwand
ergebniswirksam erfasst. Sachanlagen werden zum Ende jedes
Berichtszeitraums dahingehend untersucht, ob ein Anhaltspunkt
flr eine Wertminderung vorliegt (siehe auch unten ,Wertminderung
nicht-finanzieller Vermogenswerte").

Bei DurchfUhrung einer wesentlichen Wartung werden die
Aufwendungen hierfir im Buchwert der Sachanlage als Ersatz
erfasst, wenn die Ansatzkriterien erflllt sind. Der Buchwert
des ausgetauschten Elements wird ausgebucht. Alle anderen
Reparaturen und Instandhaltungen werden in der Periode als
Aufwand in der Konzern-Gewinn-und-Verlustrechnung erfasst,
in der sie entstehen. Der erstmalige Ansatz der Anschaffungs- und
Herstellungskosten einer Sachanlage umfasst den geschéatzten
Barwert der Kosten, die am Ende der Nutzungsdauer fur den
Abbruch und die Entfernung des Gegenstandes und fur die
Wiederherstellung seines Standortes anfallen. Fur die entstehenden
Rickbauverpflichtungen wird in Ubereinstimmung mit I1AS 37
,Ruckstellungen, Eventualverbindlichkeiten und Eventualfor-
derungen® zeitgleich und in gleicher Hohe eine Ruckstellung
gebildet.

Sachanlagen beinhalten aktivierte Entwicklungskosten flr die
Entwicklung von Produktionsspezialwerkzeugen, wie Vorrichtungen
und Werkzeuge sowie das Design, die Fertigung und das Testen
von Prototypen und Modellen. Sind die Ansatzvoraussetzungen
erflllt, werden diese Aufwendungen aktiviert und grundsétzlich
Uber funf Jahre linear abgeschrieben. Wenn dies angemessener
ist, wird eine leistungsabhangige Abschreibung vorgenommen,
basierend auf den Einheiten, die mit dem Werkzeug hergestellt
werden sollen (Sum-of-the-Units-Method). Insbesondere im Bereich
der zivilen Flugzeugproduktion, wie dem Airbus A380, bei der eine
geschéatzte Anzahl von Flugzeugen mit Hilfe solcher Werkzeuge
hergestellt wird, fuhrt die Anwendung der leistungsabhangigen
Methode dazu, dass die Wertminderung der Spezialwerkzeuge
den produzierten Einheiten zugeordnet wird. Sachanlagen werden
ausgebucht, wenn sie abgehen oder dauerhaft nicht mehr genutzt
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werden. Die Differenz zwischen dem NettoverauBerungserlés und
dem Buchwert solcher Vermdgenswerte wird in der Konzern-
Gewinn-und-Verlustrechnung in der Periode der Ausbuchung
erfasst.

Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien — Als Finanzin-
vestition gehaltene Immobilien, d. h. Grundstlicke oder Gebaude,
sind solche, die zur Erzielung von Mieteinnahmen und/oder zum
Zweck der Wertsteigerung gehalten werden. Der Konzern bilanziert
als Finanzinvestition gehaltene Immobilien &hnlich anderen
Sachanlagen zu Anschaffungskosten abzlglich kumulierter
Abschreibungen und Wertminderungen.

Vorrédte — Vorrate werden zum niedrigeren Wert aus ihren
Anschaffungskosten (im Allgemeinen die Durchschnittskosten) oder
Herstellungskosten und ihrem NettoverduBerungswert bewertet.
Die Herstellungskosten umfassen alle dem Fertigungsprozess
direkt zuordenbaren Kosten, wie Material- und Fertigungseinzel-
kosten und Fertigungsgemeinkosten (bei Normalauslastung und
einer normalen Hohe von Materialeinsatz, Lohnen und sonstigen
Fertigungskosten) einschlieBlich Abschreibungsaufwendungen.
Der NettoverauBerungswert ist der geschatzte, im gewohnlichen
Geschaftsverlauf erzielbare Verkaufserlds, abzuglich der variabel
anfallenden Vertriebskosten.

Wertminderung nicht-finanzieller Vermégenswerte —
Der Konzern beurteilt zum Ende jedes Berichtszeitraums, ob
Anhaltspunkte daflr vorliegen, dass der Wert eines nicht-finanziellen
Vermogenswertes oder der zahlungsmittelgenerierenden Einheit
(Cash Generating Units - CGU), zu der der Vermbdgenswert
gehdrt, gemindert sein kdnnte. Zuséatzlich werden immaterielle
Vermogenswerte mit unbegrenzter Nutzungsdauer, noch
nicht zum Gebrauch verflgbare immaterielle Vermdgenswerte
und Geschéfts- oder Firmenwert unabhangig davon, ob ein
Anhaltspunkt flr eine Wertminderung vorliegt, im vierten Quartal
eines jeden Geschaftsjahres auf ihre Werthaltigkeit getestet. Ein
Wertminderungsaufwand wird ergebniswirksam mit dem Betrag
gebucht, um den der Buchwert eines Vermdgenswertes oder der
zahlungsmittelgenerierenden Einheit, zu der der Vermdgenswert
gehdrt, seinen erzielbaren Betrag Ubersteigt. Zur Durchfihrung
eines Wertminderungstests wird ein Geschafts- oder Firmenwert
der CGU oder Gruppe von CGU zugeordnet, die widerspiegelt, wie
der Geschaéfts- oder Firmenwert fUr interne Managementzwecke
Uberwacht wird.

Der erzielbare Betrag eines Vermdgenswertes oder einer CGU
ist der héhere der beiden Betradge von beizulegendem Zeitwert
abzlglich VerduBerungskosten oder dem Nutzungswert. Der
erzielbare Betrag wird fUr einen einzelnen Vermdgenswert
bestimmt, es sei denn, ein Vermdgenswert erzeugt keine Mittel-
zuflusse, die weitestgehend unabhangig von denen anderer
Vermdgenswerte oder anderer Gruppen von Vermobgenswerten
sind. In diesem Fall wird der erzielbare Betrag fur die CGU
ermittelt, der der Vermdgenswert angehort. Ist der erzielbare
Betrag einer CGU, der ein Geschéfts- oder Firmenwert zugeordnet
worden ist, geringer als der Buchwert der CGU, wird zun&chst
der Geschafts- oder Firmenwert wertberichtigt. Eine darlber
hinaus gehende Wertminderung wird anteilig den Buchwerten aller
Vermogenswerte der betreffenden zahlungsmittelgenerierenden
Einheit zugeordnet.
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Anhang zum Konzernabschluss (IFRS)
2.1 Grundlagen der Darstellung

Der Nutzungswert ergibt sich als Barwert der kinftigen
Cashflows, die aus einem Vermodgenswert oder einer CGU
erwartet werden. Zuklnftige Cashflows werden auf Basis einer
von der Geschéaftsleitung genehmigten detaillierten Planung
berechnet, die sich auf den operativen Geschéaftszyklus des
jeweiligen Geschaftsbereiches erstreckt. Der zur Ermittlung
des Nutzungswertes eines Vermdgenswertes verwendete Ab-
zinsungsfaktor ist der Vorsteuersatz, der die gegenwartige
Markterwartung hinsichtlich (i) des Zeitwertes der Zahlungsmittel
und (i) der spezifischen Risiken des Vermogenswertes, die bei
der Ermittlung der geschatzten zuklnftigen Cashflows nicht
bertcksichtigt wurden, widerspiegelt.

Der beizulegende Zeitwert abzlglich der VerduBerungskosten
eines Vermodgenswertes ist der Preis, den der Konzern am Ende
des Berichtszeitraums aus der VerauBerung des Vermdgenswertes
im Rahmen einer reguldren Transaktion zwischen Marktteiinehmern
nach Abzug der Kosten der VerauBerung erzielen wirde. Wenn
kein bindender Kaufvertrag oder aktiver Markt flr diesen Ver-
mdgenswert besteht, ist dessen beizulegender Zeitwert durch
ein angemessenes Bewertungsmodell zu ermitteln, das von
der Art des Vermodgenswertes abhangt, wie beispielsweise eine
Discounted-Cashflow-Methode. Diese Berechnungen werden
durch verflgbare Indikatoren fUr beizulegende Zeitwerte, wie etwa
durch Borsenkurse oder branchenspezifische Bewertungsmulti-
plikatoren verifiziert.

Wertminderungen von Vermdgenswerten, die im fortzufihrenden
Geschaft eingesetzt werden, werden in der Konzern-Gewinn-und-
Verlustrechnung in der Aufwendungskategorie erfasst, der die
Funktion des wertgeminderten Vermdgenswertes zuzuordnen ist.

Eine Wertminderung des Geschafts- oder Firmenwertes wird in
zukUnftigen Perioden nicht riickgangig gemacht. Fir alle anderen
nicht-finanziellen Vermdgenswerte wird zum Ende jedes Berichts-
zeitraums eine Einschatzung vorgenommen, ob es Anzeichen
daflr gibt, dass eine friher realisierte Wertminderung nicht mehr
besteht oder sich verringert hat. Gibt es solche Hinweise, schatzt
der Konzern den erzielbaren Betrag des Vermdgenswertes oder
der zahlungsmittelgenerierenden Einheit. Eine friher erfasste
Wertminderung wird nur dann riickgangig gemacht, wenn sich die
bei der letzten erfassten Wertminderung verwendeten Annahmen
zur Bestimmung des erzielbaren Werts des Vermdgenswertes
geandert haben. Die Wertaufholung ist dahingehend eingeschrankt,
dass der Buchwert des Vermogenswertes weder den erzielbaren
Betrag Uberschreiten darf, noch den Buchwert, der sich nach
Abschreibungen ergeben hatte, wenn nicht in Vorjahren eine
Wertminderung realisiert worden wére. Die Wertaufholung wird
in der Konzern-Gewinn-und-Verlustrechnung erfasst.

Finanzinstrumente — Ein Finanzinstrument ist ein Vertrag
(einschlieBlich eines Derivatkontrakts), der bei einem Unternehmen
zu einem finanziellen Vermogenswert und bei einem anderen
Unternehmen zu einer finanziellen Verbindlichkeit oder einem
Eigenkapitalinstrument fuhrt. Die finanziellen Vermdgenswerte
des Konzerns bestehen im Wesentlichen aus Zahlungsmitteln,
kurz- bis mittelfristigen Einlagen und Wertpapieren. Die finanziellen
Verbindlichkeiten des Konzerns beinhalten Verbindlichkeiten
aus Lieferungen und Leistungen, Verpflichtungen gegenuber
Finanzinstituten, ausgegebene Anleihen sowie ruckzahlbare
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Anhang zum Konzernabschluss (IFRS)
2.1 Grundlagen der Darstellung

Darlehen von européischen Regierungen. Der Konzern
setzt ein Finanzinstrument in der Konzernbilanz an, wenn er
Vertragspartei der Regelungen des Instrumentes wird. Alle
Kéufe und Verkéaufe von finanziellen Vermogenswerten werden
am Erflllungstag entsprechend den Marktkonventionen erfasst.
Der Erflllungstag ist der Tag, an dem ein Vermdgenswert an
oder durch ein Unternehmen geliefert wird. Finanzinstrumente
werden zunéchst zum beizulegenden Zeitwert zuzlglich der
direkt zurechenbaren Transaktionskosten angesetzt, soweit es
sich nicht um ein als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
zu bewertendes Finanzinstrument handelt. Finanzinstrumente,
die als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten
klassifiziert sind, werden zunéachst zum beizulegenden Zeitwert
angesetzt und die Transaktionskosten in der Konzern-Gewinn-
und-Verlustrechnung erfasst. Forderungen aus Finanzierungs-
Leasing werden in Hohe des Nettoinvestitionswertes aus dem
Leasingverhéltnis erfasst. Der Konzern beurteilt zum Ende jedes
Berichtszeitraums, ob objektive Hinweise fur die Wertminderung
eines finanziellen Vermdgenswertes oder einer Gruppe von fi-
nanziellen Vermdgenswerten vorliegen. Der Konzern bucht einen
finanziellen Vermdgenswert aus, wenn die vertraglichen Rechte
auf Mittelzuflisse aus dem Vermogenswert auslaufen oder der
finanzielle Vermdgenswert Uibertragen wurde und die Ubertragung
die Kriterien fur eine Ausbuchung gemas IAS 39 erfillt. Der Konzern
bucht eine finanzielle Verbindlichkeit aus, wenn die vertraglich
vereinbarte Verpflichtung erflllt, gekindigt oder erloschen ist.
Wird eine bestehende finanzielle Verbindlichkeit durch eine
andere finanzielle Verbindlichkeit desselben Darlehensgebers
mit wesentlich abweichenden Konditionen ersetzt oder werden
die Konditionen einer bestehenden Verbindlichkeit wesentlich
geandert, dann wird der Austausch bzw. die Anderung als
Ausbuchung der urspringlichen Verbindlichkeit und Einbuchung
einer neuen Verbindlichkeit behandelt und die Differenz
zwischen den jeweiligen Buchwerten wird in der Gewinn- und
Verlustrechnung erfasst.

Beizulegender Zeitwert von Finanzinstrumenten — Der
beizulegende Zeitwert von bdrsennotierten Finanzinvestitionen
basiert auf dem aktuellen Marktpreis. Ist kein aktiver Markt vor-
handen oder sind die Wertpapiere nicht bdrsennotiert, werden
die beizulegenden Zeitwerte mit Hilfe von allgemein anerkannten
Bewertungsverfahren auf der Grundlage von am Ende des
Berichtszeitraums verflgbaren Marktinformationen ermittelt.
Solche Bewertungsverfahren bestehen aus Discounted-
Cashflow-Analysen oder Optionspreismodellen oder sonstigen
Bewertungsmodellen. Inputfaktoren solcher Verfahren kdnnen
Preise sein, die in zu markttblichen Bedingungen getatigten
Markttransaktionen flr das gleiche oder ein ahnliches Instrument
erzielt wurden oder andere Inputfaktoren als Markt- oder Han-
delspreise, die fur das Finanzinstrument beobachtbar sind. Zu
derartigen Inputfaktoren zahlen Zinssatze, Wechselkurse, Credit
Spreads und Volatilitaten.

Derivative Instrumente werden in der Regel auf Basis der Netto-
belastung des Konzerns durch das Kreditrisiko der jeweiligen
Vertragspartei gemanagt, und dem oberen Management
des Konzerns werden auf dieser Basis Informationen zum
beizulegenden Zeitwert vorgelegt. Die Bemessung des beizu-
legenden Zeitwertes fur diese derivativen Instrumente erfolgt auf
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der Grundlage des Preises, zu dem der Nettogesamtbetrag der
Verkaufspositionen fUr eine bestimmte Risikobelastung verkauft
oder der Nettogesamtbetrag der Kaufpositionen fUr eine bestimmte
Risikobelastung Ubertragen wirde, wie unter Anmerkung 34 b)
LInformationen zu Finanzinstrumenten® néher beschrieben.

Zur VerauBerung verfligbare Eigenkapitalinstrumente, fir die kein
Marktpreis aus einer Notierung an einem aktiven Markt verfligbar
ist und deren beizulegender Zeitwert nicht mittels alternativer
Bewertungsmethoden, wie der Discounted-Cashflow-Methode,
verlasslich bestimmt werden kann, werden zu Anschaffungskosten
abzuglich kumulierter Wertminderungen bewertet.

Finanzanlagen und sonstige finanzielle Vermégenswerte —
Die Finanzanlagen des Konzerns umfassen Beteiligungen
an assoziierten Unternehmen, die nach der Equity-Methode
bilanziert werden, sonstige Beteiligungen und Ubrige langfristige
Finanzanlagen sowie kurz- und langfristige Wertpapiere und
Zahlungsmittelaquivalente. Mit Ausnahme der Beteiligungen,
die nach der Equity-Methode bilanziert werden, teilt der
Konzern seine finanziellen Vermdgenswerte in folgende drei
Kategorien ein: (i) erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert,
(i) Kredite und Forderungen und (iii) zur VerauBerung verfligbare
finanzielle Vermdgenswerte. Diese Zuordnung erfolgt durch die
Geschéftsleitung beim erstmaligen Ansatz und hangt von dem
Zweck ihrer Anschaffung ab.

Der Konzern ordnet alle Beteiligungen, die die Konsolidierungs-
kriterien oder die Anforderungen an die Bilanzierung nach der
Equity-Methode nicht erflllen, den langfristigen, zur VerauBerung
verflgbaren finanziellen Vermdgenswerten zu. In der Konzernbilanz
werden sie unter Sonstige Beteiligungen und sonstige
langfristige finanzielle Vermégenswerte ausgewiesen.

Der GroBteil der vom Konzern gehaltenen Wertpapiere umfasst
Schuldinstrumente, die als zur VerauBerung verflgbare finanzielle
Vermogenswerte eingestuft werden.

Zur VerduBerung verfiigbare finanzielle Vermégenswerte —
Finanzielle Vermdgenswerte, die als zur VerauBerung verfligbar
eingestuft werden, werden mit den beizulegenden Zeitwerten
bewertet. Anderungen im beizulegenden Zeitwert, die nach
der Erfassung der zur VerduBerung verflgbaren finanziellen
Vermdgenswerte auftreten —auBer Wertminderungsaufwendungen
und Gewinne und Verluste aus der Wahrungsumrechnung von
monetéren Posten, die als zur VerduBerung verfligbar klassifiziert
sind —werden abzUglich darauf entfallender latenter Ertragsteuern
in einem eigenen Posten im Eigenkapital (kumuliertes sonstiges
Ergebnis) ausgewiesen. Werden die finanziellen Vermdgenswerte
verduBert, eingezogen oder gehen anderweitig ab, oder wird eine
Wertminderung festgestellt, werden die kumulierten Gewinne
und Verluste, die zuvor im Eigenkapital erfasst waren, in das
»sonstige Beteiligungsergebnis® in der Konzern-Gewinn-und-
Verlustrechnung umgegliedert. Zinsertradge aus Finanzanlagen
werden unter Anwendung der Effektivzinsmethode in der
Konzern-Gewinn-und-Verlustrechnung im Posten ,Zinsertrage*
ausgewiesen. Dividendenertrage aus Finanzanlagen werden im
,sonstigen Beteiligungsergebnis® in der Konzern-Gewinn-und-
Verlustrechnung erfasst, wenn der Zahlungsanspruch feststeht.
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Finanzielle Vermdégenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert zu bewerten — Finanzielle
Vermogenswerte, die als erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bewerten klassifiziert werden, beinhalten finanzielle
Vermdgenswerte, die zu Handelszwecken gehalten werden und
finanzielle Vermdgenswerte, die bei erstmaliger Erfassung als
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten eingestuft
werden. Innerhalb des Konzerns werden nur Derivate, die nicht
Sicherungszwecken dienen, als zu Handelszwecken gehalten
eingestuft. Dartber hinaus designiert der Konzern bestimmte
finanzielle Vermbgenswerte (wie Anlagen in thesaurierende Geld-
marktfonds) beim erstmaligen Ansatz als erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert zu bewerten, wenn sie Teil einer Gruppe von
finanziellen Vermogenswerten sind, die nach einer dokumentierten
Risikomanagement- oder Anlagestrategie gesteuert und deren
Wertentwicklung auf Grundlage des beizulegenden Zeitwertes
beurteilt wird.

Kredite und Forderungen — Kredite und Forderungen sind
nicht-derivative finanzielle Vermdgenswerte mit festen oder
bestimmbaren Zahlungen, die nicht an einem aktiven Markt notiert
sind. Sie entstehen, wenn der Konzern Schuldnern unmittelbar Geld
zur Verflgung stellt, Guter liefert oder Dienstleistungen erbringt
und nicht die Absicht hat, die Forderung flr Handelszwecke zu
nutzen. Kredite und Forderungen werden als Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen, sonstige Beteiligungen und
sonstige kurzfristige/langfristige finanzielle Vermégenswerte
ausgewiesen. Sonstige finanzielle Vermdgenswerte beinhalten
kurzfristige und langfristige Kredite, die von der Airbus Group
Bank an ihre Kunden oder an andere Finanzinstitute ausgegeben
werden. Nach der erstmaligen Erfassung von Krediten und
Forderungen werden diese zu fortgefihrten Anschaffungskosten
unter Anwendung der Effektivzinsmethode abzuglich von
Wertberichtigungen fur Wertminderungen bewertet. Gewinne
und Verluste aus Abgéangen von Krediten und Forderungen,
aus Abschreibungen und aus Wertminderungen werden in der
Konzern-Gewinn-und-Verlustrechnung erfasst.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen — Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen umfassen Ansprliche aus der
Umsatzrealisierung, die vom Kunden noch nicht beglichen wurden,
sowie Forderungen aus der Umsatzlegung flr Fertigungsauftrage.
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden zunachst
zum beizulegenden Zeitwert angesetzt und anschlieBend, bei
einer erwarteten Restlaufzeit von mehr als einem Jahr, mit
den fortgefliihrten Anschaffungskosten unter Anwendung der
Effektivzinsmethode abzlglich Wertminderungen bewertet.
Gewinne und Verluste werden in der Konzern-Gewinn-und-
Verlustrechnung erfasst, wenn die Forderungen ausgebucht,
wertberichtigt oder abgeschrieben werden.

Kurzfristige/langfristige sonstige finanzielle Vermégenswerte
— Kurzfristige/langfristige sonstige finanzielle Vermdgenswerte
beinhalten hauptsachlich Derivate mit positivem beizulegenden
Zeitwert, Forderungen an nahestehende Unternehmen und
Darlehen, die getrennt von den kurzfristigen/langfristigen sonstigen
Vermdgenswerten ausgewiesen werden.
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Anhang zum Konzernabschluss (IFRS)
2.1 Grundlagen der Darstellung

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente — Die Zah-
lungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente bestehen aus
Kassenbestanden, Bankguthaben, Schecks, Festgeldern und
Wertpapieren, die zum Erwerbszeitpunkt eine Restlaufzeit von bis zu
drei Monaten haben. Zahlungsmittelaquivalente kdnnen jederzeit in
bestimmte Zahlungsmittelbetrdge umgewandelt werden und
unterliegen nur unwesentlichen Wertschwankungsrisiken.

Wertminderung finanzieller Vermégenswerte — Der Konzern
beurteilt am Ende jedes Berichtszeitraums, ob objektive Hinweise
fUr eine Wertminderung eines finanziellen Vermdgenswertes oder
einer Gruppe von finanziellen Vermodgenswerten bestehen.

Nach Anwendung der Equity-Methode auf die Anteile an einem
assoziierten Unternehmen oder einem Gemeinschafts-
unternehmen beurteilt der Konzern, ob die Erfassung eines
Wertminderungsaufwands fur die Anteile des Konzerns am asso-
Ziierten Unternehmen oder Gemeinschaftsunternehmen erforderlich
ist. Der Konzern beurteilt zum Ende jedes Berichtszeitraums, ob
objektive Hinweise dafur bestehen, dass die Anteile an einem
assoziierten Unternehmen oder Gemeinschaftsunternehmen
wertgemindert sind. Jede Wertaufholung wird in dem Umfang
als Wertanpassung der Anteile am assoziierten Unternehmen
oder Gemeinschaftsunternehmen erfasst, in dem der erzielbare
Betrag der Beteiligung oder des Gemeinschaftsunternenmens
steigt. Der Geschéafts- oder Firmenwert assoziierter Unternehmen
oder Gemeinschaftsunternehmen des Konzerns wird als solcher
nicht separat auf Wertminderung untersucht.

FUr finanzielle Vermégenswerte zu fortgefiihrten Anschaf-
fungskosten, zu Anschaffungskosten und als zur VerauBerung
verfligbar klassifiziert gelten ein finanzieller Vermdgenswert oder
eine Gruppe von finanziellen Vermdgenswerten dann, und nur
dann, als wertgemindert, wenn ein objektiver Hinweis auf eine
Wertminderung als Ergebnis eines oder mehrerer Ereignisse
vorliegt, die nach dem erstmaligen Ansatz des Vermogenswertes
eingetreten sind (eingetretenes ,Verlustereignis®) und wenn
das Verlustereignis einen Einfluss auf die erwarteten kinftigen
Zahlungsstrome des finanziellen Vermdgenswertes oder die
Gruppe von finanziellen Vermodgenswerten hat, der zuverlassig
geschéatzt werden kann.

Zur VerauBerung verfugbare Eigenkapitalinstrumente
werden neben den zuvor angegebenen Indikatoren im Falle eines
wesentlichen oder anhaltenden Ruckgangs des beizulegenden
Zeitwertes unter die Anschaffungskosten auf Wertminderung
untersucht. Liegt ein solcher Hinweis flr zur VerauBerung verfligbare
finanzielle Vermogenswerte vor, wird der aufgelaufene Verlust —
bemessen als Differenz zwischen den Anschaffungskosten und
dem gegenwartigen beizulegenden Zeitwert abzlglich eines bereits
in Vorperioden in der Konzern-Gewinn-und-Verlustrechnung
erfassten Wertminderungsaufwands — aus dem kumulierten
sonstigen Ergebnis in die Konzern-Gewinn-und-Verlustrechnung
umgebucht. Wurden Wertberichtigungsaufwendungen fur Eigen-
kapitalinstrumente in der Konzern-Gewinn-und-Verlustrechnung
erfasst, werden sie nicht erfolgswirksam rtickgangig gemacht;
Erhéhungen ihres beizulegenden Zeitwertes werden direkt im
kumulierten sonstigen Ergebnis erfasst.
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Anhang zum Konzernabschluss (IFRS)
2.1 Grundlagen der Darstellung

Wenn zur VerauBerung verfigbare Schuldinstrumente
wertgemindert sind, werden die Zinsen weiterhin mit dem
ursprunglichen Effektivzins auf den verminderten Buchwert
der Vermdgenswerte im Finanzergebnis erfasst. Wenn sich
in einer spéateren Periode der beizulegende Zeitwert der
Schuldinstrumente erhdht und sich diese Erhdhung objektiv auf
ein Ereignis nach Erfassung eines Wertminderungsaufwands in
der Konzern-Gewinn-und-Verlustrechnung zurlckflhren lasst,
wird der Wertminderungsaufwand in der Konzern-Gewinn-und-
Verlustrechnung wieder rickgangig gemacht.

Bestehen objektive Hinweise, dass der Konzern fallig werdende
Betrage aus Krediten und Forderungen nicht gemai den ur-
springlichen Bestimmungen des Finanzinstruments vereinnahmen
kann, ist ein Wertminderungsaufwand zu erfassen. Die Hohe der
Wertminderung entspricht der Differenz zwischen dem Buchwert
des Vermdgenswertes und dem Barwert der erwarteten kiinftigen
Cashflows, abgezinst mit dem urspringlichen Effektivzinssatz,
d. h. dem Zinssatz, mit dem die erwarteten kinftigen Zahlungs-
strome bis zur Falligkeit exakt auf den gegenwartigen Nettobuch-
wert des Finanzinstruments abgezinst werden. Der Buchwert
der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen wird durch
ein Wertberichtigungskonto vermindert. Der Verlust wird in der
Konzern-Gewinn-und-Verlustrechnung erfasst. Verringert sich die
Hohe der Wertminderung in einer spateren Berichtsperiode und
kann diese Verringerung objektiv auf ein nach der Erfassung der
Wertminderung eingetretenes Ereignis zurlickgefuhrt werden, wird
der zuvor erfasste Verlust aus Wertminderung erfolgswirksam
rickgangig gemacht.

Zur VerduBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte/Ver-
duBerungsgruppen — Langfristige Vermdgenswerte oder Ver-
auBerungsgruppen werden als zur VerauBerung gehalten klassifiziert
und zum niedrigeren Wert aus Buchwert und beizulegendem
Zeitwert abzlglich VerauBerungskosten ausgewiesen, wenn der
Buchwert vorrangig durch ein VerauBerungsgeschaft und nicht
durch fortgesetzte Nutzung realisiert wird. Der Konzern schreibt
einen langfristigen Vermodgenswert nicht planmaBig ab, wenn er
als zur VerauBerung gehalten oder zu einer VerauBerungsgruppe
gehorig klassifiziert wird. Zudem werden Anteile an assoziierten
Unternehmen nicht mehr nach der Equity-Methode bilanziert, sobald
sie als zur VerauBerung gehalten klassifiziert sind. Schulden, die
den zur VerauBerung gehaltenen langfristigen Vermoégenswerten
direkt zuzuordnen sind, werden in der Konzernbilanz gesondert
ausgewiesen. Zinsen und andere Aufwendungen, die den
Schulden einer VerauBerungsgruppe, die als zur VerauBerung
gehalten klassifiziert ist, zugerechnet werden kénnen, werden
weiterhin erfasst.

Um als zur VerduBerung gehalten klassifiziert zu werden, muss
der langfristige Vermdgenswert (oder die VerduBerungsgruppe)
im gegenwartigen Zustand zu Bedingungen, die fur den Verkauf
derartiger Vermogenswerte (oder VerauBerungsgruppen) gangig
und Ublich sind, sofort verauBerbar und eine solche VerauBerung
hdchstwahrscheinlich sein.

Wenn ein Geschéaftsbereich des Konzerns verduBert oder
als zur VerduBerung gehalten klassifiziert wird und (i) einen
gesonderten, wesentlichen Geschaftszweig oder geografischen
Geschéftsbereich darstellt, (i) Teil eines einzelnen, abgestimmten
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Plans zur VerauBerung eines gesonderten wesentlichen
Geschaftszweigs oder geografischen Geschéaftsbereichs ist
oder (iii) ein Tochterunternehmen darstellt, das ausschlieBlich mit
der Absicht einer WeiterverauBerung erworben wurde, wird der
Geschéftsbereich als zur VerauBerung gehalten klassifiziert.

Derivative Finanzinstrumente — Im Konzern gibt es derivative
Finanzinstrumente, die (i) fur Sicherungszwecke im Rahmen von
»Micro-Hedging“-Strategien zur Absicherung von Risiken aus
bestimmten Transaktionen genutzt werden oder die (i) Bestandteil
eines hybriden (zusammengesetzten) Finanzinstruments sind,
das sowohl das Derivat als auch den Basisvertrag umfasst
(eingebettetes Derivat).

GemaB IAS 39 ,Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung®
werden derivative Finanzinstrumente im Erwerbszeitpunkt und in
den Folgeperioden mit dem beizulegenden Zeitwert bewertet. Die
Methode zur Realisierung von Gewinnen und Verlusten hangt davon
ab, ob das derivative Finanzinstrument als Sicherungsinstrument
bestimmt wurde. Wenn dies der Fall ist, ist zudem die Art des
gesicherten Gegenstandes entscheidend. Derivate mit einem
positiven beizulegenden Zeitwert werden unter ,kurzfristige/
langfristige sonstige finanzielle Vermégenswerte®, Derivate mit
negativem beizulegenden Zeitwert unter ,kurzfristige/langfristige
sonstige finanzielle Verbindlichkeiten* ausgewiesen.

a) Hedging (Sicherungsgeschéafte): Der Konzern strebt
danach, alle Sicherungsinstrumente und Grundgeschafte als
Bewertungseinheit zu bilanzieren (Hedge Accounting). Hierbei
werden die gegenlaufigen Auswirkungen der Anderungen des
beizulegenden Zeitwertes des Sicherungsinstruments und
des zugehorigen gesicherten Grundgeschafts zum gleichen
Zeitpunkt im Jahresergebnis realisiert. Die Voraussetzungen
fur die Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen als Bewer-
tungseinheit beinhalten: Die Wirksamkeit des Sicherungs-
instruments zur Kompensation von Anderungen des
beizulegenden Zeitwertes oder des Cashflows aus dem
gesicherten Risiko wird als hoch erachtet, die Wirksamkeit des
Sicherungsgeschafts kann verlasslich bestimmt werden und zu
Beginn der Sicherung sind sowohl die Sicherungsbeziehungen
als auch die Risikomanagement-Zielsetzungen und -Strategien
des Konzerns im Hinblick auf die Absicherung formal festgelegt
und dokumentiert. Ferner dokumentiert der Konzern zu Be-
ginn des Sicherungsgeschéfts prospektiv und danach zu
jedem Abschlussstichtag prospektiv und retrospektiv die
Einschatzung, ob die zu Sicherungszwecken verwendeten
Derivate fiir die Kompensation von Anderungen der bei-
zulegenden Zeitwerte oder der Cashflows der gesicherten
Grundgeschéfte hinsichtlich des gesicherten Risikos hoch
effektiv sind.

In Abhangigkeit von der Art des gesicherten Geschéafts
klassifiziert der Konzern Sicherungsbeziehungen, die die
Voraussetzungen fUr die Bilanzierung als Bewertungseinheit
erfullen, entweder als (i) ,Fair Value Hedges*, d. h. Siche-
rung des beizulegenden Zeitwertes eines bilanzierten
Vermogenswertes oder einer bilanzierten Verbindlichkeit
oder einer bilanzunwirksamen festen Verpflichtung (Firm
Commitment) oder als (ii) ,Cashflow Hedges", d. h. Sicherung
von schwankenden Zahlungsstrémen eines bilanzierten
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Vermogenswertes oder einer bilanzierten Verbindlichkeit oder
einer mit hoher Wahrscheinlichkeit eintretenden kinftigen
Transaktion (Forecast Transaction).

(i) Fair Value Hedge: Fair Value Hedge Accounting wird haupt-
s&chlich flr bestimmte Zinsswapgeschafte angewandt, die das
Risiko aus der Veranderung der beizulegenden Zeitwerte von
gebuchten Vermdgenswerten und Schulden absichern. Bei
als Fair Value Hedge klassifizierten Sicherungsinstrumenten
werden sowohl Anderungen im beizulegenden Zeitwert
des Sicherungsinstruments als auch Verdnderungen im
beizulegenden Zeitwert des gesicherten Vermdgenswertes
oder der gesicherten Schuld, die dem gesicherten Risiko
zuzurechnen sind, zeitgleich in der Konzern-Gewinn-und-
Verlustrechnung erfasst.

(i) Cashflow Hedge: Der Konzern wendet Cashflow Hedge
Accounting im Allgemeinen fur Devisentermingeschafte an,
die der Absicherung zukunftiger Cashflows aus Umsatzerldsen
dienen, fur bestimmte Zinsswaps, welche die Schwankungen
derjenigen Cashflows absichern, die aus bilanzierten
Vermdgenswerten und Schulden resultieren sowie fur Equity
Swaps, die das Kursrisiko anteilsbasierter Vergutungen
mit Barausgleich (LTIP) absichern. Veranderungen im
beizulegenden Zeitwert des Sicherungsinstruments werden,
soweit sie sich auf den effektiven Teil der Sicherung beziehen,
im kumulierten sonstigen Ergebnis, einem separaten
Posten des Eigenkapitals, abzuglich zugehoriger latenter
Steuern gezeigt und bei Realisation der zugrunde liegenden
Transaktion zusammen mit deren Ergebnis in der Konzern-
Gewinn-und-Verlustrechnung erfasst. Der ineffektive Teil der
Sicherung wird sofort im Periodenergebnis erfasst. Die im
Eigenkapital akkumulierten Betrage werden in der Periode
erfolgswirksam berucksichtigt, in der das gesicherte
Grundgeschaft in der Konzern-Gewinn-und-Verlustrechnung
erfasst wird, also wenn der prognostizierte Verkauf eintritt
oder wenn finanzielle Aufwendungen oder finanzielle Ertrage
in der Konzern-Gewinn-und-Verlustrechnung erfasst werden.
Werden gesicherte Transaktionen storniert, so werden vorher
im Eigenkapital erfasste Gewinne und Verluste aus dem
Sicherungsgeschaft grundsatzlich im Konzernergebnis erfasst.
Neben derivativen Finanzinstrumenten verwendet der Konzern
auch finanzielle Verbindlichkeiten in Fremdwahrung, um das
Fremdwahrungsrisiko einer erwarteten kinftigen Transaktion
abzusichern. Wenn das Sicherungsinstrument auslauft oder
verauBert, beendet oder ausgelbt oder die Einstufung als
Sicherungsinstrument widerrufen wird, verbleiben Betrage,
die vorher im Eigenkapital erfasst wurden, so lange dort, bis
die erwartete kunftige Transaktion oder feste Verpflichtung
eintritt.

DarUber hinaus setzt der Konzern bestimmte Fremdwahrungs-
derivate ein, um das Fremdwé&hrungsrisiko in Verbindung
mit Anderungen des beizulegenden Zeitwertes erfasster
Vermogenswerte und Schulden abzusichern (natdrliche
Sicherung oder ,Natural Hedge®). Um die weitestgehend
Jnattrliche* Kompensation widerzuspiegeln, die solche Derivate
fUr Gewinne und Verluste aus der Neubewertung von bestimmten
Bilanzposten in Fremdwahrungen darstellen, weist der Konzern
die Gewinne und Verluste solcher Fremdwahrungsderivate wie
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auch die Veranderungen des beizulegenden Zeitwertes der damit
zusammenhangenden bilanzierten Vermogenswerte und Schulden
im Konzernergebnis vor Finanzierungsaufwendungen und
Ertragsteuern (EBIT) aus, sofern bestimmte formale Anforderungen
erflllt sind.

Wenn bestimmte Derivate oder Teile solcher Derivate sich
nicht fur die Bilanzierung als Sicherungsgeschaft geman den
speziellen Regelungen des IAS 39 ,Finanzinstrumente: Ansatz
und Bewertung"” qualifizieren (z. B. nicht-designierter Zeitwert von
Optionen oder nicht-designierte Derivate im Allgemeinen) oder
wenn sie nicht Bestandteil eines ,Natural Hedge" sind, werden
Anderungen des beizulegenden Zeitwertes dieser derivativen
Finanzinstrumente oder ihrer Teile sofort im Finanzergebnis erfasst.

Die beizulegenden Zeitwerte verschiedener derivativer
Finanzinstrumente, die als Sicherungsinstrumente verwendet
werden, sind in Anmerkung 34 ,Informationen Uber Finanz-
instrumente” dargestellt. Periodische Bewegungen im kumulierten
sonstigen Ergebnis und die verschiedenen Komponenten des
Eigenkapitals, in denen die effektiven Anteile von Cashflow Hedges
erfasst werden, sind in Anmerkung 34 e) dargelegt.

b) Eingebettete Derivate: Derivative Bestandteile, die in einen
nicht-derivativen Basisvertrag eingebettet sind, werden einzeln
angesetzt und mit dem beizulegenden Zeitwert bewertet,
sofern sie die Voraussetzungen fur ein Derivat erfullen und
ihre wirtschaftlichen Merkmale und Risiken nicht eng mit
denen des Basisvertrags verbunden sind. Anderungen des
beizulegenden Zeitwertes der derivativen Bestandteile dieser
Instrumente werden im ,Ubrigen Finanzergebnis* erfasst,
es sei denn, vom Grundgeschéft abgetrennte eingebettete
Fremdwéahrungsderivate werden als Sicherungsinstrument
eingestuft.

Beschreibungen der Konzernstrategien zum Management der
Finanzrisiken, der beizulegenden Zeitwerte der Finanzinstrumente
sowie der zur Ermittlung dieser beizulegenden Zeitwerte
angewandten Methoden sind in Anmerkung 34 ,Informationen
Uber Finanzinstrumente® aufgefuhrt.

Ertragsteuern — Der Steueraufwand (Steuerertrag) ist der
kumulierte Wert aus (i) laufenden Steuern und (i) latenten Steuern,
der zur Ermittlung des Periodenergebnisses angesetzt wird.

() Laufende Steuern sind der Nettobetrag aus zu zahlenden
und zu erhaltenden Ertragssteuern des Geschaftsjahres.
Laufende Ertragsteuern werden durch Multiplikation des
nach den Vorschriften der zustandigen Steuerbehdrden
ermittelten steuerpflichtigen Einkommens der Periode mit
den entsprechenden Steuersatzen berechnet. Tatsachliche
Steuerschulden werden flr am Stichtag nicht gezahlte Steuern
fir das laufende und die vorangegangenen Geschéftsjahre
gebildet. Steuerforderungen werden angesetzt, wenn der
Betrag der gezahlten Steuern den Betrag der fur das laufende
und die vorangegangenen Geschaftsjahre zu entrichtenden
Steuern Ubersteigt. Die Auswirkung von rlcktragsfahigen
steuerlichen Verlusten, die den Steueraufwand eines friheren
Geschaftsjahres mindern, wird als Vermdgenswert angesetzt,
sofern der zugehorige Erstattungsanspruch wahrscheinlich ist
und verlasslich bewertet werden kann.
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(i) Aktive und passive latente Steuern werden grundsatzlich
angesetzt flr temporare Bewertungsunterschiede zwischen
den bilanziellen Werten und den entsprechenden steuerlichen
Ansatzen von Vermogenswerten und Schulden sowie flr
steuerliche Verlustvortrage und vortragsfahige Steuer-
gutschriften. Aktive und passive latente Steuern werden mit
dem Ertragssteuersatz berechnet, der nach gegenwartiger
Rechtslage zu dem Zeitpunkt anzuwenden ist, in dem sich
die zeitlichen Unterschiede voraussichtlich umkehren oder
ausgleichen. Die Auswirkungen von Steuersatzanderungen
auf aktive und passive latente Steuern werden in der Periode
berlcksichtigt, in der die neuen Steuersatze beschlossen
oder faktisch beschlossen wurden. Da aktive latente Steuern
mogliche zuklnftige steuerliche Gewinne antizipieren,
werden sie nur dann in der Konzernbilanz angesetzt, wenn
es wahrscheinlich ist, dass zukinftige steuerliche Gewinne
erzielt werden, die mit diesen latenten Steuern verrechnet
werden kdnnen. Die Beurteilung des Werthaltigkeitstests fir
aktive latente Steuern basiert grundséatzlich auf der aktuellen
operativen Funfjahresplanung des Konzerns, wobei auch
bestehende latente Steuerschulden und bestimmte qualitative
Aspekte hinsichtlich der Art der temporaren Differenzen
berUcksichtigt werden. Der Buchwert der latenten Steuerer-
stattungsansprtiche wird zu jedem Geschaftsjahresende auf
seine Werthaltigkeit hin Uberprft.

Aktive und passive latente Ertragsteuern werden aufgerechnet,
wenn ein durchsetzbarer Rechtsanspruch zur Aufrechnung von
laufenden Steueransprichen und -verbindlichkeiten besteht
und sich die latenten Steuern auf von derselben Steuerbehdrde
erhobene Ertragsteuern beziehen.

Da der Konzern die Ausschittungspolitik seiner Tochter-
gesellschaften steuert, steuert er den Zeitpunkt der Auflésung
tempordrer Differenzenim Zusammenhang mit dieser Beteiligung
(Ublicherweise als Outside-Basis Differences bezeichnet), die
als Folge von noch nicht ausgeschutteten Gewinnen und
Wechselkursanderungen entstehen. Grundséatzlich hat der
Konzern entschieden, diese von seinen Tochtergesellschaften
erwirtschafteten Gewinne in absehbarer Zeit nicht aus-
zuschltten und demzufolge keine latente Steuerschuld zu
bilanzieren. Fur temporére Differenzen aus Beteiligungen
an assoziierten Unternehmen bilanziert der Konzern latente
Steuerschulden. Die Hohe basiert auf der Einschatzung,
dass diese Differenzen durch die Ausschittung gedeckt sind,
solange zum Abschlussstichtag keine Beschlussfassung des
Managements Uber die VeraduBerung der Beteiligung besteht.
Bei Gemeinschaftsunternehmen beurteilt der Konzern,
inwieweit es ihm moglich ist, auf der Grundlage bestehender
Aktionéarsvertréage die Ausschuttungspolitik zu steuern und
bilanziert dementsprechend latente Steuerschulden.

Eigenkapital — Stammaktien sind als Eigenkapital klassifiziert.
Zusatzlich anfallende Kosten, die unmittelbar der Ausgabe neuer
Aktien oder Optionen zugerechnet werden kénnen, werden
abzUglich steuerlicher Effekte direkt im Eigenkapital — als Abzug —
ausgewiesen. Eigene Eigenkapitalinstrumente, die zurlckerworben
wurden, werden vom Eigenkapital in Abzug gebracht und solange
als eigene Anteile ausgewiesen, bis sie entweder eingezogen oder
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wieder ausgegeben werden. Alle Gewinne und Verluste, die sich
nach Abzug von Steuern aus Kauf, Verkauf, Ausgabe oder Einzug
eigener Aktien des Konzerns ergeben, werden im Eigenkapital
ausgewiesen.

Riickstellungen — Rickstellungen werden angesetzt, wenn dem
Konzern aus einem Ereignis der Vergangenheit eine gegenwartige
(rechtliche oder faktische) Verpflichtung entstanden, ein Abfluss
von Ressourcen mit wirtschaftlichem Nutzen zur Erflllung der
Verpflichtung wahrscheinlich, und eine verlassliche Schatzung der
Hohe der Verpflichtung moglich ist. Bei wesentlichen Zinseffekten
werden Rickstellungen mit dem Barwert der erwarteten Ausgaben
zur Erfullung der gegenwartigen Verpflichtung des Konzerns
angesetzt. Als Abzinsungsfaktor wird ein Vorsteuersatz verwendet,
der die aktuellen Markterwartungen in Hinblick auf den Zinseffekt
sowie die spezifischen Risiken der Schuld widerspiegelt. Der
Anstieg der Rickstellung in jeder Periode entsprechend dem
Zeitablauf wird in den Finanzierungsaufwendungen erfasst.

Die Ruckstellungen werden zu jedem Abschluss Uberprift und
soweit notwendig angepasst, damit sie der besten aktuellen
Schatzung entsprechen. Die Veranderung einer Ruckstellung fur
Ruckbauverpflichtungen (siehe oben: ,Sachanlagen®) erhdht oder
vermindert den Buchwert des entsprechenden Vermdgenswertes,
der am Ende seiner Nutzungsdauer abgebaut und entfernt und
dessen Standort wiederhergestellt werden muss.

Rickstellungen fur Garantien im Zusammenhang mit Flugzeug-
verkaufen werden gebildet, um das Risiko widerzuspiegeln, das
fur den Konzern besteht, wenn ein Abfluss von Ressourcen
mit wirtschaftlichem Nutzen zur Erfullung der Verpflichtung
wahrscheinlich und eine verlassliche Schatzung der Hohe der
Verpflichtung moglich ist. Die Rickstellungen decken dabei den
Unterschied zwischen der Risikoposition des Konzerns und dem
Schéatzwert des Sicherungsgegenstands ab.

Versicherungsentschadigungen oder Erstattungen werden
angesetzt, wenn es so gut wie sicher ist, dass sie erfolgen
werden. Sie werden als eigene Vermdgenswerte angesetzt.
In der Gesamtergebnisrechnung wird der Aufwand aus einer
Rickstellung nach Abzug der erfassten Erstattung dargestellt.

Ausstehende Kosten werden mit der bestmoglichen Schatzung
der erwarteten Mittelabflisse angesetzt. Ruckstellungen flr
sonstige Risiken beruhen auf identifizierbaren Risiken und werden
mit dem erwarteten Wert der Aufwendungen angesetzt.

Ruckstellungen fur Drohverluste aus Auftragen werden
gebildet, wenn es wahrscheinlich wird, dass die geschatzten
Gesamtkosten des Auftrags auf Basis eines Vollkostenansatzes
die Gesamterlose des Auftrags Ubersteigen. Vertragsstrafen
werden in die Berechnung der Gewinnmarge des Auftrages
einbezogen. Ruckstellungen fur Drohverluste aus Auftragen
werden in Hohe des bereits angearbeiteten Teils des Auftrages als
Wertberichtigung von den ,Unfertigen Erzeugnissen” abgesetzt,
der Ubersteigende Teil wird als Rickstellung ausgewiesen. Verluste
werden auf Basis der geplanten Ergebnisse bis zur Fertigstellung
des Auftrags ermittelt und umfassen auch Fremdwahrungseffekte.
Drohverlustrickstellungen werden regelmaBig aktualisiert.
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Ruckstellungen fur (i) faktische Verpflichtungen und Verzugs-
folgekosten sowie flr (i) die Beendigung bestehender Kun-
denauftrdge basieren auf bestmdglichen Schatzungen der
Zahlungsmittelabflisse fur die erwarteten Zahlungen an
Kunden. Ruckstellungen fur Rechtsstreitigkeiten und Scha-
densersatzanspriiche werden in den Féllen gebildet, in denen
Prozesse, behdérdliche Untersuchungen und Verfahren sowie
andere Anspriche als Folge eines Ereignisses der Vergangenheit
anhangig sind oder eingeleitet wurden oder zukUnftig gegen den
Konzern geltend gemacht werden kdnnen, wenn es wahrscheinlich
ist, dass ein Abfluss von Ressourcen mit wirtschaftlichem Nutzen
zur Erfullung der Verpflichtung erforderlich sein wird und eine
verlassliche Schatzung der Hohe der Verpflichtung maéglich ist.

Restrukturierungsriickstellungen werden nur dann erfasst,
wenn ein detaillierter Restrukturierungsplan erarbeitet wurde
— der das betroffene Geschéaft oder einen Teil des Geschéftes
beinhaltet, die vorwiegend betroffenen Standorte, Einzelheiten zu
den betroffenen Mitarbeitern, den Zeitplan der Restrukturierung
und die Aufwendungen, die anfallen werden — und wenn die
Restrukturierung entweder begonnen hat oder die wesentlichen
Merkmale des Plans dem betroffenen Personenkreis &ffentlich
bekannt gegeben wurden.

Leistungen an Arbeitnehmer — Die Bewertung von Pensions-
verpflichtungen und Leistungen nach Beendigung des Ar-
beitsverhaltnisses, die als leistungsorientierte Plane (Defined
Benefit Plan) eingestuft werden, erfolgt gemaB IAS 19 ,Leistungen
an Arbeitnehmer* nach der Methode der laufenden Einmalpramien
(Projected Unit Credit Method).

Der Konzern erfasst Neubewertungen der Nettoschuld aus leis-
tungsorientierten Versorgungsplanen sofort in voller Hohe in
den Gewinnrlcklagen und weist sie in der Konzern-Gesamt-
ergebnisrechnung aus.

Nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand sowie Gewinne (Verluste)
bei Abgeltung werden sofort erfolgswirksam in der Konzern-
Gewinn-und-Verlustrechnung erfasst, wenn die Plananderung,
Klrzung oder Abgeltung erfolgt.

Der Konzern bilanziert den leistungsorientierten gemeinschaftlichen
Plan mehrerer Arbeitgeber als leistungsorientierten Plan.
Dementsprechend setzt der Konzern seinen Anteil an dem ent-
sprechenden leistungsorientierten Plan an.

Zahlungen fUr beitragsorientierte Pensionspléane werden in der
Konzern-Gewinn-und-Verlustrechnung erfasst, wenn sie fallig sind.

Mehrere deutsche Konzerngesellschaften bieten Modelle fur
Lebensarbeitszeitkonten an, die aufgrund einer zugesagten
Verzinsung von Beitrégen oder nominalen Beitragen leistungs-
orientierte Plane darstellen und als andere langfristig féllige
Leistungen an Arbeitnehmer gemaB IAS 19 einzustufen sind.
Die regelmaBigen Beitrage der Mitarbeiter in ihr Lebensarbeitszeit-
konto fuhren zu entsprechendem Personalaufwand in der Konzern-
Gewinn-und-Verlustrechnung der Periode, wahrend in der Bilanz
das Planvermdgen mit den Ruckstellungen verrechnet wird.

Leistungen aus Anlass der Beendigung des Arbeitsverhaltnisses
sind zahlbar, wenn das Arbeitsverhaltnis vor dem Zeitpunkt der
reguléren Pensionierung oder durch freiwilliges Ausscheiden des
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Arbeitnehmers gegen Gewéahrung dieser Leistungen beendet
wird. Der Konzern berUcksichtigt diese Leistungen, wenn eine
nachweisliche Verpflichtung aus einem detaillierten formalen Plan
besteht, der er sich nicht entziehen kann oder wenn ein Angebot fur
die freiwillige Beendigung des Arbeitsverhaltnisses gemacht wurde.

Anteilsbasierte Vergiitung — 2007 hat der Konzern dartber
hinaus einen ,Performance and Restricted Unit Plan“ (Plan mit
leistungsabhéngigen und verbleibensabhéngigen Einheiten; LTIP)
eingefuhrt, der als ein anteilsbasierter Vergutungsplan mit
Barausgleich nach IFRS 2 einzustufen ist. Bei Planen dieser Art
werden die zugehdrigen Arbeitsleistungen zum beizulegenden
Zeitwert bewertet, indem die insgesamt erwartete Anzahl von
austbbaren Optionen (oder Einheiten) mit dem beizulegenden
Zeitwert einer LTIP-Einheit am Tag der Gewahrung (Ende des
Berichtszeitraums) multipliziert wird. Der beizulegende Zeitwert
jeder LTIP-Einheit wird mit Hilfe eines Forward-Pricing-Modells
ermittelt.

Der beizulegende Zeitwert der Leistungen wird im Personalaufwand
erfasst. Im Falle eines anteilsbasierten Vergutungsplans mit
Ausgleich durch Eigenkapitalinstrumente flihrt der Personalaufwand
zu einer entsprechenden Zunahme der Gewinnrticklagen tber den
Erdienungszeitraum des betreffenden Plans. Bei anteilsbasierten
Vergutungsplanen mit Barausgleich wird eine entsprechende
Verbindlichkeit ausgewiesen. Bis die Verbindlichkeit beglichen
ist, wird die Neubewertung des beizulegenden Zeitwertes zum
Ende jedes Berichtszeitraums in der Konzern-Gewinn-und-
Verlustrechnung bertcksichtigt.

Bei beiden Varianten von anteilsbasierten Vergutungsplanen
wird ein Teil der Gewahrung an die Erreichung von markt-
unabhangigen Bedingungen geknupft; sie sind nur austbbar,
wenn Leistungsbedingungen erflllt werden. Falls es wahrend
des Erdienungszeitraums ersichtlich wird, dass einige der
Leistungsbedingungen nicht erflllt werden und damit die Anzahl
der insgesamt erwarteten auslUbbaren Eigenkapitalinstrumente
von der urspringlich angenommenen Anzahl abweicht, werden
die Aufwendungen entsprechend angepasst.

Im Rahmen des Mitarbeiteraktienplans (Employee Stock
Ownership Plan - ESOP) bietet der Konzern Mitarbeitern
an, Aktien der Airbus Group zum beizulegenden Zeitwert
(Marktwert) zu beziehen, denen in einem bestimmten Verhaltnis
Gratisaktien zugeordnet wurden. Die Gratisaktien werden am
Tag der Gewahrung zum Marktwert in der Konzern-Gewinn-und-
Verlustrechnung als Personalaufwand erfasst.

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen —
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen werden bei der
erstmaligen Erfassung mit dem beizulegenden Zeitwert bilanziert.
Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von mehr als zwolf Monaten
werden in der Folge zu fortgefuhrten Anschaffungskosten unter
Anwendung der Effektivzinsmethode bemessen.

Finanzierungsverbindlichkeiten — Finanzierungsverbindlich-
keiten beinhalten Verpflichtungen gegentber Finanzinstituten,
ausgegebene Unternehmensanleihen, Einlagen von Kunden
der Airbus Group Bank, von Gemeinschaftsunternehmen und
sonstigen Parteien erhaltene Kredite sowie Verbindlichkeiten aus
Finanzierungs-Leasing. Finanzierungsverbindlichkeiten werden
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bei der erstmaligen Erfassung mit dem beizulegenden Zeitwert
der erhaltenen Gegenleistung abzlglich Transaktionskosten
bilanziert. In der Folge werden die Finanzierungsverbindlichkeiten
zu fortgefuhrten Anschaffungskosten unter Anwendung der
Effektivzinsmethode bewertet. Differenzen zwischen dem Wert
der erhaltenen Gegenleistung (abzlglich Transaktionskosten)
und dem Ruckzahlungsbetrag werden Uber die Laufzeit der
Finanzierungsverbindlichkeit in den ,Finanzierungsertragen
(-aufwendungen)” erfasst.

Finanzierungsverbindlichkeiten gegenUber Finanzinstituten
beinhalten Verbindlichkeiten aus Wertpapierleihtransaktionen.
Im Rahmen eines Wertpapierleihgeschafts erhélt Airbus Group
Barmittel von der Gegenpartei und Ubertragt seinerseits die der
Wertpapierleihtransaktion zugrunde liegenden Wertpapiere als
Sicherheit. Die erhaltenen Zahlungsmittel werden als finanzielle
Verbindlichkeit erfasst. Die verliehenen Wertpapiere werden
nicht ausgebucht, sondern weiterhin in der Bilanz des Konzerns
ausgewiesen. Ihr Buchwert wird in Anmerkung 22 ,Wertpapiere*
angegeben.

Kurzfristige/langfristige sonstige finanzielle Verbindlichkeiten
— Kurzfristige/langfristige sonstige finanzielle Verbindlichkeiten
beinhalten hauptsachlich rlickzahlbare Darlehen und Derivate,
die einen negativen Marktwert haben. Europaische Regierungen
gewahren dem Konzern rlickzahlbare Darlehen zur Finanzierung
von Forschungs- und Entwicklungskosten bestimmter Projekte auf
Basis einer Risikobeteiligung, d. h. sie sind in Abhangigkeit vom
Projekterfolg an diese europaischen Regierungen zurtickzuzahlen.

Des Weiteren designiert der Konzern finanzielle Verbindlichkeiten
aus Zahlungsverpflichtungen in US-Dollar gegenlber Flug-
gesellschaften als Sicherungsinstrumente in Form von
Cashflow Hedges, um Fremdwahrungsrisiken aus zukunftigen
Flugzeugverkaufen abzusichern.

Kurzfristige/langfristige sonstige Schulden — Kurzfristige/
langfristige sonstige Schulden beinhalten im Wesentlichen von
Kunden erhaltene Anzahlungen.

Schulden fiir kiindbare Instrumente — Unter bestimmten
Voraussetzungen weist der Konzern flr eine Stillhalterverpflichtung
aus einer Verkaufsoption auf Gesellschaftsanteile eine
Finanzverbindlichkeit in H6he des Ausibungspreises und kein
Eigenkapitalinstrument aus. Die Folgebewertung von Stillhalter-
verpflichtungen aus Verkaufsoptionen fur nicht beherrschende
Anteile wird im Eigenkapital erfasst.

Rechtsstreitigkeiten und Schadenersatzanspriiche — Gegen
Konzernunternehmen sind verschiedene Prozesse, behdrdliche
Untersuchungen und Verfahren sowie andere Ansprlche
anhangig oder konnten in der Zukunft eingeleitet oder geltend
gemacht werden. Rechtsstreitigkeiten sind vielen Unsicherheiten
unterworfen, und der Ausgang einzelner Verfahren kann nicht
mit Sicherheit vorausgesagt werden. Der Konzern ist der
Auffassung, dass fur laufende oder in Erwagung zu ziehende
Risiken aus Rechtsstreitigkeiten angemessene Ruckstellungen
gebildet wurden. Es ist nicht auszuschlieBen, dass dem Konzern
bei abschlieBender Beurteilung in einigen dieser Falle Uber einen
langeren Zeitraum Aufwendungen entstehen kdnnen, welche
die hierflr gebildeten Vorsorgen Uberschreiten und deren
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Umfang nicht mit Sicherheit vorhergesehen werden kann. ,Nicht
auszuschlieBen” bedeutet in diesem Zusammenhang, dass die
Wahrscheinlichkeit des Eintretens eines zukinftigen Ereignisses
mehr als unwahrscheinlich, jedoch geringer als wahrscheinlich ist.
FUr néhere Informationen siehe Anmerkung 32 ,Rechtsstreitigkeiten
und Schadenersatzanspriiche".

Ermessensentscheidungen und Verwendung von
rechnungslegungsbezogenen Schatzungen

Die oben beschriebenen wesentlichen Rechnungslegungs-
grundsétze des Konzerns sind zum Verstandnis der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns bedeutsam. Einige dieser
Methoden erfordern rechnungslegungsbezogene Schatzungen.
Diese beinhalten komplexe und subjektive Schatzungen sowie die
Verwendung von Annahmen fUr Sachverhalte, die von Natur aus
ungewiss sind und Veranderungen unterliegen konnen.

Ermessensentscheidungen sind insbesondere dann zu treffen,
wenn beurteilt werden muss, ob ein Vertrag mit einem Kunden
als Fertigungsauftrag zu behandeln ist, wenn die Hoéhe von
Drohverlustriickstellungen festzulegen ist und wenn Rickstellungen
und Eventualverbindlichkeiten flr Rechtsstreitigkeiten und
Schadenersatzansprliche zu bestimmen sind.

Rechnungslegungsbezogene Schatzungen kdénnen sich im
Zeitablauf andern und einen wesentlichen Einfluss auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns haben. Die
Annahmen und Schéatzungen des Konzern-Managements basieren
auf Parametern, die auf dem Wissensstand zum Zeitpunkt der
Erstellung des Konzernabschlusses beruhen.

Insbesondere wurden die zu diesem Zeitpunkt herrschenden
Verhaltnisse und die Annahmen zur zukutnftigen Entwicklung des
globalen und des branchenspezifischen Umfelds verwendet, um
den zukUnftigen Geschaéftserfolg des Unternehmens einzuschéatzen.
Wenn sich diese Rahmenbedingungen anders als erwartet und
vom Unternehmen nicht beeinflussbar entwickeln, kbnnen die
tatsachlichen von den erwarteten Ergebnissen abweichen. In
solchen Féllen werden die Annahmen und, wenn notwendig,
die Buchwerte der betroffenen Vermdgenswerte und Schulden
entsprechend angepasst.

Diese Schatzungen und zugrundeliegenden Annahmen werden
fortlaufend Uberpriift. Anderungen von Schatzungen werden in
der Periode der Anderung berticksichtigt, wenn die Anderung nur
diese Periode betrifft, oder in der Periode der Anderung und in
spateren Perioden, wenn die Anderung sowohl die Berichtsperiode
als auch spéatere Perioden betrifft.

Sachverhalte, die Annahmen und Schatzungen beinhalten und einen
wesentlichen Einfluss auf den Konzernabschluss haben, werden
nachfolgend né&her beschrieben oder in den entsprechenden
Anmerkungen erlautert, die weiter unten angegeben sind.

Umsatzrealisierung bei Fertigungsauftrdgen — Langfristige
Fertigungsauftrage bilden einen wesentlichen Teil der Auftrége des
Konzerns, so etwa bei staatlichen Luft- und Raumfahrtprogrammen.
Der Konzern bilanziert Fertigungsauftrage grundsétzlich nach der
Methode der Gewinnrealisierung nach dem Fertigstellungsgrad,
bei der die Umsatzrealisierung entsprechend dem Fortschritt der
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Auftragserfullung erfolgt. Dieser Fortschritt wird je nach Vertrags-
bestimmungen entweder anhand von Meilensteinen oder nach
dem Cost-to-Cost-Verfahren bewertet. Bei dieser Methode sind
genaue Schatzungen der gesamten Auftragskosten sowie des
Auftragsfortschritts von Bedeutung. Wesentliche Schatzungen bei
der Bestimmung des Fortschritts der Auftragserfullung beinhalten
die Gesamtkosten des Auftrags, die bis zur Fertigstellung noch
anfallenden Kosten, den Gesamtumsatz des Auftrages, die
Auftragsrisiken und weitere Ermessensentscheidungen. Das
Management der operativen Bereiche Uberwacht laufend die
bei solchen Fertigungsauftragen angewendeten Schatzungen
und passt sie bei Bedarf an. Fur nahere Informationen siehe
Anmerkung 19 ,Forderungen aus Lieferungen und Leistungen®.

Unternehmenszusammenschliisse — Bei einem Unternehmens-
zusammenschluss werden alle erworbenen identifizierbaren
Vermobgenswerte, Schulden und Eventualverbindlichkeiten mit
ihrem zugehdorigen beizulegenden Zeitwert zum Erwerbszeitpunkt
erfasst. Eine der wesentlichsten Schatzungen bezieht sich auf die
Bestimmung des beizulegenden Zeitwertes dieser Vermogenswerte
und Schulden. Grundstlcke, Gebaude und Anlagen werden in der
Regel durch einen unabhangigen Gutachter bewertet, wahrend
marktfahige Wertpapiere zum Marktpreis bewertet werden. Wenn
immaterielle Vermogenswerte identifiziert wurden, werden je nach
Art des immateriellen Vermogenswertes und der Komplexitat der
Ermittlung seines beizulegenden Zeitwertes vom Konzern entweder
unabhéangige Sachverstandige zur Bewertung herangezogen oder
der beizulegende Zeitwert intern ermittelt, wobei angemessene
Bewertungstechniken verwendet werden, welche grundsatzlich
auf den gesamten erwarteten zukUnftigen Netto-Cashflows
beruhen. Diese Bewertungen basieren auf den Annahmen, die
vom Management hinsichtlich der zukinftigen Entwicklung
der betroffenen Vermdgenswerte und eines angemessenen
Abzinsungsfaktors getroffen wurden. Fir ndhere Informationen
siehe Anmerkung 4 ,Akquisitionen und VerauBerungen® und
Anmerkung 13 ,Immaterielle Vermdgenswerte®.

Wertminderungstest von Geschéfts- oder Firmenwert
und Werthaltigkeit von Vermédgenswerten — Der Konzern
testet mindestens einmal jahrlich, ob entsprechend der
Rechnungslegungsgrundsatze eine Wertminderung des
Geschafts- oder Firmenwertes vorliegt. Die Bestimmung des
erzielbaren Betrags einer zahlungsmittelgenerierenden Einheit
(CGU) oder Gruppen von GCUs, der/denen ein Geschafts-
oder Firmenwert zugeordnet ist, beinhaltet die Anwendung
von Schatzungen durch das Management. Die durch diese
Schatzungen prognostizierten Ergebnisse hangen von
verschiedenen Annahmen ab, beispielsweise Annahmen im
Hinblick auf das Wachstum der zahlungsmittelgenerierenden
Einheiten, die Verflugbarkeit und Zusammensetzung
zukinftiger Verteidigungs- und institutioneller Haushaltsmittel,
Wechselkursschwankungen oder Auswirkungen der Volatilitat
der Kapitalmarkte. Der Konzern wendet im Allgemeinen fur die
Ermittlung dieser Werte Methoden an, die auf diskontierten
Cashflows beruhen. Die Berechnungen der diskontierten
Cashflows verwenden grundsétzlich Funfjahres-Prognosen, die
auf der operativen Planung basieren, welche vom Management
genehmigt wurde. Prognosen hinsichtlich der Cashflows
berlcksichtigen Erfahrungswerte und stellen die bestmaogliche
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Schatzung des Managements hinsichtlich der zukinftigen
Entwicklungen dar. Cashflows tber den Planungshorizont hinaus
werden mit erwarteten Wachstumsraten extrapoliert. Die SchlUssel-
annahmen, auf deren Basis beizulegende Zeitwerte abzliglich
VerauBerungskosten und Nutzungswerte bestimmt werden,
beinhalten Schatzungen der erwarteten Wachstumsraten, der
gewichteten durchschnittlichen Kapitalkosten, der Steuersatze
und Wechselkurse. Diese Schatzungen — einschlieBlich der
verwendeten Bewertungsmethode — kénnen einen wesentlichen
Einfluss auf die verschiedenen Werte und damit letztlich auf den
Betrag der Wertminderung eines Geschafts- oder Firmenwertes
haben. In &hnlicher Weise beinhaltet die Bestimmung des
erzielbaren Betrages flr einen Wertminderungstest im
Sachanlagevermdgen die Verwendung von Schatzungen durch
das Management, die sich wesentlich auf die entsprechenden
Werte und letztlich auf den Betrag der Wertminderung auswirken
kénnen. Fir nahere Informationen siehe Anmerkung 13
LImmaterielle Vermdgenswerte".

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und Sonstige
Forderungen — Die Festlegung von Wertberichtigungen
auf Forderungen beinhaltet wesentliche Schatzungen des
Managements und eine Durchsicht der Einzelforderungen unter
BerUcksichtigung der Kreditwurdigkeit des jeweiligen Kunden,
der derzeitigen wirtschaftlichen Entwicklungen, einschlieBlich
maoglicher Auswirkungen der EU-Staatsschuldenkrise, und der
Analyse der Forderungsausfalle in der Vergangenheit. Flr nahere
Informationen siehe Anmerkung 19 ,Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen®.

Leistungen an Arbeitnehmer — Der Konzern bilanziert
Pensionszusagen und andere Leistungen nach Beendigung des
Arbeitsverhéltnisses in Ubereinstimmung mit versicherungs-
mathematischen Bewertungen. Diese Bewertungen stitzen sich
auf statistische und andere Faktoren, um zukiinftige Entwicklungen
zu berucksichtigen. Diese Faktoren beinhalten wesentliche
versicherungsmathematische Annahmen, einschlieBlich des
Abzinsungsfaktors, der erwarteten Gehaltssteigerungen und der
Sterblichkeitsraten. Bei der Bestimmung des angemessenen
Abzinsungsfaktors berlcksichtigt der Konzern die Zinssatze
erstklassiger Unternehmensanleihen mit einem AA-Rating. Diese
versicherungsmathematischen Annahmen kénnen von den
tatsachlichen Entwicklungen aufgrund von Veranderungen der
Markte und wirtschaftlicher Gegebenheiten deutlich abweichen
und wesentliche Verénderungen der Verpflichtungen aus Leistun-
gen nach Beendigung des Arbeitsverhéltnisses und den damit
verbundenen zukinftigen Aufwendungen hervorrufen. Fir néhere
Informationen siehe Anmerkung 25 b) ,Rickstellungen”

Riickstellungen — Die Ermittlung von Rickstellungen, wie z. B. fur
belastende Vertrage, Garantien, UmstrukturierungsmaBnahmen
und Gerichtsverfahren beruht auf den besten verfligbaren
Schéatzungen. Belastende Verkaufsvertrage werden identifiziert,
indem der Fortschritt des Vertrags und des jeweils zugrunde
liegenden Programms Uberwacht wird und die geschatzten
Vertragskosten aktualisiert werden. Hierzu sind auBerdem
wesentliche Beurteilungen hinsichtlich des Erreichens
bestimmter Leistungsstandards sowie Einschatzungen in Bezug
auf Garantiekosten erforderlich. Das AusmalB der Annahmen,
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Ermessensentscheidungen und Schatzungen ist je nach
Umfang und Art der Vertrdge und zugehdrigen Programme
des Konzerns unterschiedlich. Insbesondere die Einfuhrung
neuer Verkehrsflugzeuge (z. B. A350 XWB) oder grdBerer
davon abgeleiteter Flugzeugprogramme beinhaltet ein hdheres
MaB an Einschatzungen und Ermessensentscheidungen im
Zusammenhang mit den erwarteten Entwicklungs-, Produktions-
und Zulassungsplanen sowie den erwarteten Kostenkomponenten.
Ein Vertrag Uber ein Verkehrsflugzeug oder die Anderung eines
Vertrages kann Optionsklauseln sowohl zur Verldngerung als
auch zur vollstandigen oder teilweisen Beendigung des Vertrages
enthalten. Die Beurteilung, wie wahrscheinlich die Austbung
dieser Optionen ist, basiert auf der bestméglichen Schatzung des
Managements. Einschatzungen und Ermessensentscheidungen
kénnen sich andern, wenn sich im Laufe des Vertrags- und
Programmfortschritts neue Informationen ergeben. Zudem
erfordern die komplexen Entwicklungs- und Fertigungsprozesse
der Branche des Konzerns eine anspruchsvolle Integration und
Koordination entlang der gesamten Lieferkette einschlieBlich
einer fortlaufenden Bewertung der Aussagen von Zulieferern, die
sich ebenfalls auf das Ergebnis dieser Uberwachungsprozesse
auswirken kdnnen. FUr néhere Informationen sieche Anmerkung 25 c)
4Ruckstellungen®.

Eventualverbindlichkeiten aus Rechtsfdllen — Die
Konzerngesellschaften sind Parteien in Rechtsstreitigkeiten
Uber verschiedene Angelegenheiten, wie in Anmerkung 32
~Rechtsstreitigkeiten und Schadenersatzanspriiche” beschrieben.
Der Ausgang dieser Angelegenheiten kann einen wesentlichen
Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
Konzerns haben. Das Management analysiert in regelmaBigen
Abstanden die aktuellen Informationen zu diesen Angelegenheiten
und bildet Ruckstellungen flr wahrscheinliche MittelabflUsse,
einschlieBlich der geschéatzten Rechtskosten zur Erledigung dieser
Angelegenheiten. Mit diesen Einschatzungen sind interne und
externe Rechtsanwalte befasst. Bei der Entscheidung, ob eine
Ruckstellung zu bilden ist, berlcksichtigt das Management die
Wahrscheinlichkeit eines flr den Konzern nachteiligen Ausganges
und beurteilt, ob der Verlust hinreichend verlasslich bestimmt
werden kann. Die Einreichung einer Klage oder einer formalen
Anspruchserhebung gegen eine Konzerngesellschaft oder die
Offenlegung solcher Klagen oder Anspriiche bedeutet nicht
automatisch, dass eine Ruckstellung gebildet werden muss. Fur
néahere Informationen siehe Anmerkung 32 ,Rechtsstreitigkeiten
und Schadenersatzanspriche*.

3. Konsolidierungskreis
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Ertragsteuern — Der Konzern ist in zahlreichen Landern tétig
und erzielt dort Erlédse und unterliegt daher sich andernden
Steuergesetzen in einer Vielzahl von Rechtskreisen innerhalb
dieser Lander. Bedeutende Ermessensentscheidungen sind
notwendig, um die weltweiten Ertragssteuerschulden des Konzemns
zu bestimmen. Obwohl das Management davon Uberzeugt ist,
dass es vernlnftige Schatzungen Uber das endgultige Ergebnis
von unsicheren steuerlichen Sachverhalten getroffen hat, kann
nicht zugesichert werden, dass das endgultige Steuerergebnis
hieraus den in der Vergangenheit gebildeten Steuerrickstellungen
auch tatsachlich entspricht. Solche Unterschiede kénnen sich
auf die tatsachlichen und latenten Ertragssteuerschulden der
Periode auswirken, in der diese Entscheidungen fallen. Am Ende
jedes Berichtszeitraums beurteilt der Konzern, ob die Erzielung
zukUnftiger steuerlicher Gewinne ausreichend wahrscheinlich ist,
um aktive latente Steuern anzusetzen. Diese Einschatzung erfordert
unter anderem eine Beurteilung des Managements hinsichtlich der
Vorteile, die aus den vorhandenen Steuerstrategien verwirklicht
werden kénnen und des zukUnftigen steuerbaren Einkommens
sowie anderer positiver und negativer Faktoren. Der Gesamtbetrag
der angesetzten aktiven latenten Steuern konnte sich verringern,
wenn sich die Schatzung des zukUnftigen steuerpflichtigen
Einkommens und der Vorteile aus vorhandenen Steuerstrategien
vermindern oder wenn sich Anderungen in derzeit gliltigen
Steuervorschriften ergeben, die den Zeitpunkt oder den Umfang der
Nutzung zukinftiger Steuervorteile des Konzerns einschranken. Der
Werthaltigkeitstest fUr aktive latente Steuern basiert grundséatzlich
auf der aktuellen operativen Flunfjahresplanung des Konzerns,
wobei auch bestimmte qualitative Aspekte hinsichtlich der Art der
temporaren Differenzen berUcksichtigt werden. Je weiter in der
Zukunft ausreichend steuerbare Gewinne erzielt werden, desto
subjektiver sind die Prognosen. Da eine generelle Begrenzung des
Prognosezeitraums jedoch willkUrlich ware, bestimmt der Konzern
den fir ein Unternehmen anzuwendenden Prognosezeitraum und
bericksichtigt dabei auch qualitative Faktoren. Die Berticksichtigung
solch qualitativer Faktoren kénnte zur Folge haben, dass nicht
mehr der volle flnfjahrige operative Planungszeitraum flr die
Werthaltigkeitsbeurteilung aktiver latenter Steuern zu Grunde gelegt
wird oder auch im Gegenteil der Zeitraum auf die strategische
Planungsperiode ausgeweitet wird. Zu den qualitativen Faktoren
zahlen — jedoch nicht ausschlieBlich — die Planungsgenauigkeit
eines Unternehmens in der Vergangenheit, Leistungsnachweise,
Geschéaftsmodell, Auftragsbestand, das Bestehen langfristiger
Vertrage sowie die Art der temporaren Differenzen. Fir néhere
Informationen siehe Anmerkung 12 ,Ertragsteuern®.

Umfang des Konsolidierungskreises (31. Dezember 2014) — Der

Konzernabschluss umfasst neben Airbus Group N.V.:

= 2014: 286 (2013 angepasst: 257) Gesellschaften, die voll
konsolidiert sind;

= 2014: 50 (2013: 47) Beteiligungen an nach der Equity-Methode
bilanzierten Gemeinschaftsunternenmen;

= 2014: 17 (2013 angepasst: 19) Beteiligungen an nach der Equity-
Methode bilanzierten assoziierten Unternehmen. Die Anzahl
der Beteiligungen an assoziierten Unternehmen enthalt nur die
jeweilige Muttergesellschaft.
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2.1 Grundlagen der Darstellung

Nicht beherrschende Anteile haben keinen wesentlichen strukturierten Unternehmen, die der Konzern nicht konsolidiert,
Anteil an den Aktivitaten und Cashflows des Konzerns (siehe  werdenin Anmerkung 33 ,Sonstige finanzielle Verpflichtungen und
Anmerkung 23 b) ,Eigenkapital“). Der Konzern hélt Anteile an  Eventualverbindlichkeiten” naher beschrieben.

bestimmten strukturierten Unternehmen, insbesondere im
Hinblick auf seine Flugzeug-Finanzierungstatigkeiten. Art und
Umfang dieser Anteile und Risiken in Verbindung mit Anteilen an

Bedeutende Tochterunternehmen, assoziierte Unternehmen und
Gemeinschaftsunternehmen sind in der Anlage ,Informationen zu
wesentlichen Beteiligungen® aufgefihrt.

4. Akquisitionen und VerauBerungen

a) Akquisitionen und sonstige M&A-Transaktionen

Am 25. Juli 2014 erwarb Airbus Group N.V., Leiden (Niederlande) vom Raiffeisenverband Salzburg 100 Prozent der Anteile an der
Salzburg Minchen Bank AG. Die Salzburg Minchen Bank AG, mit einer Bilanzsumme von rund 300 Millionen Euro, ist eine voll-
lizenzierte Bank mit Sitz in Minchen (Deutschland), die kleine und mittlere Unternehmen sowie Privatkunden betreut. Die Akquisition
der Salzburg Minchen Bank AG hat zum Ziel, den Geschaften des Konzerns zusétzliche Finanzierungsmaglichkeiten zu bieten. Vom
Akquisitionszeitpunkt bis Ende 2014 wies die Salzburg Minchen Bank AG Umsatzerlése in Hohe von 4,7 Millionen Euro aus.

Am 28. Juli 2014 erwarb Airbus Operations S.L.U., Getafe (Spanien), weitere 58,49 Prozent der Anteile an Alestis Aerospace S.L.,
La Rinconada (Spanien) fur eine Gesamtgegenleistung von 28 Millionen Euro, einschlieBlich von 6 Millionen Euro eines gesonderten
Ansatzes aus der Abgeltung bereits vorab bestehender Vertragsverhaltnisse. Dies verschafft Airbus Group die Mehrheitsbeteiligung von
insgesamt 60,16 Prozent an Alestis Aerospace S.L. Die Investition von Airbus soll die Lieferkette fur zivile und militarische Programme
sichern. Fur das Gesamtjahr 2014 wies Alestis Aerospace S.L. Umsatzerldse in Hohe von 148 Millionen Euro aus.

Die folgende Tabelle zeigt flr die vorstehend beschriebenen M&A-Transaktionen, die einzeln und zusammengenommen nicht
wesentlich sind, eine Zusammenfassung der gezahlten Gegenleistung, der beizulegenden Zeitwerte der identifizierbaren erworbenen
Vermogenswerte, der Ubernommenen Schulden sowie etwaiger nicht beherrschender Anteile zum Erwerbszeitpunkt.

2014 einzeln und zusammengenommen
Beizulegender Zeitwert bei Akquisition nicht wesentliche Akquisitionen

(in Mio. €)

Immaterielle Vermdgenswerte

Technologien 95

Sonstige 1
Sachanlagen 107
Finanzielle Vermbgenswerte 315
Vorréte 25
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 21
Aktive latente Steuern 13
Sonstige Vermdgenswerte 16
Zahlungsmittel 14
Summe der erworbenen Vermdgenswerte 607
Rickstellungen und Eventualverbindlichkeiten® 22
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 23
Finanzielle Verbindlichkeiten (davon Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten und Kundeneinlagen) 542
Steuerschulden und sonstige Schulden 27
Summe der iibernommenen Schulden 614
Ubernommene Schulden (netto) (7)
Nicht beherrschende Anteile® 7)
Ubertragene Gegenleistung 63
Vorlaufiger Geschafts- oder Firmenwert aus Akquisition® 54
Gewinn aus Akquisition 1

(1) Es wird davon ausgegangen, dass sich die erworbenen Technologien Uber einen Zeitraum von finf bis sieben Jahren amortisieren.

(2) Beinhaltet Eventualverbindlichkeiten in Hohe von 2,4 Millionen Euro.

(3) Nicht beherrschende Anteile im Zusammenhang mit der Akquisition von Alestis wurden entsprechend ihrem Anteil am Nettovermdgen bewertet.

(4) Keiner der Geschafts- oder Firmenwerte aus den M&A-Transaktionen des Konzerns in 2014 wird nach den jeweils geltenden Landesvorschriften als steuerlich abzugsfahig angesehen.
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b) VerauBerungen

Am 28. Februar 2014 verkaufte EADS North America, Inc., Herndon
(VA, USA) fur eine Gesamtgegenleistung von 51 Millionen Euro
100 Prozent der Vermdgenswerte und Schulden der Test and
Services Division an Astronics Corp., East Aurora (NY, USA).

Am 7. Marz 2014 verauBerte Astrium Services GmbH, Ottobrunn
(Deutschland) 100 Prozent der Anteile an ND Satcom GmbH,
Immenstaad (Deutschland) an Quantum Industries S.a.r.l.,
Luxembourg (Luxemburg) mit wirtschaftlicher Wirkung zum
1. Méarz 2014, wobei sich eine negative Gesamtgegenleistung
von 9 Millionen Euro ergab.

Am 10. Juli 2014 verkaufte Airbus Defence and Space seine
Test & Services-Aktivitdten an ein Konsortium aus ACE Manage-
ment S.A., Paris (Frankreich) und IRDI S.A., Toulouse (Frankreich).
Die VerauBerung erfolgte Uber eine Akquisitionsgesellschaft
Test & Mesures Groupe S.A.S., an der Airbus Defence and
Space vorUbergehend 33,5 Prozent hélt. Die erhaltene
Gesamtgegenleistung belief sich auf 35 Millionen Euro (davon
28 Millionen Euro in bar und 7 Millionen Euro in Anteilen an
Test & Mesures Groupe S.A.S.). Das verauBerte Nettovermdgen
belief sich auf 31 Millionen Euro.

Der Konzern erfasste einen Gewinn aus der VerauB3erung von
Test and Services-Aktivitaten in Hohe von 7 Millionen Euro in den
~Sonstigen Ertragen”.

Am 27. November 2014 verkaufte Airbus Group im Rahmen
eines auBerbdrslichen Block Trades insgesamt 810.072 Anteile
von Dassault Aviation zu einem Kurs von 980 Euro pro Anteil an
Dassault Aviation, was einem Gesamtvolumen von 794 Millionen
Euro vor BerUcksichtigung der Transaktionskosten entspricht.
Der Gewinn, der in ,Anteil am Ergebnis aus Beteiligungen*“ erfasst
wurde, betrug 343 Millionen Euro. Nach dieser Transaktion hielt
Airbus Group einen Anteil von 38,82 Prozent am Kapital von
Dassault Aviation und den damit verbundenen Stimmrechten.
Durch die anschlieBende Einziehung von Anteilen in Hohe
von 9 Prozent durch Dassault Aviation halt Airbus Group zum
31. Dezember 2014 einen Anteil von 42,11 Prozent am Kapital
von Dassault Aviation und den damit verbundenen Stimmrechten.

Am 9. Dezember 2014 schloss Airbus Group eine Vereinbarung mit
dem Staat Finnland Uber den Verkauf des gesamten Anteils an Patria
QOyj (26,8 Prozent) an den finnischen Verteidigungs-, Sicherheits-,
Luft- und Raumfahrtkonzern flr eine Gesamtgegenleistung von
133 Millionen Euro. Als Erwerbszeitpunkt gilt der 11. Dezember 2014
und der Konzern erfasste in ,,Anteil am Ergebnis aus Beteiligungen*
einen Gewinn von 47 Millionen Euro.
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¢) Zur VerauBerung gehaltene VerauBerungsgruppen

Zum 31. Dezember 2014 bilanzierte Airbus Group zur VerauBerung
gehaltene langfristige Vermdgenswerte/VerauBerungsgruppen
in Héhe von 750 Millionen Euro (2013: O Millionen Euro). Die
VerauBerungsgruppen in 2014 enthalten Schulden, die den zur
VerduBerung gehaltenen langfristigen Vermdgenswerten direkt
zuzuordnen sind, in Héhe von 680 Millionen Euro (2013: 0 Millionen
Euro). Die zur VerauBerung gehaltenen VerauBerungsgruppen
umfassen die folgenden Transaktionen:

Airbus Safran Launcher Gemeinschaftsunternehmen
(,ASLY)

Am 16. Juni 2014 gaben Airbus Group und Safran die
Absicht bekannt, ein 50/50-Gemeinschaftsunternehmen zur
Blndelung ihrer Aktivitdten in den Bereichen Tragerraketen und
Antriebssysteme in Frankreich und Deutschland zu grinden.

Nach Zustimmung der Ministerratskonferenz der Européaischen
Weltraumorganisation ESA zur Entwicklung und Produktion der
neuen Tragerrakete Ariane 6 wurde am 3. Dezember 2014 das
Gemeinschaftsunternehmen Airbus Safran Launchers gegrindet.
Die Partner entschieden, den Prozess in zwei Phasen zu strukturieren.
Die erste Phase umfasst die Ubernahme der Verantwortung
durch das Gemeinschaftsunternehmen und die Aufbringung der
Ressourcen flir die Koordination des Programmmanagements
der zivilen Aktivitaten des Tragerraketengeschafts und auch die
entsprechende Beteiligung zu Ubernehmen. In einer zweiten Phase
sollen alle Vermogenswerte, Vertrage und Industriekapazitaten
eingebracht werden, damit das Gemeinschaftsunternehmen in
der Lage ist, alle Aktivitaten im Zusammenhang mit Entwurf,
Entwicklung, Herstellung und Vertrieb von Tragerraketen,
Antriebssystemen, Satelliten und Raumfahrzeugantrieben fur zivile
und militarische Zwecke sowie Vertrieb und Kommerzialisierung von
zivilen Tragerdiensten durchzufiihren. Die Umsetzung der zweiten
Phase ist davon abhangig, dass das Gemeinschaftsunternehmen
einen Vertrag Uber die Entwicklung der Ariane 6 abschlief3t.

Nach Zustimmung der ESA-Ministerratskonferenz war die
Umsetzung der ersten Phase bestatigt, die entsprechenden
Vermogenswerte und Schulden wurden zum 31. Dezember 2014
als zur VerauBerung bestimmt klassifiziert.

Am 14. Januar 2015 haben Airbus Group und Safran die erste
Phase des Integrationsprozesses abgeschlossen, so dass Airbus
Safran Launchers seine operative Tatigkeit aufnehmen konnte.

Electronics Oostkamp (,EO“)

Am 23. Dezember 2014 unterzeichnete Airbus Group einen
Vertrag mit der Parter Capital Group AG Uber den Verkauf
von Electronics Oostkamp, ein in Belgien ansassiges Werk fur
Elektronikkomponenten von Airbus Defence and Space. Airbus
Group hat 2014 einen entsprechenden Verlust in H6he von
7 Millionen Euro in den ,Sonstigen betrieblichen Aufwendungen*
erfasst. Als Erwerbszeitpunkt gilt der 21. Januar 2015.
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Die Vermodgenswerte und Schulden der VerauBerungsgruppen setzen sich folgendermalen zusammen:

(in Mio. €) 31. Dezember 2014
Geschéfts- oder Firmenwert 23
Vorrate 447
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 262
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 18
Vermogenswerte von VerdauBerungsgruppen, die zur VerauBerung gehalten werden 750
Ruckstellungen 3
Erhaltene Anzahlungen von Kunden 674
Sonstige Schulden 3
Schulden der VerauBerungsgruppen, die zur VerauBerung gehalten werden 680

2.2 Anhangsangaben zur Konzern-Gewinn-
Jund-Verlustrechnung

5. Segmentberichterstattung

Nach Durchfihrung eines strategischen Reviews und zur
Erhéhung der Wettbewerbsfahigkeit und besseren Anpassung
an schrumpfende traditionelle Méarkte wurden die Verteidigungs-
und Raumfahrtbereiche des Konzerns ab dem 1. Januar 2014 in
einem Segment zusammengefasst. Diese Umstrukturierung zielte
unter anderem auf einen verbesserten Zugang zu internationalen
Kunden, die Schaffung von Kosten- und Marktsynergien in
Geschaftsablaufen und im Produktportfolio des Konzerns und eine
stérkere Fokussierung der Forschungs- und Entwicklungsaktivitaten.

Der Konzern ist in drei berichtspflichtigen Segmenten tatig, welche

die interne Organisations- und Fuhrungsstruktur entsprechend der

Art der angebotenen Produkte und Dienstleistungen widerspiegeln:

= Airbus (vor dem 1. Januar 2014: Airbus Commercial) —
Entwicklung, Herstellung, Marketing und Vertrieb von Ver-
kehrsflugzeugen mit mehr als 100 Sitzplatzen; UmrUstung von
Flugzeugen und zugehorige Dienstleistungen; Entwicklung,
Herstellung, Marketing und Vertrieb von regionalen Turboprop-
Flugzeugen und Flugzeugkomponenten;

= Airbus Helicopters (vor dem 1. Januar 2014: Eurocopter) —
Entwicklung, Herstellung, Marketing und Vertrieb von zivilen und
militérischen Hubschraubern; Erbringung von Hubschrauber-
Dienstleistungen;

= Airbus Defence and Space — Militarische Kampf- und
Trainingsflugzeuge, Bereitstellung von Verteidigungselektronik
und von Lésungen fur den globalen Sicherheitsmarkt wie
integrierte Systeme fur globale Grenzsicherung und sichere
Kommunikationslésungen und -logistik; Schulungen, Tests,
Ingenieurs- und sonstige zugehorige Dienstleistungen;
Entwicklung, Herstellung, Marketing und Vertrieb von
Lenkflugkorpersystemen; Entwicklung, Herstellung, Marketing
und Vertrieb von Satelliten, Raumfahrt-Infrastruktur und

Tragersystemen, Bereitstellung von Raumfahrtdiensten;
Entwicklung, Herstellung, Marketing und Vertrieb von militérischen
Transport- und Spezialmissionsflugzeugen und zugehorige
Dienstleistungen. Die zuvor berichtspflichtigen Segmente
Cassidian, Astrium und Airbus Military bilden zusammen das
neue berichtspflichtige Segment Airbus Defence and Space.

Die folgende Tabelle zeigt Informationen zu den Segmenten
des Konzerns. Geschafte zwischen Konzerneinheiten werden
grundsatzlich zu Konditionen vorgenommen, wie sie auch
mit konzernfremden Dritten markttblich sind. Innenumsatze
finden hauptsachlich zwischen Airbus und Airbus Defence and
Space sowie zwischen Airbus Helicopters und Airbus statt. Die
Aktivitaten des Konzerns in den USA, die Holding-Funktion der
Konzernzentrale, wie die neu erworbene Bank und andere, den
berichtspflichtigen Segmenten nicht zuordenbare Aktivitaten,
werden zusammen mit Konsolidierungseffekten in der Spalte
,Ubrige/Zentrale/Konso.“ ausgewiesen. Die entsprechenden
Informationen fUr friihere Perioden wurden angepasst.

Airbus Group verwendet das EBIT vor Goodwill-Wertminderungen
und auBerordentlichen Posten als SchlUsselgroBe der
internen Erfolgsmessung. Der Begriff ,auBerordentlich”
bezieht sich dabei auf Posten wie Abschreibungen der
aufgedeckten stillen Reserven aus der Grindung der EADS
und dem Airbus-Unternehmenszusammenschluss sowie
Wertminderungsaufwendungen darauf. Enthalten sind auch
die Effekte aus dem Abgang von Geschéafts- oder Firmenwert
und Anpassungen an den beizulegenden Zeitwert aus diesen
Transaktionen. EBIT vor Goodwill-Wertminderungen und
auBerordentlichen Posten wird vom Management auch als
SchllsselgréBe der internen Erfolgsmessung der Segmente
herangezogen.
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a) Segmentinformationen
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Segmentinformation flr das zum 31. Dezember 2014 endende Geschaftsjahr:

Airbus ' Ubrige/
Airbus Defence Summe | Zentrale/ | Konsolidierter
(in Mio. €) Airbus Helicopters  and Space Segmente Konso. Wert
Umsatzerldse gesamt 42.280 6.524 13.025 61.829 | 482 62.311
Innenumséatze (749) (528) (297) (1.574) | (24) (1.598)
Umsatzerlése 41.531 5.996 12.728 60.255 | 458 60.713
Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) vor Goodwill- 1
Wertminderungen und auBerordentlichen Posten 2.671 413 409 3.493 | 547 4.040
Davon: 1
Abschreibungen (1.419) (157) (540) (2.116) (84) (2.150)
Forschungs- und Entwicklungskosten (2.667) (825) (360) (3.352) | (39) (8.391)
Anteil am Ergebnis von Beteiligungen, |
die nach der Equity-Methode bilanziert werden 62 4 176 242 598 840
Zufahrungen zu sonstigen Rlckstellungen |
(siehe Anmerkung 25 ¢) 1.148 523 1.580 3.251 178 3.429
Abgang von Geschaéfts- oder Firmenwert 0 0 6) ®) 1 0 6)
AuBerordentliche Posten (Abschreibung/Abgang) (25) 0 (16) @1 2) 43)
Ergebnis vor Finanzierungsaufwendungen |
und Ertragsteuern 2.646 413 387 3.446 | 545 3.991
Zinsergebnis (320)
Ubriges Finanzergebnis (458)
Ertragsteuern (863)
Konzernergebnis 2.350
Segmentinformation fir das zum 31. Dezember 2013 endende Geschaftsjahr:
Airbus 1 Ubrige/
Airbus Defence Summe : Zentrale/ | Konsolidierter
(in Mio. €) Airbus® Helicopters and Space® | Segmente : Konso.? Wert
Umsatzerlése gesamt 39.494 6.297 13.121 58.912 | 457 59.369
Innenumsatze (933) (486) (382) (1.801) | (1) (1.802)
Umsatzerlése 38.561 5.811 12.739 57111 | 456 57.567
Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) vor Goodwill- |
Wertminderungen und auBerordentlichen Posten 1.593 397 659 2.649 | (25) 2.624
Davon: :
Abschreibungen (1.208) (136) (521) (1.865) | (62) (1.927)
Forschungs- und Entwicklungskosten (2.433) (306) (344) (3.083) | 35) (8.118)
Anteil am Ergebnis von Beteiligungen, ‘
die nach der Equity-Methode bilanziert werden 59 3 121 183 | 251 434
Zuftihrungen zu sonstigen Ruickstellungen |
(siehe Anmerkung 25 c)® (1.043) (533) (1.150) (2.726) (513 (3.239)
Wertminderung und Abgang von Geschéfts- |
oder Firmenwert 0 0 0 0, (15) (15)
AuBerordentliche Posten (Abschreibung/Abgang) (26) (1) (11) (38) | (1) (39)
Ergebnis vor Finanzierungsaufwendungen |
und Ertragsteuern 1.567 396 648 2.611 | 41) 2.570
Zinsergebnis (832
Ubriges Finanzergebnis (278)
Ertragsteuern 477)
Konzernergebnis 1.483

(1) Die Vorjahreszahlen wurden aufgrund der neuen Segmentstruktur angepasst.
(2) Die Vorjahreszahlen wurden aufgrund der Anwendung des IFRS 10 und IFRS 11 angepasst.
() Beinhaltet (angepasst 292 Millionen Euro) Aufwendungen fir Restrukturierungsriickstellungen im Zusammenhang mit der Umstrukturierung des Konzerns insbesondere im

Verteidigungs- und Raumfahrtgeschaft.
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Segmentbezogene Angaben zu Investitionen in Sachanlagen® 2014 2013
(in Mio. €)

Airbus® 1.713 2116
Airbus Helicopters 303 279
Airbus Defence and Space® 497 466
Ubrige/Zentrale/Konso. 35 57
Summe Investitionen in Sachanlagen® 2.548 2.918

(1) Ohne Ausgaben fur vermietete Vermdgenswerte.
(2) Die Vorjahreszahlen wurden aufgrund der Anwendung des IFRS 10 und IFRS 11 angepasst.

Segmentvermdgen 2014 2013
(in Mio. €)
Airbus 41.342 39.812
Airbus Helicopters 10.248 9.775
Airbus Defence and Space!” 17.660 18.678
Ubrige/Zentrale/Konso. 3.337 3.564
Summe Segmentvermogen! 72.587 71.829
Nicht zugeordnet
Aktive latente Steuern und tatsachliche Steuererstattungsanspriiche! 6.322 4.361
Wertpapiere! 9172 6.883
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente® 7.271 7.201
Zur VerauBerung gehaltene Vermdgenswerte 750 0
Summe Aktiva® 96.102 90.274

(1) Die Vorjahreszahlen wurden aufgrund der Anwendung von IFRS 10 und IFRS 11 angepasst.

b) Umsatzerlése nach Regionen

(in Mio. €) 2014 20130
Deutschland 4.448 4.297
Frankreich 4.294 4.585
GroBbritannien 3.540 2.967
Spanien 1.493 1.512
Ubrige européische Lander 6.479 6.948
Asien-Pazifik-Raum 19.379 19.252
Nordamerika 9.731 8.670
Naher Osten 6.520 5118
Lateinamerika 3.844 3.398
Sonstige Lander 985 820
Umsatzerlése nach Regionen 60.713 57.567

(1) Die Vorjahreszahlen wurden aufgrund der Anwendung des IFRS 10 und IFRS 11 angepasst.

Die Umsatzerldse werden den geografischen Regionen nach dem Standort der Kunden zugeordnet.
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c) Sachanlagen nach geografischen Regionen

1 JoN3RANSENOR § \erzeonis g

31. Dezember

(in Mio. €) 2014 2013
Frankreich® 6.438 6.037
Deutschland® 4.428 4.411
GroBbritannien® 2.891 2.778
Spanien 1.634 1.364
Ubrige Lander® 817 644
Sachanlagen nach geografischen Regionen® 16.108 15.234

(1) Die Vorjahreszahlen wurden aufgrund der Anwendung des IFRS 10 und IFRS 11 angepasst.

Sachanlagen nach geografischen Regionen enthalten keine vermieteten Vermdgenswerte in Hohe von 213 Millionen Euro (2013

angepasst: 351 Millionen Euro).

6.

Umsatzerlése und Bruttoergebnis vom Umsatz

Die Umsatzerldse umfassen hauptsachlich Umsétze aus Lieferungen
und Leistungen, Umsatzerldse aus Fertigungsauftragen, die nach
dem Fertigstellungsgrad bilanziert werden, Erlése aus beauf-
tragter Forschungs- und Entwicklungstatigkeit sowie Erlése aus
Kundenfinanzierungen.

Aufgliederung der Umsatzerlése:

Flr eine Aufgliederung der Umsatzerl6se nach Segmenten
und geografischen Regionen siehe Anmerkung 5 ,Segment-
berichterstattung®.

(in Mio. €) 2014 20130
Umsatzerldse aus Fertigungsauftréagen 7.916 8.854
Sonstige Umsatzerldse 52.797 48.713
Summe 60.713 57.567

Davon Umsatzerldse aus Dienstleistungen einschlieBBlich Verkauf von Ersatzteilen 8.279 7.517

(1) Die Vorjahreszahlen wurden aufgrund der Anwendung des IFRS 10 und IFRS 11 angepasst.

Umsatzerldse in Hohe von 60.713 Millionen Euro (2013 angepasst:
57.567 Millionen Euro) steigen um +3.146 Millionen Euro
(5 Prozent) vorwiegend bei Airbus (+2.786 Millionen Euro). Das
Umsatzwachstum bei Airbus resultiert aus einem gunstigeren
Auslieferungsmix. Airbus lieferte mehr Flugzeuge aus (629 mit
Umsatzrealisierung gegentiber 626 im Vorjahr). Airbus Helicopters
leistete ebenfalls einen positiven Beitrag. Die Umsatzerldse von
Airbus Defence and Space gingen leicht zurlick und enthalten
Umséatze im Zusammenhang mit dem A400M in Hdhe von
1.561 Millionen Euro (2013: 1.006 Millionen Euro).

Das Bruttoergebnis vom Umsatz steigt um +983 Millionen Euro
auf 8.937 Millionen Euro im Vergleich zu 7.954 Millionen Euro
(angepasst) in 2013, wobei der groBte Beitrag von Airbus stammt.
Prozentual stieg das Bruttoergebnis vom Umsatz von 13,8 Prozent
auf 14,7 Prozent. Bei Airbus ist der Anstieg auf Verbesserungen
im operativen Bereich zurlickzufiihren, darunter auf Fortschritte
beim A380 in Richtung Erreichen der Gewinnschwelle sowie die
glinstige Entwicklung fallig werdender Sicherungsgeschéfte,
was teilweise durch héhere Kosten fur die Unterstitzung des

A350 XWB kompensiert wurde. Im letzten Quartal 2013 wurde
eine Nettobelastung aus dem A350-XWB-Programm in Hohe von
434 Millionen Euro ausgewiesen, was zu der Verbesserung in
2014 beitrug.

Die Indienststellung der A350 XWB erfolgte Ende 2014 mit
Auslieferung der ersten A350 XWB an Qatar Airways am
22. Dezember. Trotz dieser wichtigen Zielerreichung gibt es nach
wie vor groBe Herausforderungen. Der Produktionshochlauf
wird vorbereitet, die damit verbundenen Risiken im Hinblick auf
Zeitplan, Leistung des Flugzeugs und Gesamtkostenrahmen
werden entsprechend der Verpflichtung gegenltber dem Kunden
weiterhin genau Uberwacht.

Nach acht Flugzeugauslieferungen in 2014 befindet sich das
A400M-Programm in einer Phase des schrittweisen Ausbaus
der militarischen Fahigkeiten, wobei es zu Verzdgerungen
gekommen ist. Aktuell laufen Verhandlungen mit Kunden tber
den Ablauf des schrittweisen Ausbaus und den damit verbundenen
Auslieferungen, um die revidierte Programm-Baseline und den
neuen Auslieferungsplan widerzuspiegeln.
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Im letzten Quartal 2014 hat das Management die Programment-
wicklung untersucht, die insbesondere bestimmt wird durch die
Herausforderungen beim Ausbau der militarischen Funktionalitaten
und des Produktionshochlaufs sowie damit verbundene
AbhilfemaBnahmen. Als Ergebnis dieser Untersuchung hat
Airbus Defence and Space, basierend auf der bestmdglichen
Schatzung des Managements, eine zusatzliche Nettobelastung
von 551 Millionen Euro fUr den am 31. Dezember 2014 endenden
Berichtszeitraum bertcksichtigt.

7. Funktionskosten

1 JoN3RANSENOR § \erzeonis g
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Der A400M SOC-1-Meilenstein muss noch erreicht werden.
SOC 1 war Ende Oktober 2013 fallig, das damit verbundene
Kindigungsrecht konnte nach zwdlfmonatiger Karenzzeit am
1. November 2014 durch OCCAR/die Erstkundennationen
ausgelbt werden. Bislang wurde es nicht ausgetbt. Nach dem
Ermessen des Managements ist es hochst unwahrscheinlich, dass
das Kundigungsrecht ausgetbt wird.

Das A400M-Programm bleibt nach wie vor in einer kritischen
Phase, und die damit verbundenen Risiken werden weiterhin
genau Uberwacht.

Im Geschaftsjahr wurden Vorrate in Hohe von 41.523 Millionen
Euro (2013 angepasst: 39.385 Millionen Euro) im Aufwand erfasst.

Die Personalaufwendungen setzen sich wie folgt zusammen:

Des Weiteren beinhalten die Umsatzkosten Aufwendungen
aus Abschreibungen der aufgedeckten stillen Reserven von
langfristigen Vermogenswerten in Hohe von 43 Millionen Euro
(2013 angepasst: 39 Millionen Euro).

(in Mio. €) 2014 20130
Lohne, Gehélter und Sozialversicherungsbeitrage 12.291 12147
Netto-Pensionsaufwendungen (siehe Anmerkung 25 b) ,Rickstellungen®) 549 536
Summe 12.840 12.683

(1) Die Vorjahreszahlen wurden aufgrund der Anwendung des IFRS 10 und IFRS 11 angepasst.

8. Forschungs- und Entwicklungskosten

Die Forschungs- und Entwicklungskosten fUr das Jahr 2014
belaufen sich auf 3.391 Millionen Euro, verglichen mit 3.118 Millionen
Euro (angepasst) in 2013, wobei es sich Uberwiegend um
F&E-Aktivitaten bei Airbus handelt. Der groBte Kostenbeitrag

9. Sonstige betriebliche Ertrage

resultiert aus dem A350-XWB-Programm. DarUtber hinaus wurden
58 Millionen Euro an Entwicklungskosten fur das A350-XWB-
Programm aktiviert.

(in Mio. €) 2014 2013
Sonstige Ertrage® 330 272
Davon Ertrage aus dem Abgang von Anlagevermogent” 108 66
Davon Mietertrage!” 67 14
Davon Auflésung von Wertberichtigungen 2 5

(1) Die Vorjahreszahlen wurden aufgrund der Anwendung des IFRS 10 und IFRS 11 angepasst.

Insbesondere durch den Verkauf der Konzernzentrale in Paris stiegen die sonstigen Ertrdge um +58 Millionen Euro.
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10. Sonstige betriebliche Aufwendungen

(in Mio. €) 2014 2013
Sonstige betriebliche Aufwendungen® 179 259
Davon Aufwendungen aus der Wertminderung von Geschéfts- oder Firmenwert 0 15
Davon Verluste aus dem Abgang von Anlagevermdgent 20 5

(1) Die Vorjahreszahlen wurden aufgrund der Anwendung des IFRS 10 und IFRS 11 angepasst.

11. Finanzierungsaufwendungen

Das Zinsergebnis 2014 setzt sich aus Zinsertrdgen von
142 Millionen Euro (2013 angepasst: 161 Millionen Euro) und
Zinsaufwendungen von -462 Millionen Euro (2013 angepasst:
-493 Millionen Euro) zusammen. In den Zinsertragen sind
Ertrage aus Zahlungsmitteln und Zahlungsmittelaquivalenten,
Wertpapieren und finanziellen Vermdgenswerten, wie Darlehen
und Finanzierungs-Leasing, enthalten. Die Zinsaufwendungen
beinhalten Zinszahlungen fur Finanzierungsverbindlichkeiten und
fur rtckzahlbare Darlehen von européischen Regierungen in Hohe
von -205 Millionen Euro (2013: -254 Millionen Euro).

Das ubrige Finanzergebnis 2014 betragt -458 Millionen Euro
(2013 angepasst: -278 Millionen Euro) und umfasst im Wesentlichen

12. Ertragsteuern

Belastungen aus der Umkehrung von Diskontierungseffekten
in Hohe von -117 Millionen Euro (2013: -171 Millionen Euro), die
negativen Effekte aus der Wahrungsumrechnung monetérer
Posten in Hhe von -121 Millionen Euro (2013: -64 Millionen Euro)
und Belastungen aus der Neubewertung von Finanzinstrumenten
in Héhe von -240 Millionen Euro (2013 angepasst: -31 Millionen
Euro).

Im Jahr 2014 aktivierte der Konzern 20 Millionen Euro an Fremd-
kapitalkosten aus der Herstellung qualifizierter Vermogenswerte
(2013: 12 Millionen Euro). Der Fremdkapitalzins des Konzerns
betrug Ende 2014 2,12 Prozent (2013: 2,24 Prozent).

Der Steuerraufwand setzt sich wie folgt zusammen:

(in Mio. €) 2014 20130
Laufender Steueraufwand (546) (430)
Latenter Steueraufwand (317) (47)
Summe (863) (@a77)

(1) Die Vorjahreszahlen wurden aufgrund der Anwendung des IFRS 10 und IFRS 11 angepasst.

Airbus Group N.V. als Muttergesellschaft des Konzerns mit Sitz
in Amsterdam, Niederlande, wendet den nach niederlandischem
Steuerrecht zum 31. Dezember 2014 und zum 31. Dezember 2013
gultigen Ertragsteuersatz von 25,0 Prozent an.

In Frankreich wurde im Dezember 2013 ein neues Steuergesetz
erlassen, das den Ertragsteuersatz fur die Jahre 2013 und 2014
auf 38 Prozent &ndert. Diese Anderung wurde flr das Jahr 2015
verlangert. In den Folgejahren sollte der Steuersatz wieder auf
34,43 Prozent sinken. Die latenten Steuern werden entsprechend
berechnet.

Fur die deutschen Tochtergesellschaften betragt die
deutsche Korperschaftsteuer 15 Prozent. Zusétzlich wird
ein Solidaritatszuschlag von 5,5 Prozent auf den Betrag der

Korperschaftsteuer erhoben. Neben der Kérperschaftsteuer ist
eine Gewerbesteuer von durchschnittlich 14,2 Prozent zu zahlen.
Insgesamt betragt der geltende Steuersatz, mit dem die deutschen
latenten Steuern in den Jahren 2014 und 2013 berechnet wurden,
30 Prozent.

Bei den spanischen Tochterunternehmen belduft sich der
Kdrperschaftsteuersatz fur 2014 und 2013 auf 30 Prozent. Im
November 2014 wurde ein neues Steuergesetz erlassen, das den
Ertragsteuersatz fur das Jahr 2015 auf 28 Prozent und danach
auf 25 Prozent andert. Die latenten Steuern werden entsprechend
berechnet.

Alle anderen auslandischen Tochterunternehmen wenden die
jeweiligen nationalen Steuerséatze an.
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Die folgende Tabelle zeigt die Uberleitung vom theoretischen Steuerertrag (-aufwand) bei Anwendung des niederlandischen
Kérperschaftssteuersatzes von 25,0 Prozent in 2014 und 2013 zum ausgewiesenen Steuer(-aufwand). Die Uberleitungspositionen
stellen neben Unterschieden in den nationalen Ertragssteuersétzen und Anderungen in den Steuersétzen nicht zu versteuernde Ertrage
bzw. nicht abzugsfahige Aufwendungen aus permanenten Differenzen zwischen der steuerlichen Basis nach Landesrecht und dem
Konzernabschluss nach IFRS dar.

(in Mio. €) 2014 20130
Ergebnis vor Ertragsteuern 3.213 1.960
Kdrperschaftsteuersatz 25,0% 25,0%
Erwarteter Steuer(-aufwand) (803) (490)
Auswirkungen aus den unterschiedlichen Ertragsteuersatzen (270) (183)
Beteiligungsergebnis/Ergebnis von assoziierten Unternehmen 265 119
Steuergutschriften fur F&E-Aufwendungen 77 72
Anderung des Steuersatzes (47) (45)
Anderung Wertberichtigung (72) 110
Nicht abzugsfahige Aufwendungen und steuerfreies Einkommen (25) (47)
Sonstige 12 (13)
Ausgewiesener Steuer(aufwand) (863) 477)

(1) Die Vorjahreszahlen wurden aufgrund der Anwendung des IFRS 10 und IFRS 11 angepasst.

Die Anderungen der Wertberichtigung beruhen auf neuen Einschatzungen der Realisierbarkeit latenter Steueranspriiche auf der
Grundlage zukUnftiger steuerlicher Gewinne bestimmter Unternehmen insbesondere flr Airbus in Deutschland und Airbus Defence and
Space in GroBbritannien. In der Anderung der Wertberichtigung in Hohe von -72 Millionen Euro in 2014 (2013 angepasst: 110 Millionen
Euro) ist ein positiver Effekt in Hohe von 4 Millionen Euro (2013 angepasst: 65 Millionen Euro) aus einer Zinssatzanderung nicht enthalten,
der im Posten ,Anderung des Steuersatzes* ausgewiesen wird.

Latente Steuern wurden zum 31. Dezember 2014 fir folgende Vermogenswerte und Schulden gebildet:

Sonstige Erfolgswirksame
1. Januar 2014% BerUcksichtigung BerUcksichtigung 31. Dezember 2014
Latenter

Aktive  Passive | Sonstiges Steuer- Steuer- Aktive Passive

latente  latente | Ergebnis/ gutschriften ertrag/ latente latente
(in Mio. €) Steuern  Steuern IAS 19  Sonstige® fir F&E (-aufwand) | Steuern Steuern
Immaterielle Vermdgenswerte 146 (456) 0 3 0 (118) 50 (475)
Sachanlagen 418 (1.284) 0 24 0 23) 490 (1.355)
Finanzanlagen 337 (155) (80) 0 0 13 332 (167)
Vorréate 1.116 (236) 0 (10) 0 (108) 1.219 (457)
Forderungen und sonstige Vermogenswerte 246  (2.866) 599 17) 0 168 397 (2.267)
Aktive Rechnungsabgrenzungsposten 3 6) 0 0 0 5 2 0
Pensionsrickstellungen 1187 0 577 20 0 163 1.897 0
Sonstige Rickstellungen 2.425 (347) 0 1 0 (155) 2.422 (498)
Passiva 795 971) 1.392 (10) 0 258 2.335 (871)
Passive Rechnungsabgrenzungsposten 82 (46) 0 0 0 (5) 53 (22)
Steuerliche Verlustvortrage und vortragsfahige
Steuergutschriften 2.441 0 0 74 12 (447) 2.080 0
Aktive (passive) latente Steuern vor Saldierung 9.146 (6.367) 2.538 85 12 (249) 11.277 (6.112)
Wertberichtigung aktiver latenter Steuern (500) 0 0 (10) 0 (68) (578) 0
Aufrechnung (4.913) 4,913 0 0 0 0 (4.982) 4,982
Aktive (passive) latente Steuern, netto 3.733  (1.454) 2.538 75 12 (317) 5.717 (1.130)

(1) Die Vorjahreszahlen wurden aufgrund der Anwendung des IFRS 10 und IFRS 11 angepasst.
(2) ,Sonstige" umfasst vorwiegend Anderungen des Konsolidierungskreises und Fremdwahrungseffekte.
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Latente Steuern wurden zum 31. Dezember 2013 flr folgende Vermogenswerte und Schulden gebildet:

Sonstige Erfolgswirksame
1. Januar 2013 BerUcksichtigung!” Bericksichtigung!” 31. Dezember 2013
Latenter

Aktive  Passive | Sonstiges Steuer- Steuer- Aktive Passive

latente  latente | Ergebnis/ gutschriften ertrag/ latente latente
(in Mio. €) Steuern  Steuern IAS19  Sonstige® for F&E  (-aufwand) Steuern Steuern
Immaterielle Vermdgenswerte 153 (402) 0 1 0 (62) 146 (456)
Sachanlagen 380 (1.137) 0 1 0 (110) 418 (1.284)
Finanzanlagen 313 (107) 13 0 0 87) 337 (165)
Vorréte 1.690 (37) 0 3 0 (776) 1116 (236)
Forderungen und sonstige Vermogenswerte 85 (2.292) (391) t6)) 0 (19) 246 (2.866)
Aktive Rechnungsabgrenzungsposten 1 ) 0 0 0 5 3 6)
Pensionsrickstellungen 1.078 0 20 0 39 1137 0
Sonstige Ruckstellungen 2.366 (262) 0 ) 0 (24) 2.425 (347)
Passiva 677 (1.276) (324) 1) 0 748 795 971)
Passive Rechnungsabgrenzungsposten 224 (36) 0 (96) 0 (56) 82 (46)
Steuerliche Verlustvortrage und vortragsfahige
Steuergutschriften 2.376 0 0 (56) 51 70 2.441 0
Aktive (passive) latente Steuern
vor Saldierung 9.343  (5.558) (682) (153) 51 (222) 9.146 (6.367)
Wertberichtigung aktiver latenter Steuern (819) 0 0 144 0 175 (500) 0
Aufrechnung (4.099) 4.099 0 0 0 0 (4.913) 4.913
Aktive (passive) latente Steuern, netto 4.425 (1.459) (682) 9) 51 47) 3.733 (1.454)

(1) Die Vorjahreszahlen wurden aufgrund der Anwendung des IFRS 10 und IFRS 11 angepasst.
(2) ,Sonstige” umfasst vorwiegend Anderungen des Konsolidierungskreises und Fremdwahrungseffekte.

Konzerngesellschaften, die in zwei oder mehr aufeinanderfolgenden Jahren Verluste erwirtschafteten, weisen insgesamt aktive latente
Steuern in Héhe von 115 Millionen Euro (2013 angepasst: 12 Millionen Euro) aus. Untersuchungen zeigen, dass sich diese aktiven
latenten Steuern in Zukunft realisieren lassen, entweder durch (i) eigene erwartete Gewinne oder durch (i) Gewinne von anderen
Gesellschaften, die derselben steuerlichen Organschaft angehdren (,régime d’intégration fiscale” in Frankreich, ,steuerliche Organschaft”
in Deutschland) oder durch (i) Anwendung des ,loss surrender agreement” in GroBbritannien.

Latente Steuern auf operative Verluste und steuerliche Verlustvortrage:

GroB- Sonstige | 31. Dezember 31. Dezember
(in Mio. €) Frankreich Deutschland Spanien britannien Lander 2014 20130
Operative Verluste 900 1.903 167 2.982 458 6.410 7.347
Gewerbesteuerliche Verlustvortrage 0 2.240 0 0 0 2.240 2.217
Vortragsfahige Steuergutschriften 0 0 393 0 5 398 369
Steuereffekt 342 617 435 596 90 2.080 2.441
Wertberichtigungen 6) (234) (95) (90) (15) (440) (395)
Aktive latente Steuern auf
steuerliche Verlustvortrage und
vortragsfahige Steuergutschriften 336 383 340 506 75 1.640 2.046

(1) Die Vorjahreszahlen wurden aufgrund der Anwendung des IFRS 10 und IFRS 11 angepasst.
Operative Verluste, VerduBerungsverluste und gewerbesteuerliche Verlustvortrage sind in Frankreich, Deutschland, GroBbritannien

und Spanien unbegrenzt vortragsfahig. In Spanien verfallen vortragsfahige Steuergutschriften nach 18 Jahren. Die erste Tranche der
vortragsfahigen Steuergutschriften in Hohe von 3 Millionen Euro verfallt 2021.
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Entwicklung der latenten Steuern:

(in Mio. €) 2014 20130
Aktive latente Steuern, netto, zu Beginn des Jahres 2.279 2.966
Latenter Steuer(-aufwand) in der Gewinn- und Verlustrechnung (317) (47)
Latente Steuern direkt im sonstigen Ergebnis erfasst (IAS 39) 1.961 (702)
Latente Steuern auf Neubewertungen der Nettoschuld aus leistungsorientierten Versorgungsplanen 577 20
Sonstige 87 42
Aktive latente Steuern, netto, zum Ende des Jahres 4.587 2.279

(1) Die Vorjahreszahlen wurden aufgrund der Anwendung des IFRS 10 und IFRS 11 angepasst.

Die im Eigenkapital kumuliert gebuchten latenten Steuern setzen sich wie folgt zusammen:

(in Mio. €) 2014 20130
Zur VerauBerung verfligbare Wertpapiere (51) 21)
Cashflow Hedges 1.465 (526)
Latente Steuern auf Neubewertungen der Nettoschuld aus leistungsorientierten Versorgungsplanen 1.548 971
Summe 2.962 424

(1) Die Vorjahreszahlen wurden aufgrund der Anwendung des IFRS 10 und IFRS 11 angepasst.
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2.3 Anhangsangaben zur Konzernbilanz

13. Immaterielle Vermdgenswerte

Die Bruttowerte, kumulierten Abschreibungen und Wertminderungen sowie Nettowerte der immateriellen Vermogenswerte haben sich
zum 31. Dezember 2014 wie folgt entwickelt:

Anschaffungs- oder Herstellungskosten

Stand Wechsel- Veranderungen Stand

1. Januar kursdiffe- des Konsoli-  Umgliede- 31. Dezember

(in Mio. €) 20140 renzen Zugange dierungskreises? rungen®  Abgénge 2014

Geschéfts- oder Firmenwert 11.061 90 0 54 (23) (105) 11.077

Aktivierte Entwicklungskosten 2.280 27 225 (16) 5) 4) 2.507
Sonstige immaterielle

Vermdgenswerte 2.900 55 195 17 35 37) 3.265

Summe 16.241 172 420 155 7 (146) 16.849

(1) Die Vorjahreszahlen wurden aufgrund der Anwendung des IFRS 10 und IFRS 11 angepasst.
(2) Enthalt immaterielle Vermdgenswerte im Zusammenhang mit der Akquisition von Alestis (siehe Anmerkung 4 ,Akquisitionen und VerauBerungen®).
(3) Enthalt immaterielle Vermégenswerte, die umgegliedert wurden in Vermégenswerte von VerduBerungsgruppen, die zur VerduBerung gehalten werden.

Abschreibung/Wertminderung

Stand Wechsel- Veranderungen Stand

1. Januar kursdiffe- des Konsoli- Umgliede- 31. Dezember

(in Mio. €) 20140 renzen Zugange dierungskreises rungen  Abgdnge 2014

Geschéafts- oder Firmenwert (1.189) 8) 0 0 0 99 (1.098)

Aktivierte Entwicklungskosten (683) (12) (137) 12 1) 2 (819)
Sonstige immaterielle

Vermdgenswerte (1.869) 21) (282) (29) 8) 29 (2.174)

Summe (3.741) (41) (419) (11) 9) 130 (4.091)

(1) Die Vorjahreszahlen wurden aufgrund der Anwendung des IFRS 10 und IFRS 11 angepasst.

Nettobuchwert

Stand Stand
1. Januar 31. Dezember
(in Mio. €) 20140 2014
Geschéafts- oder Firmenwert 9.872 9.979
Aktivierte Entwicklungskosten 1.597 1.688

Sonstige immaterielle
Vermdgenswerte 1.031 1.091
Summe 12.500 12.758

(1) Die Vorjahreszahlen wurden aufgrund der Anwendung des IFRS 10 und IFRS 11 angepasst.
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Die Bruttowerte, kumulierten Abschreibungen und Wertminderungen sowie Nettowerte der immateriellen Vermogenswerte haben sich
zum 31. Dezember 2013 wie folgt entwickelt:

Anschaffungs- oder Herstellungskosten

Stand Wechsel- Veranderungen Stand

1. Januar kursdiffe- des Konsoli- Umgliede- 31. Dezember

(in Mio. €) 2013 renzen Zugange dierungskreises rungen  Abgéange 2013

Geschéfts- oder Firmenwert® 11100 (50) 0 1 0 0 11.061

Aktivierte Entwicklungskosten® 1.915 (7) 417 0 (42) ©)] 2.280
Sonstige immaterielle

Vermogenswerte 2.667 43) 225 10 108 67) 2.900

Gesamt® 15.682 (100) 642 21 66 (70) 16.241

(1) Die Vorjahreszahlen wurden aufgrund der Anwendung des IFRS 10 und IFRS 11 angepasst.

Abschreibung/Wertminderung

Stand Wechsel- Verénderungen Stand

1. Januar kursdiffe- des Konsoli-  Umgliede- 31. Dezember

(in Mio. €) 2013 renzen Zugange dierungskreises rungen Abgénge 2013

Geschéafts- oder Firmenwert (1.174) 0 (15) 0 0 0 (1.189)

Aktivierte Entwicklungskosten® (581) 4 (106) 0 0 0 (683)
Sonstige immaterielle

Vermogenswerte!) (1.656) 12 (274) ) (10) 62 (1.869)

Gesamt® (3.411) 16 (395) (3) (10) 62 (3.741)

(1) Die Vorjahreszahlen wurden aufgrund der Anwendung des IFRS 10 und IFRS 11 angepasst.

Nettobuchwert

Stand Stand
1. Januar 31. Dezember
(in Mio. €) 20130 20130
Geschéafts- oder Firmenwert 9.926 9.872
Aktivierte Entwicklungskosten 1.334 1.597

Sonstige immaterielle
Vermdgenswerte 1.011 1.031
Summe 12.271 12.500

(1) Die Vorjahreszahlen wurden aufgrund der Anwendung des IFRS 10 und IFRS 11 angepasst.

Zugange zu Abschreibung/Wertminderung umfassen Wertminderungen aktivierter Entwicklungskosten (-14 Millionen Euro) sowie
Wertminderungen sonstiger immaterieller Vermdgenswerte (-10 Millionen Euro) bei Airbus Defence and Space.

Entwicklungskosten

Zum 31. Dezember 2014 hat der Konzern Entwicklungskosten in Héhe von 1.688 Millionen Euro (angepasst per 31. Dezember 2013:
1.597 Millionen Euro) als selbst geschaffene immaterielle Vermdgenswerte aktiviert, die insbesondere auf das Airbus A380-Programm und
das A350-XWB-Programm entfallen. Die Abschreibung der in Zusammenhang mit dem A380-Programm aktivierten Entwicklungskosten
erfolgt auf Basis von produzierten Einheiten. Die Aktivierung von Entwicklungskosten fur das A350-XWB-Programm begann im zweiten
Quartal 2012 mit Eintritt des ersten Flugzeugs in die Endmontagelinie. Seit dem 1. April 2012 wurden insgesamt 777 Millionen Euro
aktiviert.
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Im vierten Quartal des Geschéaftsjahres flhrte der Konzern auf Ebene der zahlungsmittelgenerierenden Einheiten (CGUs)
Wertminderungstests flr den Geschaéfts- oder Firmenwert sowie flr noch nicht zum Gebrauch verfligbare aktivierte Entwicklungskosten

durch.

Zum 31. Dezember 2014 und 2013 war den CGUs oder Gruppen von CGUs — auf Segmentebene zusammengefasst — der jeweils

folgende Geschéafts- oder Firmenwert zugeordnet:

Ubrige/

Airbus Airbus Defence Zentrale/
(in Mio. €) Airbus Helicopters and Space! Konso." Konsolidiert"
Geschéafts- oder Firmenwert zum 31. Dezember 2014 6.768 310 2.887 14 9.979
Geschéafts- oder Firmenwert zum 31. Dezember 2013 6.680 302 2.876 14 9.872

(1) Die Vorjahreszahlen wurden aufgrund der Anwendung des IFRS 10 und IFRS 11 sowie der Umstrukturierung des Konzerns angepasst. Die Umstrukturierung des Konzerns fuhrte zur
Zusammenlegung der Geschéftsaktivitaten im Verteidigungsgeschaft zum Segment Airbus Defence and Space.

Aufgrund der erstmaligen Anwendung von IFRS 11 und in Uber-
einstimmung mit der IFRS 11-Ubergangsrichtlinie wurde den
Gemeinschaftsunternenmen der Airbus Group, die jetzt nach der
Equity-Methode bilanziert werden, ein Geschéafts- oder Firmenwert
von insgesamt 1.090 Millionen Euro (einschlieBlich 658 Millionen
Euro fur MBDA) zugeordnet und demzufolge nicht mehr den
zahlungsmittelgenerierenden Einheiten der Airbus Group. Im
Zuge der Umfirmierung von EADS in Airbus Group und der damit
einhergehenden Umstrukturierung, einschlieBlich der Integration
des konzerneigenen Verteidigungs- und Raumfahrtgeschafts zu
Beginn des Jahres 2014, wurden die Geschéftsaktivitaten und
die damit verbundenen friiheren CGUs von vormals Cassidian,
Astrium und Airbus Military in der CGU von Airbus Defence and
Space zusammengelegt.

Allgemeine Annahmen des Planungsprozesses

Um den Nutzungswert der zahlungsmittelgenerierenden Einheiten
zu bestimmen, wurde als vorrangige Bewertungsmethode die
Discounted-Cashflow-Methode angewandt. Im Allgemeinen
basieren die fur den Wertminderungstest des Konzerns
angesetzten Cashflow-Prognosen auf der operativen Planung.

Die operative Planung bertcksichtigt allgemeine Wirtschaftsdaten,
die aus externen makrotkonomischen und finanzwirtschaftlichen
Studien abgeleitet werden und deckt einen Planungshorizont von
funf Jahren ab. Die dabei getroffenen Annahmen berilcksichtigen
fur die untersuchten Zeitrdume spezifische Inflationsraten und
klnftige Arbeitskosten in den européischen Landern, in denen
die wesentlichen Produktionsstétten liegen. Bei den erwarteten
kinftigen Arbeitskosten wurde ein Anstieg von zwei Prozent
angenommen. Zusatzlich werden Prognosen zu klinftigen
Zinssatzen fur die Lander der Européischen Wahrungsunion,
GroBbritannien und die USA vorgenommen.

Der Konzern verfolgt eine Politik der aktiven Absicherung von
Wahrungsrisiken. Zum 31. Dezember 2014 belauft sich das Wah-
rungssicherungsportfolio mit Laufzeiten bis zum Jahre 2022 auf
88 Milliarden US-Dollar und sichert damit einen wesentlichen Teil
der erwarteten Fremdwahrungsrisikoposition fur den Zeitraum
der operativen Planung (2015 bis 2019) ab. Der durchschnittliche
Kurs des US-Dollar/Euro Wahrungssicherungsportfolios
bis 2022 betragt 1,33 US-Dollar/Euro; fur das US-Dollar/
GBP-Wahrungssicherungsportfolio bis 2020 betragt er

1,569 US-Dollar/GBP. Bei der Erstellung der operativen Planung
der zahlungsmittelgenerierenden Einheiten ging das Management
fUr die Umrechnung der auf US-Dollar lautenden ungesicherten
zukUnftigen Fremdwahrungspositionen gegentber dem Euro
von einem zukunftigen Wechselkurs von 1,35 US-Dollar/Euro ab
2015 aus. Das Fremdwahrungsrisiko entsteht im Wesentlichen
bei Airbus und in geringerem MaBe auch in anderen Divisionen
der Airbus Group.

Bei der Ermittlung des Barwertes der ewigen Rente (Terminal
Value) der prognostizierten Cashflows wurde zum 31. Dezember
2014 eine Wachstumsrate von einem Prozent (im Vorjahr:
ein Prozent) angenommen. Diese Annahme liegt unterhalb
der Erfahrungen friherer Wirtschaftszyklen, um die aktuelle
Unsicherheit hinsichtlich der langfristigen Marktentwicklung zu
bertcksichtigen.

Die wesentlichen Annahmen und die Summe der erzielbaren
Betrdge wurden flr die Prifung der Angemessenheit mit
Marktdaten verglichen.

Die wesentlichen Annahmen, auf denen die Ermittlung des
Nutzungswertes durch das Management basiert, beinhalten
unter anderem Schéatzungen der erwarteten Wachstumsraten,
der gewichteten durchschnittlichen Kapitalkosten (weighted
average cost of capital - WACC) vor Steuern sowie der zu Grunde
liegenden Wechselkurse. Diese Schatzungen — einschlieBlich der
verwendeten Bewertungsmethode — kdnnen einen wesentlichen
Einfluss auf die entsprechenden Werte haben und sind daher mit
Unsicherheit behaftet.

Airbus

Der Airbus zugeordnete Geschéfts- oder Firmenwert bezieht sich
im Wesentlichen auf die Grindung des Konzerns im Jahr 2000
und den Airbus-Unternehmenszusammenschluss 2001.

Die Berechnung beruht auf folgenden wesentlichen spezifischen

Annahmen, welche die aktuelle und bestmdgliche Einschatzung

des Managements zum Zeitpunkt dieses Konzernabschlusses

darstellen:

= die fUr die nachsten funf Jahre prognostizierten Cashflows
wurden dem Board of Directors des Konzerns im Rahmen
der operativen Planung prasentiert. Dieses Planungsszenario
berUcksichtigt die Entscheidung zu einem Produktionshochlauf
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beim A320-Programm auf 50 Flugzeuge pro Monat in 2017, einer
Anpassung der Produktionsrate im Langstreckenprogramm auf
6 Flugzeuge pro Monat in 2016 und einer Stabilisierung der
A380-Produktion auf derzeitigem Niveau. Aufgrund mangelnder
langfristiger finanzieller Erfahrungswerte wurden die Uber den
Planungshorizont hinausgehenden erwarteten Cashflows mit
dem Barwert der ewigen Rente (Terminal Value) bertcksichtigt.
Der Barwert der ewigen Rente spiegelt die Einschatzung des
Managements eines normativen, operativen Jahres wider, das
auf dem erwarteten kompletten Geschaftszyklus der Luftfahrt
des nachsten Jahrzehnts basiert;

= die langfristigen wirtschaftlichen Annahmen basieren auf der 2014
aktualisierten ,Allgemeinen Marktprognose®. Die Entwicklung
des Marktanteils je Segment berlcksichtigt nach den derzeit
bestmdglichen Schatzungen einen starkeren Wettbewerb. Die
aktuellen Marktentwicklungen werden durch Sensitivitaten
berucksichtigt;

= die Cashflows werden unter Ansatz der durchschnittlichen
gewichteten Kapitalkosten in Euro mit 9,4 Prozent (2013:
10,1 Prozent) abgezinst.

= Buchwerte wie auch prognostizierte Cashflows beinhalten die
Auswirkungen aus dem vorhandenen Hedge Portfolio.

Bei der Ermittlung des Nutzungswertes flur die zahlungsmit-
telgenerierende Einheit Airbus ist das Management der Ansicht,
dass die Wahrscheinlichkeit einer Anderung der oben genannten
wesentlichen Annahmen, die dazu fUhren kdnnte, dass der
erzielbare Betrag unter den Buchwert féllt, gering ist.

Auf folgende Annahmen reagiert der erzielbare Betrag besonders

empfindlich:

= Anderung des Wechselkurses zwischen Euro und US-Dollar
(Referenzkurs bei 1,35 US-Dollar/Euro): Eine Veran-
derung um 10 Cent plus oder minus wirde zu keinem
Wertminderungsaufwand im Konzernabschluss fuhren;

= \eranderung der WACC: Eine Veranderung der WACC um
50 Basispunkte wirde zu keinem Wertminderungsaufwand im
Abschluss des Konzerns fuhren.

Die vorliegende positive Differenz zwischen dem erzielbaren Betrag
und dem Buchwert der Nettovermdgenswerte von Airbus weist
darauf hin, dass die untersuchten (negativen) Auswirkungen der
Summe dieser Sensitivitdten zu keinem Wertminderungsaufwand
im Konzernabschluss fUhren wirden.
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Airbus Helicopters

Um die abweichenden zugrundeliegenden Geschéaftsrisiken zu
bertcksichtigen, wurde ein segmentspezifischer WACC-Faktor
angewandt. Flr Airbus Helicopters wurden die prognostizierten
Cashflows mit gewichteten durchschnittlichen Kapitalkosten von
9,0 Prozent (2013: 9,5 Prozent) abgezinst.

Zu den wichtigsten Erfolgen in 2014 zahlen die Zertifizierung und
Indienststellung neuer Produkte (EC175, EC145 T2, EC135P3/T3),
die vollstandige Wiederaufnahme des Betriebs der EC225-Flotte,
die fortlaufenden Auslieferungen beim NH90-Programm in Europa
(Schweden, Griechenland, Italien, Belgien, Finnland, Deutschland)
und der Super-Puma-Reihe weltweit. In Folge anhaltender
BemuUhungen um Globalisierung und Produktneuerungen
rechnet die Division auch in den kommenden Jahren mit einem
steigenden Ergebnis aus der geplanten Indienststellung neuer
Produkte, dem Anlaufen des Transformationsplans in diesem Jahr,
Kosteneffizienzsteigerungen bei wichtigen Programmen und die
Vermarktung der Marke Airbus Helicopters.

Airbus Defence and Space

Um die abweichenden zugrundeliegenden Geschéaftsrisiken zu
bertcksichtigen, wurde ein segmentspezifischer WACC-Faktor
angewandt. Airbus Defence and Space wendete gewichtete
durchschnittliche Kapitalkosten von 8,7 Prozent (2013: 8,7 Prozent
flr Cassidian und Airbus Military sowie 9,6 Prozent fir Astrium) an.
Die Cashflow-Prognosen basieren auf der operativen Planung, die
einen Planungszeitraum von funf Jahren abdeckt.

Zu den wichtigsten Erfolgen zahlen in 2014 Auftragseingange bei
Space Systems (Ariane 5PB+, Falcon Eye sowie mehrere Tele-
kommunikationssatelliten) und bei Military Aircraft (internationale
Auftrage fur leichte und mittelschwere Flugzeuge, A400M-ISS
Vertrag fUr GroBbritannien und Eurofighter E-Scan Radar). Die
wichtigsten Auslieferungen in 2014 stehen in Zusammenhang mit
dem Hochlauf des A400M und den fortlaufenden Auslieferungen
von Tankflugzeugen und leichten und mittelschweren Flug-
zeugen, dem erfolgreichen Start der Ariane-5-Tragerrakete
und weiterer Satelliten. Ausgehend von diesen Erfolgen ist der
Planungszeitraum durch weitere Auftragseingdnge im Inland und
auf Exportmarkten in SchlUsselbereichen wie Tankflugzeuge,
Kampfflugzeuge, Erdbeobachtungssatelliten, Tragersysteme
und Satellitenkommunikationsdienste gekennzeichnet. Es wird
angenommen, dass sich die Rentabilitat tber den Planungszeitraum
betrachtet erhdht und sich damit eine Verbesserung der Leistung
sowie Kostensynergien (Kostenreduzierungen) ergeben werden.
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14. Sachanlagen

Die Bruttowerte, kumulierten Abschreibungen und Wertminderungen sowie Nettowerte der Sachanlagen haben sich zum 31. Dezember
2014 wie folgt entwickelt:

Anschaffungs- oder Herstellungskosten

Stand Wechsel- Veranderungen Stand

1. Januar kursdiffe- des Konsoli-  Umgliede- 31. Dezember
(in Mio. €) 20140 renzen Zugange dierungskreises rungen  Abgange 2014
Grundstticke, Mietereinbauten
und Gebéaude einschlieBlich
der Bauten auf fremden
Grundstticken 8.519 57 125 94 375 (296) 8.874
Technische Anlagen
und Maschinen 16.524 398 405 1 1.519 (107) 18.850
Andere Anlagen, Betriebs-
und Geschéaftsausstattung 4113 19 183 () 43 (258) 4195
Anlagen im Bau 2.536 30 1.500 (7) (1.935) (19 2.105
Summe 31.692 604 2.213 193 2 (680) 34.024

(1) Die Vorjahreszahlen wurden aufgrund der Anwendung des IFRS 10 und IFRS 11 angepasst.

Abschreibung/Wertminderung

Stand Wechsel- Veranderungen Stand

1. Januar kursdiffe- des Konsoli-  Umgliede- 31. Dezember
(in Mio. €) 20140 renzen Zugénge dierungskreises rungen  Abgadnge 2014
Grundstlicke, Mietereinbauten
und Gebéaude einschlieBlich
der Bauten auf fremden
Grundstticken (3.960) 17) (307) 4 (30) 244 (4.066)
Technische Anlagen
und Maschinen (9.342) (234) (1.085) (45) ) 103 (10.604)
Andere Anlagen, Betriebs-
und Geschéftsausstattung (2.805) 67) (800) 24 7) 122 (3.039)
Anlagen im Bau 0 0 0 0 0 0 0
Summe (16.107) (318) (1.692) (17) (38) 469 (17.703)

(1) Die Vorjahreszahlen wurden aufgrund der Anwendung des IFRS 10 und IFRS 11 angepasst.

Nettobuchwert
Stand Stand

1. Januar 31. Dezember
(in Mio. €) 20140 2014
Grundstlicke, Mietereinbauten
und Gebéaude einschlieBlich
der Bauten auf fremden
Grundstticken 4.559 4.808
Technische Anlagen
und Maschinen 7182 8.246
Andere Anlagen, Betriebs-
und Geschéftsausstattung 1.308 1.162
Anlagen im Bau 2.536 2105
Summe 15.585 16.321

(1) Die Vorjahreszahlen wurden aufgrund der Anwendung von IFRS 10 und IFRS 11 angepasst.
Zugange zu Abschreibung/Wertminderung umfassen Wertminderungen von Anderen Anlagen (-25 Millionen Euro) bei Airbus sowie

Wertminderungen von Technischen Anlagen und Maschinen (-8 Millionen Euro), von Anderen Anlagen (-5 Millionen Euro) und von
Grundstlicken und Gebauden (-1 Million Euro) bei Airbus Defence and Space.
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Die Bruttowerte, kumulierten Abschreibungen und Wertminderungen sowie Nettowerte der Sachanlagen haben sich zum 31. Dezember
2013 wie folgt entwickelt:

Anschaffungs- oder Herstellungskosten

Stand Wechsel- Verénderungen Stand

1. Januar kursdiffe- des Konsoli-  Umgliede- 31. Dezember
(in Mio. €) 2013 renzen Zugange dierungskreises rungen Abgange 2013
Grundstlicke, Mietereinbauten
und Gebéaude einschlieBlich
der Bauten auf fremden
Grundstticken® 8.261 (35) 100 0 319 (126) 8.519
Technische Anlagen
und Maschinen(” 15.073 (109) 414 4 1.277 (135) 16.524
Andere Anlagen, Betriebs-
und Geschéaftsausstattung® 3.410 (51) 340 0 1104 (690) 4113
Anlagen im Bau® 3.525 (27) 1.582 0 (2.534) (10) 2.536
Gesamt® 30.269 (222) 2.436 4 166 (961) 31.692

(1) Die Vorjahreszahlen wurden aufgrund der Anwendung des IFRS 10 und IFRS 11 angepasst.

Abschreibung/Wertminderung

Stand Wechsel- Veranderungen Stand

1. Januar kursdiffe- des Konsoli- Umgliede- 31. Dezember
(in Mio. €) 2013 renzen Zugange dierungskreises rungen  Abgénge 2013
Grundstlicke, Mietereinbauten
und Gebéaude einschlieBlich
der Bauten auf fremden
Grundstticken® (3.810) 11 (291) 0 31 99 (3.960)
Technische Anlagen
und Maschinen( (9.255) 68 (893) (1) 620 119 (9.342)
Andere Anlagen, Betriebs-
und Geschéaftsausstattung (2.302) 24 (289) 0 (665) 427 (2.805)
Anlagen im Bau 0 0 0 0 0 0 0
Gesamt® (15.367) 103 (1.473) 1) (14) 645 (16.107)

(1) Die Vorjahreszahlen wurden aufgrund der Anwendung des IFRS 10 und IFRS 11 angepasst.

Nettobuchwert
Stand Stand

1. Januar 31. Dezember
(in Mio. €) 2013 2013
Grundstlicke, Mietereinbauten
und Gebéaude einschlieBlich
der Bauten auf fremden
Grundstticken® 4.451 4.559
Technische Anlagen
und Maschinen® 5.818 7182
Andere Anlagen, Betriebs-
und Geschéaftsausstattung 1108 1.308
Anlagen im Bau 3.525 2.536
Gesamt® 14.902 15.585

(1) Die Vorjahreszahlen wurden aufgrund der Anwendung des IFRS 10 und IFRS 11 angepasst.

Zugange zu Abschreibung/Wertminderung umfassen Wertminderungen von Anderen Anlagen (-20 Millionen Euro) bei Airbus sowie
Wertminderungen von Technischen Anlagen und Maschinen bei Airbus Defence and Space (-2 Millionen Euro).
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Zum 31. Dezember 2014 und 2013 beinhalten Sachanlagen
Gebaude, technische und andere Anlagen in Hdhe von
154 Millionen Euro bzw. 146 Millionen Euro nach Abzug kumulierter
Abschreibungen in Hohe von 79 Millionen Euro bzw. 91 Millionen
Euro, fur die der Konzern im Rahmen von Finanzierungs-Leasing
Leasingnehmer ist. Die zugehorigen Abschreibungen beliefen sich
fur 2014 auf 10 Millionen Euro (2013: 13 Millionen Euro).

Unter Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéaftsausstattung
werden zum 31. Dezember 2014 und 2013 (angepasst) Flugzeuge
mit Nettobuchwerten in Héhe von 213 Millionen Euro bzw.
351 Millionen Euro ausgewiesen, die als ,Flugzeuge unter
Operating-Leasing” verleast sind; die entsprechende kumulierte
Abschreibung betragt 162 Millionen Euro bzw. 264 Millionen
Euro (angepasst). Die Abschreibungen belaufen sich 2014 auf
31 Millionen Euro (2013 angepasst: 38 Millionen Euro).

LFlugzeuge unter Operating-Leasing” enthalt Absatzfinanzierungen des Konzerns fiir an Kunden verleaste Flugzeuge, die als Operating-
Leasing klassifiziert sind. Diese Flugzeuge werden abzlglich kumulierter Wertminderungsaufwendungen ausgewiesen. Absatzfinan-
zierungen sind grundsatzlich durch die Flugzeuge gesichert, auf die sie sich beziehen (siehe Anmerkung 33 ,Sonstige finanzielle
Verpflichtungen und Eventualverbindlichkeiten® zu Einzelheiten zur Absatzfinanzierung).

Die zukUnftigen Zahlungen von Kunden aus nicht kiindbaren Operating-Leasingvertragen, die in den Umsatzerldsen auszuweisen sind,

belaufen sich zum 31. Dezember 2014 (nicht abgezinst) auf:

(in Mio. €)
Bis Ende des Jahres 2015 42
Nach Ende des Jahres 2015 und bis Ende des Jahres 2019 72
Nach Ende des Jahres 2019 0
Summe 114
Die Nettobuchwerte der als Operating-Leasing bilanzierten Flugzeuge stellen sich insgesamt wie folgt dar:
31. Dezember

(in Mio. €) 2014 20130
Nettobuchwert der als Operating-Leasing bilanzierten Flugzeuge vor Wertminderungsaufwendungen 327 485

Kumulierte Wertminderungen (114) (134)
Nettobuchwert der als Operating-Leasing bilanzierten Flugzeuge gesamt 213 351

(1) Die Vorjahreszahlen wurden aufgrund der Anwendung des IFRS 10 und IFRS 11 angepasst.

FUr ndhere Informationen siehe Anmerkung 33 ,Sonstige finanzielle

Verpflichtungen und Eventualverbindlichkeiten®.

Vertragliche Verpflichtungen zum Kauf von ,Grundsticken, Mietereinbauten und Gebauden einschlieBlich der Bauten auf fremden
Grundstticken® belaufen sich zum 31. Dezember 2014 auf 276 Millionen Euro (2013 angepasst: 345 Millionen Euro).

15. Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien

Der Konzern ist Eigentimer von Immobilien, die an fremde Dritte vermietet werden. Als Finanzinvestition gehaltene Gebaude werden
linear Uber ihre Nutzungsdauer von bis zu 20 Jahren abgeschrieben. Der Wert der als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien wird

wie folgt ausgewiesen:

Kumulierte Kumulierte
Abschreibung Abschreibung/ Abschreibung Buchwert
Historische zum Buchwert zum  Abgang zu Ausbuchung zum zum
Anschaf- 31. Dezember 31. Dezember historischen von 31. Dezember | 31. Dezember
(in Mio. €) fungskosten 2013 2013 Kosten| Abschreibung 2014 2014
Buchwert der als Finanzinvestition
gehaltenen Immobilien 21 (142) 69 ) 0 (142) 67

Der beizulegende Zeitwert der vom Konzern als Finanzinvestition
gehaltenen Immobilien zum 31. Dezember 2014 betragt
92 Millionen Euro (2013: 83 Millionen Euro). Fur diese
als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien werden die
beizulegenden Zeitwerte in Ubereinstimmung mit IAS 40 ,Als
Finanzinvestition gehaltene Immobilien unter Verwendung

externer Sachverstdndigengutachten oder von abgezinsten
Cashflow-Prognosen flr geschatzte Mietertrdge abzuglich der
Mietaufwendungen ermittelt. Die entsprechenden Mietertrage
belaufen sich 2014 auf 11 Millionen Euro (2013: 9 Millionen Euro),
wéhrend die direkten betrieblichen Aufwendungen hierflr
2 Millionen Euro (2013: 2 Millionen Euro) betragen.
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16. Beteiligungen, die nach der Equity-Methode bilanziert werden

Beteiligungen an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen, die nach der Equity-Methode bilanziert werden, setzen

sich wie folgt zusammen:

31. Dezember

(in Mio. €) 2014 20130
Beteiligungen an assoziierten Unternehmen 2.506 2.894
Beteiligungen an Gemeinschaftsunternehmen 885 964
Nach der Equity-Methode bilanzierte Beteiligungen 3.391 3.858
(1) Die Vorjahreszahlen wurden aufgrund der Anwendung des IFRS 10 und IFRS 11 angepasst.
Der Anteil am Gewinn dieser Beteiligungen, die nach der Equity-Methode bilanziert werden, setzt sich wie folgt zusammen:
(in Mio. €) 2014 20130
Anteil am Ergebnis aus Beteiligungen an assoziierten Unternehmen 721 295
Anteil am Ergebnis aus Beteiligungen an Gemeinschaftsunternehmen 119 139
Anteil am Ergebnis von nach der Equity-Methode bilanzierten Beteiligungen 840 434

(1) Die Vorjahreszahlen wurden aufgrund der Anwendung des IFRS 10 und IFRS 11 angepasst.

Die Anteile am Ergebnis aus Beteiligungen an assoziierten Unternehmen enthalten einen Gewinn von 343 Millionen Euro aus dem
teilweisen Verkauf von Anteilen an Dassault Aviation und einen Gewinn von 47 Millionen Euro aus der VerduBerung von Anteilen an
Patria (fUr weitere Informationen siehe Anmerkung 4 ,Akquisitionen und VerduBerungen®).

Eine Aufstellung der wesentlichen Beteiligungen an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen sowie die Beteiligungsquote
ist der Anlage ,Informationen zu wesentlichen Beteiligungen®“ zu entnehmen.

a) Beteiligungen an assoziierten Unternehmen

Die Beteiligung an Dassault Aviation (zum 31. Dezember 2014:
4211 Prozent; 31. Dezember 2013: 46,32 Prozent) in Hohe
von 2.429 Millionen Euro (2013: 2.747 Millionen Euro) ist die
einzige wesentliche Beteiligung des Konzerns an assoziierten
Unternehmen (fUr Informationen zur teilweisen VerduBerung
dieser Beteiligung in 2014 siehe Anmerkung 4 ,Akquisitionen und
VerauBerungen®). Dassault Aviation, Paris (Frankreich) ist auf dem
Markt fur Militarjets und Geschéftsreiseflugzeuge aktiv. Der Wert
des 42,11 Prozent-Anteils (2013: 46,32 Prozent) des Konzerns an
der Marktkapitalisierung von Dassault Aviation, abgeleitet vom
beobachtbaren Streubesitz in H6he von 3,5 Prozent, betragt zum
31. Dezember 2014 4.124 Millionen Euro (zum 31. Dezember 2013:
4.352 Millionen Euro).

Die neueste vorliegende Finanzinformation von Dassault
Aviation ist der veroéffentlichte IFRS-Konzernabschluss zum
30. Juni 2014 (zum 31. Dezember 2013: der verdffentlichte
IFRS-Konzernabschluss zum 30. Juni 2013). Da zum Zeitpunkt
der Veroffentlichung des Konzernabschlusses 2014 der Airbus
Group noch keine vero6ffentlichten Finanzinformationen flr
das zweite Halbjahr 2014 von Dassault Aviation verfugbar
sind, wurde hierflr auf Basis der zum 31. Dezember 2014
vorliegenden Finanzinformationen eine bestmaogliche Schatzung
des Ergebnisses von Dassault Aviation vorgenommen. Flr
Auswirkungen bedeutender Geschaftsvorfalle oder anderer
Ereignisse, die zwischen dem 1. Juli 2014 und dem 31. Dezember
2014 eingetreten sind, wurden Anpassungen vorgenommen. Die
Equity-Beteiligung an Dassault Aviation enthalt Anpassungen der
Vorjahresbetrage nach IFRS fur das Ergebnis und das sonstige
Ergebnis aus vorangegangenen Geschaftsjahren.
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Die folgende Tabelle enthélt zusammengefasste Finanzinformationen von Dassault Aviation basierend auf dem letzten verdffentlichten

IFRS-Konzernabschluss:

(in Mio. €) 2014 2013
Umsatzerldse 1.514 4.593
Konzernergebnis 220 459
Sonstiges Ergebnis 62 (31)
Gesamtergebnis (100 Prozent) 158 428
Langfristige Vermgenswerte 5.262 5.457
Kurzfristige Vermbdgenswerte 4.816 4.611
Langfristige Schulden 201 205
Kurzfristige Schulden 4.699 4.751
Eigenkapital (100 Prozent) 5178 5.112
Die Entwicklung der Beteiligung stellt sich wie folgt dar:
(in Mio. €) 2014 2013
Anteil des Konzerns am Eigenkapital der Beteiligung am Jahresanfang 2.747 2.519
Gewinn aus fortzufihrenden Geschaftsbereichen, der dem Konzern zuzurechnen ist® 255 247
Sonstiges Ergebnis, das dem Konzern zuzurechnen ist! (29) 25
Wahrend des Jahres erhaltene Dividenden 42) (44)
Ver&uBerung von Anteilen® (502) 0
Buchwert der Beteiligung am 31. Dezember 2.429 2.747

(1) Enthalt Anpassungen und Schétzungen wie oben erlautert.

(2) Fur weitere Informationen Uber den teilweisen Verkauf von Anteilen an Dassault Aviation siehe Anmerkung 4 ,Akquisitionen und VerauBerungen®.

DarUber hinaus hélt der Konzern Anteile an einzeln unwesentlichen assoziierten Unternehmen, die nach der Equity-Methode bilanziert
werden. Sie sind in der nachfolgenden Tabelle in aggregierter Form dargestellt:

(in Mio. €) 2014 2013
Anteil des Konzerns am Eigenkapital der Beteiligungen am Jahresanfang 147 135
Gewinn aus fortzufihrenden Geschaftsbereichen, der dem Konzern zuzurechnen ist 76 48
Sonstiges Ergebnis, das dem Konzern zuzurechnen ist (35) (28)
Wahrend des Jahres erhaltene Dividenden (20) 8)
VeréauBerung von Anteilen® 91) 0
Buchwert der Beteiligungen am 31. Dezember 77 147

(1) Fur weitere Informationen siehe Anmerkung 4 ,Akquisitionen und VerauBerungen®.

Das kumulierte nicht erfasste sonstige Ergebnis belduft sich zum 31. Dezember 2014 auf -147 Millionen Euro (31. Dezember 2013:
-55 Millionen Euro), wobei -92 Millionen Euro das Ergebnis der Periode darstellen.

b) Beteiligungen an Gemeinschaftsunternehmen

Die Gemeinschaftsunternehmen, an denen der Konzern beteiligt
ist, sind als eigenstandige Kapitalgesellschaften strukturiert.
Im Rahmen der gemeinsamen Vereinbarungen mussen alle
an der Vereinbarung beteiligten Parteien Entscheidungen Uber
mabBgebliche Tatigkeiten einstimmig zustimmen. Der Konzern und
seine Partner haben aufgrund der Bestimmungen der vertraglichen
Vereinbarungen Rechte am Nettovermdgen der Gesellschaften.

Die wesentlichen Gemeinschaftsunternehmen des Konzerns
sind MBDA S.A.S., Paris (Frankreich) und Atlas Elektronik GmbH
(»Atlas®), Bremen (Deutschland) als Muttergesellschaften ihrer
jeweiligen Konzerne. Beide Konzerne sind nicht bérsennotiert.

Zum 31. Dezember 2014 und 2013 halt der Konzern einen Anteil
von 37,5 Prozent an MBDA, einem Gemeinschaftsunternehmen
von Airbus Group, BAE Systems und Finmeccanica. MBDA
bietet Lenkflugkorpersysteme flr die gesamte Bandbreite von
Lésungskonzepten flr Lufthoheit, bodengestltzte Luftabwehr
und Seehoheit sowie darliber hinaus technologisch ausgereifte
Lésungen fur den Bodenkampf.

Atlas ist ein Gemeinschaftsunternehmen von Thyssen Krupp und
dem Konzern (zum 31. Dezember 2014 und 2013: 49 Prozent).
Das Unternehmen bietet Losungskonzepte fur die Seeschifffahrt
und Marine Uber und unter Wasser an und hat eine fihrende
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Position in allen Bereichen der maritimen Hochtechnologie, von  Der Buchwert sowie die jeweiligen Ergebnisse von MBDA und Atlas
Flhrungssystemen bis zu Klstenlberwachungssystemen und  werden im Segment Defence and Space ausgewiesen.
Inhouse-Support.

Die folgende Tabelle fasst Finanzinformationen fiir MBDA und Atlas auf Basis ihrer gemaB IFRS aufgestellten Konzernabschlisse
zusammen:

MBDA Atlas
(in Mio. €) 2014 20130 2014 20130
Umsatzerldse 2.394 2.829 416 441
Abschreibungen (83) (71) (14) (14)
Zinsertrag 16 14 1 1
Zinsaufwand (1) 6) (5) @
Aufwand aus Ertragsteuern (64) (86) 9) (6)
Gewinn aus fortzufUhrenden Geschéftsbereichen 148 199 12 19
Sonstiges Ergebnis (189) (16) (15) )
Gesamtergebnis (100 Prozent) (41) 183 (3) 17
Langfristige Vermbgenswerte 1.967 1.850 197 158
Kurzfristige Vermogenswerte 5.298 5.059 555 604
davon Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 1.521 1.514 255 281
Langfristige Schulden 1.307 1.103 297 177
davon langfristige finanzielle Verbindlichkeiten (mit Ausnahme von
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen
Schulden sowie Rickstellungen) 13 12 3 2
Kurzfristige Schulden 5.845 5.553 293 374
davon kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten (mit Ausnahme von
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen
Schulden sowie Rickstellungen) 26 3 2 0
Eigenkapital (100 Prozent) 113 253 162 211
MBDA Atlas
(in Mio. €) 2014 20130 2014 20130
Anteil des Konzerns am Eigenkapital der Beteiligung am Jahresanfang 42 95 79 1038
Geschéfts- oder Firmenwert 282 282 257 257
Berichtigungen zum beizulegenden Zeitwert und Berichtigungen flir
Unterschiedsbetrage aufgrund der Rechnungslegungsmethoden (18) 4 9) 9)
Buchwert der Beteiligung am 31. Dezember 306 381 327 351
(1) Die Vorjahreszahlen wurden aufgrund der Anwendung des IFRS 10 und IFRS 11 angepasst.
Die Entwicklung dieser Beteiligungen stellt sich wie folgt dar:
MBDA Atlas
(in Mio. €) 2014 20130 2014 20130
Anteil des Konzerns am Eigenkapital der Beteiligung am Jahresanfang 381 354 351 347
Gewinn aus fortzufiihrenden Geschéftsbereichen, der dem Konzern
zuzurechnen ist 56 75 6 10
Sonstiges Ergebnis, das dem Konzern zuzurechnen ist (74) 6) (7) (1)
Wahrend des Jahres erhaltene Dividenden (57) 42) (23) 5)
Buchwert der Beteiligung am 31. Dezember 306 381 327 351

(1) Die Vorjahreszahlen wurden aufgrund der Anwendung des IFRS 10 und IFRS 11 angepasst.

Der Anteil des Konzerns an den Eventualverbindlichkeiten von MBDA und Atlas betréagt zum 31. Dezember 2014 329 Millionen Euro
(2013: 315 Millionen Euro) bzw. 15 Millionen Euro (2013: 8 Millionen Euro).
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DarUber hinaus besitzt der Konzern Anteile an einzeln unwesentlichen Gemeinschaftsunternehmen, die nach der Equity-Methode
bilanziert werden. Sie sind in der nachfolgenden Tabelle in aggregierter Form dargestellt:

(in Mio. €) 2014 20130
Anteil des Konzerns am Eigenkapital der Beteiligungen am Jahresanfang 232 229
Gewinn aus fortzufiihrenden Geschéftsbereichen, die dem Konzern zuzurechnen sind 57 54
Sonstiges Ergebnis, das dem Konzern zuzurechnen ist 16 5)
Wahrend des Jahres erhaltene Dividenden (53) (48)
Wahrungseffekte 0 2
Buchwert der Beteiligungen am 31. Dezember 252 232

(1) Die Vorjahreszahlen wurden aufgrund der Anwendung des IFRS 10 und IFRS 11 angepasst.

Der Anteil des Konzerns an den Eventualverbindlichkeiten der Gemeinschaftsunternehmen betragt zum 31. Dezember 2014 2 Millionen

Euro (2013: 6 Millionen Euro).

17. Sonstige Beteiligungen und utbrige langfristige Finanzanlagen

Die sonstigen Beteiligungen und die Ubrigen langfristigen Finanzanlagen setzen sich wie folgt zusammen:

31. Dezember

(in Mio. €) 2014 20130
Sonstige Beteiligungen und tbrige langfristige Finanzanlagen

Sonstige Beteiligungen 617 607
Ubrige langfristige Finanzanlagen 11562 1.149
Sonstige Beteiligungen und librige langfristige Finanzanlagen, gesamt 1.769 1.756
Ubrige langfristige Finanzanlagen, kurzfristig fllig 167 132

(1) Die Vorjahreszahlen wurden aufgrund der Anwendung des IFRS 10 und IFRS 11 angepasst.

Die sonstigen Beteiligungen enthalten im Wesentlichen durch den
Konzern gehaltene Anteile an Gesellschaften. Zum 31. Dezember
2014 sind dies insbesondere die Anteile an CARMAT S.A.S.
(Anteil des Konzerns: 24,2 Prozent, 2013: 27,3 Prozent) in Hohe
von 68 Millionen Euro (2013: 136 Millionen Euro) und an AviChina
(Anteil des Konzerns: 5,0 Prozent) in Hohe von 140 Millionen Euro
(2013: 116 Millionen Euro).

Zum 31. Dezember 2014 belauft sich das sonstige Beteiligungs-
ergebnis des Konzerns auf 55 Millionen Euro (zum 31. Dezember
2013 angepasst: 49 Millionen Euro).

Die ubrigen langfristigen Finanzanlagen in H6he von
1.152 Millionen Euro (2013 angepasst: 1.149 Millionen Euro)
sowie die tbrigen langfristigen Finanzanlagen, die kurzfristig

fallig sind, in Hohe von 167 Millionen Euro (2013 angepasst:
132 Millionen Euro), beinhalten zum 31. Dezember 2014 sonstige
Kredite in Hohe von 876 Millionen Euro (2013 angepasst:
767 Millionen Euro) sowie Forderungen aus Finanzierungs-Leasing
und Darlehen aus der Absatzfinanzierung von Flugzeugen. Sie
werden abzuglich kumulierter Wertminderungen ausgewiesen.
Absatzfinanzierungen sind grundsatzlich durch die Flugzeuge
gesichert, auf die sie sich beziehen (siehe Anmerkung 33 ,Sonstige
finanzielle Verpflichtungen und Eventualverbindlichkeiten® zu
Einzelheiten zur Absatzfinanzierung).

Im Rahmen der Absatzfinanzierung von Flugzeugen werden
Darlehen an Kunden vergeben. Diese Darlehen sind langfristig,
die Falligkeit ist zumeist an die Nutzungsdauer des vom Kunden
genutzten Flugzeuges gebunden. Der Nettobuchwert der Darlehen
wird dabei wie folgt ermittelt:

31. Dezember

(in Mio. €) 2014 20130
Bruttobetrag der an Kunden gewéhrten Darlehen 605 478
Kumulierte Wertminderungen (179) (156)
Nettobuchwert der Darlehen gesamt 426 322

(1) Die Vorjahreszahlen wurden aufgrund der Anwendung des IFRS 10 und IFRS 11 angepasst.
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Die Forderungen aus Finanzierungs-Leasing fur Flugzeugfinanzierung setzen sich wie folgt zusammen:

31. Dezember

(in Mio. €) 2014 20130
Forderungen aus Mindestleasingzahlungen 21 212
Noch nicht realisierter Finanzertrag 4) (17)
Kumulierte Wertminderungen 0 )
Nettobuchwert der Forderungen aus Finanzierungs-Leasing gesamt 17 192

(1) Die Vorjahreszahlen wurden aufgrund der Anwendung des IFRS 10 und IFRS 11 angepasst.

Die kinftig erwarteten Mindestleasingzahlungen aus Anlagen in Finanzierungs-Leasing ergeben sich wie folgt (nicht abgezinst):

(in Mio. €)
Bis Ende des Jahres 2015 3
Nach Ende des Jahres 2015 und bis Ende des Jahres 2019 12
Nach Ende des Jahres 2019 6
Summe 21
18. Vorrate
Die Vorrate setzen sich zum 31. Dezember 2014 und 2013 wie folgt zusammen:
31. Dezember
(in Mio. €) 2014 20130
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 2.717 2.575
Unfertige Erzeugnisse und Leistungen 17.255 16.070
Fertige Erzeugnisse und Ersatzteile 2196 2.049
Geleistete Anzahlungen an Lieferanten 3187 3.329
Summe 25.355 24.023

(1) Die Vorjahreszahlen wurden aufgrund der Anwendung des IFRS 10 und IFRS 11 angepasst.

Der Anstieg bei unfertigen Erzeugnissen und Leistungen in Hohe
von +1.185 Millionen Euro ist zum GroBteil auf Programme von
Airbus zurlckzuflhren, teilweise kompensiert durch Programme
von Airbus Helicopters und Airbus Defence and Space. Bei
Airbus und bei Airbus Defence and Space wurden Bestande
an Rohmaterial aufgebaut. Fertige Erzeugnisse und Ersatzteile
erhdhten sich bei Airbus.

Fertige Erzeugnisse und Ersatzteile vor Abschreibungen auf den
NettoverauBerungspreis betragen 2014 2.964 Millionen Euro
(2013 angepasst: 2.733 Millionen Euro), unfertige Erzeugnisse
und Leistungen betragen vor Abschreibungen auf den
NettoverauBerungspreis 21.667 Millionen Euro (2013 angepasst:
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19.032 Millionen Euro). Abschreibungen auf Vorrate werden
dann vorgenommen, wenn es wahrscheinlich ist, dass die
erwarteten Gesamtkosten eines Auftrages die Gesamtumsatze
des Auftrages Ubersteigen. 2014 werden Abschreibungen auf
Vorréate von -501 Millionen Euro (2013 angepasst: -374 Millionen
Euro) in den Umsatzkosten erfasst, wogegen die Zuschreibungen
160 Millionen Euro (2013 angepasst: 62 Millionen Euro) betragen.
Zum 31. Dezember 2014 waren unfertige Erzeugnisse und
Leistungen in Hohe von 5.563 Millionen Euro und fertige
Erzeugnisse und Ersatzteile in Hohe von 1.706 Millionen Euro zum
NettoverduBerungspreis angesetzt.
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19. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen setzen sich zum 31. Dezember 2014 und 2013 wie folgt zusammen:

31. Dezember

(in Mio. €) 2014 20130
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 7.087 6.942
Wertberichtigungen auf zweifelhafte Forderungen (289) (314)
Summe 6.798 6.628

(1) Die Vorjahreszahlen wurden aufgrund der Anwendung des IFRS 10 und IFRS 11 angepasst.

Der Anstieg der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
um +170 Millionen Euro ist im Wesentlichen auf Airbus Helicopters
und Airbus zurickzufihren und wird teilweise durch einen
Rickgang bei Airbus Defence and Space ausgeglichen.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden als
kurzfristige Vermogenswerte eingestuft. Von den gesamten
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen weisen zum
31. Dezember 2014 und 2013 (angepasst) 2.224 Millionen Euro
bzw. 1.357 Millionen Euro eine erwartete Restlaufzeit von mehr
als einem Jahr auf.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen beinhalten
zum 31. Dezember 2014 1.941 Millionen Euro (2013 angepasst:
2.366 Millionen Euro) aus der Abrechnung von Fertigungsauftragen
nach der Methode der Gewinnrealisierung nach dem Fertig-
stellungsgrad (Percentage-of-Completion-Methode) nach
Abzug darauf erhaltener Anzahlungen.

Die Summe aller angefallenen Kosten zuziiglich ausgewiese-
ner Gewinne (abzliglich ausgewiesener Verluste) betragt

zum Jahresende 68.543 Millionen Euro (2013 angepasst:
63.029 Millionen Euro).

Die Fertigungsauftrage gegentiber Kunden mit aktivischem
Saldo betragen 3.828 Millionen Euro (2013 angepasst:
4.690 Millionen Euro) und beziehen sich auf Fertigungsauftrage,
bei denen die angefallenen Kosten plus die ausgewiesenen
Gewinne abzuglich der Summe der ausgewiesenen Verluste
die Teilabrechnungen Ubersteigen. Aufgrund der Art bestimmter
Vertrédge und der entsprechenden Umsatzrealisierung enthalten
diese angefallenen Kosten auch damit zusammenhangende
unfertige Erzeugnisse und zugehdrige Drohverluste aus
Auftragen.

Die Fertigungsauftrage gegentiber Kunden mit passivischem
Saldo betragen 2.535 Millionen Euro (2013: 1.030 Millionen Euro)
und beziehen sich auf Fertigungsauftrége, bei denen die Summe der
angefallenen Kosten plus die ausgewiesenen Gewinne abzlglich
der Summe der ausgewiesenen Verluste und Teilabrechnungen
negativ ist.

Die Veranderung der Wertberichtigungen auf zweifelhafte Forderungen aus Lieferungen und Leistungen wahrend des Jahres stellt

sich wie folgt dar:

(in Mio. €) 2014 2013
Wertberichtigungen zum 1. Januar' (814) (820)
Wahrungsumrechnungsdifferenzen (1) 1
Verbrauch/Abgange 34 25
(Zugange) ®8) (20)
31. Dezember® (289) (314)

(1) Die Vorjahreszahlen wurden aufgrund der Anwendung des IFRS 10 und IFRS 11 angepasst.

Ausgehend von den historischen Ausfallquoten ist der Konzern der Uberzeugung, dass eine Wertberichtigung flir zweifelhafte Forderungen
fUr nicht Gberfallige Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in Hohe von 4.917 Millionen Euro (2013 angepasst: 4.933 Millionen

Euro) nicht erforderlich ist.
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Die sonstigen finanziellen Vermogenswerte setzen sich zum 31. Dezember 2014 und 2013 wie folgt zusammen:

31. Dezember

(in Mio. €) 2014 2013
Langfristige sonstige finanzielle Vermégenswerte
Positive beizulegende Zeitwerte von derivativen Finanzinstrumenten 502 1.993
Sonstige 84 83
Summe 586 2.076
Kurzfristige sonstige finanzielle Vermdgenswerte
Positive beizulegende Zeitwerte von derivativen Finanzinstrumenten 208 716
Forderungen an Beteiligungen® 582 593
Darlehen 28 2
Sonstige 346 280
Gesamt® 1.164 1.591

(1) Die Vorjahreszahlen wurden aufgrund der Anwendung des IFRS 10 und IFRS 11 angepasst.

21. Sonstige Vermbégenswerte

Die sonstigen Vermdgenswerte setzen sich zum 31. Dezember 2014 und 2013 wie folgt zusammen:

31. Dezember

(in Mio. €) 2014 2013
Langfristige sonstige Vermdgenswerte
Aktive Rechnungsabgrenzungsposten 1.603 1.480
Sonstige!" 219 171
Gesamt® 1.822 1.651
Kurzfristige sonstige Vermdégenswerte
Umsatzsteuererstattungsanspriiche!” 1.371 1.082
Aktive Rechnungsabgrenzungsposten! 487 429
Sonstige® 531 449
Gesamt® 2.389 1.960

(1) Die Vorjahreszahlen wurden aufgrund der Anwendung des IFRS 10 und IFRS 11 angepasst.

22. Wertpapiere

Zum 31. Dezember 2014 und 2013 belauft sich der Wertpapierbe-
stand des Konzerns auf 9.172 Millionen Euro bzw. 6.883 Millionen
Euro (angepasst). Der Wertpapierbestand umfasst den
langfristigen Anteil der zur VerduBerung verfligbaren Wertpapiere
in Hohe von 5.985 Millionen Euro (2013 angepasst: 4.294 Millionen
Euro) und der Wertpapiere, die als ,erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet” eingestuft wurden in Hohe von
4 Millionen Euro (in 2013: 4 Millionen Euro) sowie den kurzfristigen
Anteil der zur VerauBerung verfligbaren Wertpapiere in Hohe
von 3.183 Millionen Euro (2013 angepasst: 2.585 Millionen Euro).

Zum 31. Dezember 2014 und 2013 sind im Wertpapierbestand
Unternehmens- und Staatsanleinen sowohl mit festen Zinszah-

lungen (8.666 Millionen Euro Nominalwert; 2013: 6.374 Millionen
Euro) als auch solche mit variablen Zinszahlungen (250 Millionen
Euro Nominalwert; 2013: 387 Millionen Euro) enthalten sowie
Fremdwahrungshedgefonds (8 Millionen Euro Nominalwert; 2013:
8 Millionen Euro).

Bei Wertpapierleinen des Konzerns werden die als Sicherheit
verpfandeten Wertpapiere unverandert in der Bilanz ausgewiesen.
Der Buchwert dieser verpfdndeten Wertpapiere betrug zum
31. Dezember 2014 einschlieBlich aufgelaufener Zinsen O Millionen
Euro (2013: 613 Millionen Euro).
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a) Eigenkapital der Aktionare der Muttergesellschaft

Die folgende Ubersicht zeigt die Entwicklung der Anzahl ausstehender Aktien:

(Anzahl der Aktien) 2014 2013
Ausgegeben am 1. Januar 783.157.635 827.367.945
Ausgegeben fur Mitarbeiteraktienplan (ESOP) 0 2.113.245
Ausgegeben fur ausgelibte Optionen 1.871.419 6.873.677
Eingezogen (248.469) (563.197.232)
Ausgegeben am 31. Dezember 784.780.585 783.157.635
Eigene Aktien am 31. Dezember (431.832) (2.835.121)
Ausstehende Aktien am 31. Dezember 784.348.753 780.322.514

Aktien der Airbus Group sind ausschlieBlich Stammaktien
zum Nennwert von 1,00 Euro. Das genehmigte Kapital ist in
3.000.000.000 Aktien eingeteilt.

Die ordentliche Hauptversammlung der Airbus Group vom
27. Mai 2014 Ubertrug dem Board of Directors die Vollmacht,
zweckgebunden fur Mitarbeiteraktienpldne und auf Aktien
basierende, leistungsorientierte Langzeitvergitungsplane (wie
Aktienoptionen, leistungsbezogene und verbleibensabhangige
Aktienpléane) Aktien auszugeben und Bezugsrechte fur Anteile
des Aktienkapitals der Gesellschaft zu gewahren, wobei diese
Vollmacht fallweise auf hdchstens 0,2 Prozent des genehmigten
Kapitals der Gesellschaft beschrankt ist. Darlber hinaus wurde das
Board bevoliméachtigt, bevorrechtigte Bezugsrechte zu begrenzen
oder auszuschlieBen. In beiden Fallen wurde die Vollmacht fur
einen Zeitraum erteilt, der mit der Jahreshauptversammliung 2015
endet.

Die genannten Volimachten umfassen ohne Einschrankung die
Genehmigung der Gewahrung von Bezugsrechten fur Aktien,
die zu einem gemalB diesen Planen festgelegten Zeitpunkt
ausubbar sind, ebenso wie die Emission dieser Aktien aus frei
ausschuttungsfahigen Ruicklagen. Die Vollmacht erstreckt sich
jedoch nicht auf die Ausgabe von Aktien oder die Gewahrung von
Zeichnungsrechten flir Aktien (i) ohne bevorrechtigte Bezugsrechte
(kraft niederlandischen Gesetzes oder aufgrund eines Beschlusses
des zustandigen Unternehmensgremiums) und (ii) zu einem
Emissionspreis von insgesamt mehr als 500 Millionen Euro pro
Ausgabe.

Daruber hinaus erteilte die ordentliche Hauptversammlung dem
Board of Directors die Vollmacht, zum Zweck der Finanzierung der
Gesellschaft und ihrer Konzernunternehmen Aktien auszugeben
und Bezugsrechte fir Anteile des Aktienkapitals der Gesellschaft
zu gewahren, wobei diese Vollmacht fallweise auf hdchstens
0,3 Prozent des genehmigten Kapitals der Gesellschaft beschrankt
ist. Ferner wurde das Board bevollmachtigt, bevorrechtigte Be-
zugsrechte zu begrenzen oder auszuschlieBen. In beiden Fallen
wurde die Vollmacht fur einen Zeitraum erteilt, der mit der
Jahreshauptversammlung 2015 endet. Die genannte Vollmacht
beinhaltet die Ausgabe von Aktien aus frei ausschittungsfahigen
Ricklagen und die Ausgabe von Finanzinstrumenten, zu denen

u. a. Wandelschuldverschreibungen zahlen, die dem Halter
des Finanzinstruments Bezugsrechte fur Anteile am Kapital der
Gesellschaft gewahren, die zu einem durch das Finanzinstrument
vorgegeben Zeitpunkt ausgelibt werden kénnen. Die Volimacht
erstreckt sich jedoch nicht auf die Ausgabe von Aktien oder die
Gewahrung von Zeichnungsrechten fur Aktien (i) ohne bevorrechtigte
Bezugsrechte (kraft niederlandischen Gesetzes oder aufgrund
eines Beschlusses des zustandigen Unternehmensgremiums) und
(i) zu einem Emissionspreis von insgesamt mehr als 500 Millionen
Euro pro Ausgabe.

Am 27. Mai 2014 erneuerte die ordentliche Hauptversammlung
die dem Board of Directors erteilte Vollmacht zum Ruckkauf von
Anteilen der Gesellschaft, inklusive Derivaten, an jeder Borse oder
auf andere Art flr einen Zeitraum von achtzehn Monaten ab dem
Zeitpunkt der ordentlichen Hauptversammlung, vorausgesetzt die
Gesellschaft halt nach diesen Ruckkaufen nicht mehr als zehn
Prozent des ausgegebenen gezeichneten Kapitals der Gesellschaft,
und der Preis ist nicht geringer als der Nominalwert und nicht héher
als der hdhere Wert von entweder dem Preis aus dem letzten
unabhangigen Handel oder dem Preis aus dem derzeit hochsten
unabhangigen Angebot an den Handelsorten des regulierten
Marktes des Landes, in welchem der Kauf durchgefuhrt wird. Diese
Volimacht (i) hebt die Vollmacht durch die Jahreshauptversammlung
vom 29. Mai 2013 auf und ersetzt sie, (ii) sie versteht sich zusatzlich
zu und unbeschadet der Rickkaufermachtigung durch die
auBerordentliche Hauptversammlung vom 27. Méarz 2013.

Am 27. Mai 2014 beschloss die ordentliche Hauptversammlung,
den Jahresitberschuss des Geschéftsjahres 2013 in Hohe von
1.465 Millionen Euro in die Gewinnrlcklagen einzustellen. Sie
entschied dartber hinaus, eine Bruttodividende in Hohe von
0,75 Euro je Aktie auszuschutten, die am 3. Juni 2014 gezahlt
wurde. FUr das Geschéftsjahr 2014 schlagt das Board of Directors
des Konzerns eine Barausschuttung von 1,20 Euro je Aktie vor.

Das gezeichnete Kapital besteht aus dem Nominalbetrag der
ausstehenden Aktien. Die Zugéange zum gezeichneten Kapital
resultieren aus Beitragen fur die Austibung von Optionenim Rahmen
der eingefiihrten Aktienoptionspléane in Héhe von 1.871.419 Euro
(2013: 6.873.677 Euro) und von Mitarbeitern in Hohe von O Euro
(2013: 2.113.245 Euro) im Rahmen der Mitarbeiteraktienplane.
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Die Kapitalriicklage ergibt sich im Wesentlichen aus den bei
der Grindung der Airbus Group geleisteten Sacheinlagen,
Bareinzahlungen im Zusammenhang mit dem Bérsengang,
Kapitalerh6hungen aus der Ausgabe neuer Aktien,
Kapitalherabsetzungen aus dem Einzug von Aktien und

b) Nicht beherrschende Anteile
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Barausschuttungen an die Aktionare der Airbus Group N.V. Im
Jahr 2014 wurden 31 Millionen Euro aus dem ,Unterschied aus
der Wahrungsumrechnung* in die Gewinn- und Verlustrechnung
umgegliedert. Eigene Anteile wurden mit dem bei Kauf der Anteile
aufgewendeten Betrag angesetzt.

Die nicht beherrschenden Anteile von nicht hundertprozentigen Tochtergesellschaften belaufen sich zum 31. Dezember 2014 auf
18 Millionen Euro (2013, angepasst: 42 Millionen Euro). Diese nicht beherrschenden Anteile haben keinen wesentlichen Anteil an den

Aktivitaten und Cashflows der Airbus Group.

Zu den Tochtergesellschaften mit nicht beherrschenden Anteilen, die wesentlich fUr ihre eigenstéandigen Finanzinformationen sind, zahlen:

Elbe
Flugzeugwerke GmbH

GEW Technologies

(Pty) Ltd. Alestis Aerospace S.L.. PFW Aerospace GmbH

Hauptniederlassung Dresden (Deutschland)

Pretoria (Stdafrika)

La Rinconada (Spanien)  Speyer (Deutschland)

2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Eigentumsanteile
nicht beherrschender Anteile 35% 35% 25% 25% 38,84% N/A 2510% 25,10%
beherrschende Anteile (in Mio. €) 21 26 ih 10 (25) N/A (21) 8)
beherrschenden Anteilen zugeordneter
Gewinn (Verlust) (in Mio. €) 2 1 1 1 (10) N/A 1 1

24. Kapitalmanagement

Der Konzern ist bestrebt, ein starkes Finanzprofil aufrechtzuerhalten,
um die Unternehmensfortfihrung und finanzielle Flexibilitat sowie
das Vertrauen der Aktionare, der Investoren und anderer am
Konzern interessierten Parteien zu sichern. Demzufolge ist die
operative Liquiditat von groBer Bedeutung.

Eines der Ziele des Kapitalmanagements des Konzerns ist es,
ein starkes Kreditrating von institutionellen Ratingagenturen zu
erhalten. Dies ermoglicht es dem Konzern, die Kapitalkosten des
Konzerns niedrig zu halten, was sich positiv auf den ,Stakeholder
Value® (Unternehmenswert) auswirkt. Neben anderen nicht-
finanziellen Parametern basiert das Kreditrating auf Kennzahlen wie
Cashflow, Rentabilitats- und Liquiditatskennziffern. Der Konzern
Uberwacht diese Kennzahlen, um sie in einem Rahmen zu halten,
der mit einem starken Kreditrating vereinbar ist.

Das langfristige Rating der Airbus Group steht bei Standard & Poor’s
aktuell auf A mit stabilem Ausblick, nachdem es im September
2013 von A- heraufgesetzt wurde. Das kurzfristige Rating des
Konzerns steht bei Standard & Poor’s aktuell auf A1 und spiegelt
die auBergewdhnliche Liquiditat des Konzerns wider.

Das langfristige Rating der Airbus Group steht bei Moody’s
Investors Services aktuell auf A2. Es handelt sich um das
Rating flr einen regierungsnahen Emittenten (Government
Related Issuer — GRI) und beinhaltet einen Aufschlag auf die
Basiskreditrisikoeinschatzung (Base Credit Assessment — BCA),
die bei A3 steht. Dieser Aufschlag ist Ausdruck der mittleren
Wahrscheinlichkeit einer stillschweigenden Unterstltzung durch
Frankreich und Deutschland.

Das langfristige nicht beauftragte Rating des Konzerns von Fitch
Ratings steht bei A- mit stabilem Ausblick, es wurde im Oktober
2013 von BBB+ heraufgestuft.

Die Stand-alone-Ratings flr den Konzern spiegeln vor allem
folgende Sachverhalte wider: verbesserte Bonitatskennzahlen,
konkurrenzfahige Wettbewerbsposition und hoher Auftragsbestand
(der Umsatzvisibilitat bietet), wichtige Fortschritte beim A350-XWB-
Programm und den starken Fokus des Managements auf
Profitabilitatssteigerung und erhdhte Geldschopfung sowie das
strukturelle Wahrungsrisiko.

In Ubereinstimmung mit der konservativen Geldpolitik ist ein starkes
Rating entscheidend fUr ein weites Feld an Finanzierungsquellen zu
attraktiven Konditionen, fUr erhdhte Hedging-Kapazitaten und eine
Starkung der Position des Konzerns als solider Geschaftspartner
fur seine Kunden und Lieferanten.

Neben anderen Indikatoren verfolgt der Konzern einen wert-
orientierten Managementansatz, um die Gesellschaft durch
Erwirtschaftung von finanziellen Ertragen, die Uber den
Kapitalkosten liegen, zu dauerhafter Wertschépfung zu fUhren.
Die Eckpfeiler dieses wertorientierten Managementkonzeptes sind:
= die Definition von finanziellen Ertréagen,

= die Definition der Kapitalbasis der Gesellschaft und

= die Messung der Wertschopfung, die aus den beiden oben

genannten GroBen abgeleitet wird.

Fiar die Messung der Wertschopfung (finanzielle Ertrage
im Verhéltnis zur Kapitalbasis) verwendet der Konzern die
Kapitalrendite (Return on Capital Employed — ROCE). Der
Konzern definiert die Kapitalrendite (ROCE) als EBIT vor Goodwiill-
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Wertminderung und auBerordentlichen Posten, geteilt durch das
durchschnittlich eingesetzte Kapital (Average Capital Employed).
Das durchschnittlich eingesetzte Kapital ist im Konzern definiert als
Durchschnitt des Jahresanfangs- und Jahresendbestandes von:
Sachanlagevermogen plus operatives Netto-Umlaufvermogen (Net
Operating Working Capital - NOWC) plus operative Zahlungsmittel
minus Sonstige Ruckstellungen.

Finanzielle Wertschdpfung liegt vor, wenn die Gewinne im
Verhéltnis zum eingesetzten Konzernkapital die Kapitalkosten
der Gesellschaft Ubersteigen. Der Wert kann gemessen
werden durch Vergleich der Kapitalrendite mit den gewichteten
durchschnittlichen Kapitalkosten. Ein Finf-Jahres-Plan fur das
Wertschdpfungsziel wird jéhrlich aufgestellt und besteht aus: (1)
Kapitalrendite (ROCE), (2) EBIT vor Goodwill-Wertminderung und
auBerordentlichen Posten und (3) Free Cashflow, der definiert
ist als Mittelzufluss aus betrieblicher Tatigkeit und Mittelabfluss
fir Investitionstatigkeit minus Anderungen der Wertpapiere und
Beitrdge zum Planvermdgen fur Pensionsverpflichtungen und

25. Ruckstellungen
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realisierten Treasury-Swaps. Langfristig mochte die Gesellschaft
bei der Entwicklung der Kapitalrendite das erste Quartil der
Vergleichsgruppe (Peers) aus Luft- und Raumfahrt und Verteidigung
erreichen.

Dartber hinaus Uberwacht der Konzern auch die Hohe der
gezahlten Dividenden an seine Anteilseigner.

Den Verpflichtungen aus den anteilsbasierten Vergitungsplanen
kommt der Konzern in der Regel durch die Ausgabe neuer
Aktien nach. Um einen Verwasserungseffekt der derzeitigen
Aktionarsstruktur durch die anteilsbasierten Vergltungspléne
zu vermeiden, hat der Konzern — der Entscheidung des Board
of Directors und der Ermé&chtigung durch die ordentliche
Hauptversammlung folgend — entschieden, eigene Aktien zurtick-
zukaufen und einzuziehen. AuBer zu diesem Zweck handelt der
Konzern grundsatzlich nicht mit eigenen Anteilen.

Der Konzern erfullt die Kapitalanforderungen nach geltendem
Recht und aus dem Gesellschaftsvertrag.

Die Ruckstellungen setzen sich wie folgt zusammen:

31. Dezember

(in Mio. €) 2014 20130
Ruckstellungen fir Pensionen und &hnliche Verpflichtungen (siehe Anmerkung 25 b) 7.567 5.809
Ruckstellungen fur aufgeschobene Vergtitung (siehe Anmerkung 25 a) 683 460
Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 8.250 6.269
Sonstige Ruckstellungen (siehe Anmerkung 25 c) 7.862 8.557
Summe 16.112 14.826
Davon langfristiger Anteil 10.400 9.604
Davon kurzfristiger Anteil 5.712 5.222

(1) Die Vorjahreszahlen wurden aufgrund der Anwendung des IFRS 10 und IFRS 11 angepasst.

Zum 31. Dezember 2014 und 2013 weisen 7.864 Millionen Euro bzw. 5.866 Millionen Euro (angepasst) der Rickstellungen fir Pensionen
und ahnliche Verpflichtungen und 2.536 Millionen Euro bzw. 3.738 Millionen Euro (angepasst) der sonstigen Ruckstellungen eine

Restlaufzeit von mehr als einem Jahr auf.
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a) Rickstellungen fiir aufgeschobene Verglitung

Dieser Betrag stellt die Verpflichtung dar, die entsteht, wenn Arbeitnehmer einen Teil ihrer Verglitung oder ihres Bonus in einen
entsprechenden Anspruch auf aufgeschobene Vergitung umwandeln, der als leistungsorientierter Plan fur Leistungen nach Beendigung
des Arbeitsverhaltnisses behandelt wird. Die leistungsorientierten Verpflichtungen und das Planvermdgens haben sich wie folgt entwickelt:

VERANDERUNG DER LEISTUNGSORIENTIERTEN VERPFLICHTUNGEN (DEFINED BENEFIT OBLIGATIONS)

(in Mio. €) 2014 2013
Leistungsorientierte Verpflichtungen zum 1. Januar® 529 430
Dienstzeitaufwand 85 53
Zinsaufwand® 18 15

Neubewertungen: Versicherungsmathematische Verluste aus

= Veranderungen der finanziellen Annahmen 121 10
= Veranderungen erfahrungsbedingter Anpassungen 6 29
Ubertragungen und Veranderungen des Konsolidierungskreises!” (12) 6)
Gezahlte Versorgungsleistungen ©)) )
Leistungsorientierte Verpflichtungen zum 31. Dezember® 744 529

(1) Die Vorjahreszahlen wurden aufgrund der Anwendung des IFRS 10 und IFRS 11 angepasst.

VERANDERUNG DES PLANVERMOGENS

(in Mio. €) 2014 2013
Beizulegender Zeitwert des Planvermégens zum 1. Januar 74 0
Zuftiihrungen (Umgliederung) 3 73
Zinsertrage aus Planvermogen 3 2
Neubewertung des Planvermdgens 1 (1)
Beizulegender Zeitwert des Planvermdégens zum 31. Dezember 81 74

AUSGEWIESEN ALS

(in Mio. €) 2014 2013
Ruckstellungen® 683 460
Sonstige langfristige und kurzfristige Vermodgenswerte 20 5
Gesamt® 663 455

(1) Die Vorjahreszahlen wurden aufgrund der Anwendung des IFRS 10 und IFRS 11 angepasst.

Der Anteil der Verpflichtung, der bei Insolvenz der entsprechenden  b) Riickstellungen fiir Pensionen und &hnliche
Konzerngesellschaft nicht durch den Pensions-Sicherungs-Verein Verpflichtungen
geschutzt ist, wird durch Wertpapiere abgedeckt. Am 31. Januar
2013 wurde eine neue Treuhandvereinbarung zwischen dem
Treuhander und den teiinehmenden Unternehmen geschlossen,
durch die diese Wertpapiere ab diesem Zeitpunkt als Planvermdgen
qualifiziert werden. Die Wertpapiere, die zuvor als zur VerauBerung
verfugbare finanzielle Vermdgenswerte bilanziert wurden, wurden
zu diesem Zeitpunkt umgegliedert und mindern die entsprechende ~ Frankreich — Die franzésische Rentenversicherung basiert auf
Riickstellung. Die Treuhandvereinbarungen sehen vor, dass Teile ~ €inem umlagefinanzierten (,pay as you go — PAYG") Rentensystem.
der Verpflichtung durch Wertpapiere in gleicher Hohe gedeckt ~ Neben einer Grundversorgung aus der Sozialversicherung hat
werden mssen, wahrend andere Teile zu 115 Prozent gesichert  jeder Angestellte Anspruch auf eine Zusatzrentenversicherung
werden mussen, was zu einer Uberdeckung des entsprechenden ~ @us den beitragsorientierten Pensionsplanen ARRCO (Association
Teils der Verpflichtung fiihrt. Diese Betrage werden als sonstige ~ POUr le régime de retraite complémentaire des salariés) und
langfristige und kurzfristige Vermagenswerte bilanziert. AGIRC (Association générale des institutions de retraite des
cadres). Das franz&sische Recht sieht zudem vor, dass Angestellte
Pensionsvergltungen in Form von Einmalzahlungen erhalten, die
sich aus der Dauer des Beschéftigungszeitraums ergeben; diese
werden als leistungsorientierte Verpflichtungen angesehen.

Mitarbeiter des Konzerns erhalten nach Eintritt in den
Ruhestand Pensionszahlungen entsprechend der bestehenden
Pensionszusagen in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen
Bestimmungen und Gepflogenheiten derjenigen Lander, in denen
der Konzern tétig ist.
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Deutschland — Der Konzern hat einen Pensionsplan (P3) fur
leitende und nicht leitende Mitarbeiter. Laut diesem Plan leistet
der Arbeitgeber Beitrage fur die von den Arbeitnehmern erbrachten
Leistungen, die vom Gehalt im jeweiligen Leistungszeitraum
abhéangig sind. Diese Beitrage werden in Bausteine umgewandelt,
die am Jahresende Bestandteil der Pensionsrtckstellung werden.
Die Gesamthdhe der Leistungen wird als Durchschnitt Uber die
gesamte berufliche Laufbahn ermittelt. Bestimmte Arbeitnehmer,
die nicht unter diesen Plan fallen, erhalten Pensionsleistungen
auf der Grundlage des letzten Jahresgehalts oder aus dem
Durchschnitt der letzten drei Jahre ihrer Beschéaftigung. Fur
einige leitende Angestellte ermitteln sich die Leistungen in
Abhangigkeit vom letzten Gehalt bei Renteneintritt und der Dauer
der Zugehdrigkeit zum Kreis der leitenden Angestellten.

Ein Teil der Pensionsverpflichtungen in Deutschland wird durch
Vermdgenswerte finanziert, die in bestimmten Finanzierungsvehikeln
investiert sind. Neben einer Unterstitzungskasse hat der Konzern
ein Contractual Trust Arrangement (CTA) eingefiihrt. Die CTA-
Struktur basiert auf einer gegenseitigen Treuhandvereinbarung.
Vermdgenswerte, die an die Unterstitzungskasse und das CTA
Ubertragen werden, gelten als Planvermdgen geman IAS 19.

GroBbritannien — Der Versorgungsplan der Airbus Group in
GroBbritannien wurde von Airbus Defence and Space Ltd.,
Stevenage (GroBbritannien) als Arbeitgeber eingefihrt. Dieser Plan
richtet sich an alle anspruchsberechtigten Mitarbeiter von Airbus
Defence and Space Ltd. sowie an alle Mitarbeiter, die von einer
der am Versorgungsplan teiinehmenden Konzerngesellschaften
in GroBbritannien neu eingestellt wurden. Der Uberwiegende Teil
der Verpflichtungen aus dem Plan betrifft Airbus Defence and
Space Ltd. Ein GroBteil der Verpflichtung wird durch Vermogen der
Versorgungsplane aus Beitrédgen der teiinehmenden Unternehmen
finanziert. Bei dem Plan handelt es sich um einen nach dem
britischen Finance Act von 2004 registrierten Versorgungsplan.
Das einzige formelle Finanzierungsziel des Treuhanders ist das
gesetzliche Finanzierungsziel gemaR Pensions Act, Teil 6 2004,
wonach ausreichende und angemessene Vermogenswerte
vorliegen mussen, um die Verpflichtungen aus dem Versorgungsplan
abzudecken. Seit 1. November 2013 ist dieser Plan flr neu
eintretende Mitarbeiter, die an einem separaten beitragsorientierten
Pensionsplan teilhaben, grundsétzlich geschlossen.

Dartber hinaus beteiligt sich der Konzern in GroBbritannien
an verschiedenen treuhanderisch verwalteten und Uber Fonds
finanzierten Pensionsplanen zu Gunsten leitender und nicht
leitender Angestellter, bei denen hauptsachlich BAE Systems der
Arbeitgeber ist. Diese Versorgungsplane erflllen die Definition
leistungsorientierter gemeinschaftlicher Plane mehrerer Arbeitgeber
nach IAS 19 ,Leistungen an Arbeitnehmer®. Gemessen an der
Anzahl der Arbeitnehmer, die an diesen Versorgungsplanen von
BAE Systems in GroBbritannien teilnehmen, ist Airbus Operations
Ltd. (vor Anwendung von IFRS 11: Airbus Operations Ltd. und
MBDA UK Ltd.) die wesentlichste Beteiligung des Konzerns.
Aufgrund der Vereinbarung uber britische Pensionsplane
zwischen dem Konzern und BAE Systems sowie einer Anderung
in der britischen Rentengesetzgebung, die im April 2006 in Kraft
getretenist, bleiben die an den Versorgungsplanen teiinehmenden
Arbeitnehmer von Airbus Operations Ltd. auch weiterhin Mitglieder
der BAE Systems-Versorgungsplane.
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In Abhangigkeit von der Finanzierungslage der betreffenden
Pensionsplane wird von den Treuhandern die Hohe der von den
teilinehmenden Arbeitgebern zu leistenden Zuflihrungen bestimmt,
um die Versorgungspléane finanziell angemessen auszustatten.
Die verschiedenen britischen Versorgungspléne, an denen
Beteiligungen des Konzerns teilnehmen, sind derzeit unterfinanziert.
BAE Systems hat mit den Treuhandern verschiedene MaBnahmen
vereinbart, um die Unterdeckung auszugleichen. Dazu gehdren
(i) regelmaBige Zufuhrungsbetrage flr aktive Mitarbeiter, deren
Hohe deutlich Uber dem liegt, was bei einer ausgeglichenen
Finanzierungssituation notwendig ware und (i) zusatzliche Beitrage
des Arbeitgebers.

Durch die vertraglichen Vereinbarungen zwischen dem Konzern
und BAE Systems waren die Beitrage der Airbus Group zum
wichtigsten Versorgungsplan (Main Scheme) fur Airbus Operations
Ltd. betragsméaBig bis Juli 2011 begrenzt. Beitrage, die Uber
der jeweiligen Begrenzung liegen, wurden von BAE Systems
bezahlt. Auch nach Ablauf der Beitragsbegrenzung schaffen
die besonderen Finanzierungsvereinbarungen zwischen BAE
Systems und dem Konzern eine Ausgangslage fUr den Konzern,
die, abweichend von den Ublichen britischen gemeinschaftlichen
Planen mehrerer Arbeitgeber, die von Airbus Operations Ltd. zu
leistenden regelmaBigen Beitrage auf Satze begrenzt, die von allen
teilnehmenden Arbeitgebern zu entrichten sind.

Aufbauend auf den detaillierten Informationen zu den gemein-
schaftlichen Pensionsplanen mehrerer Arbeitgeber, die BAE
Systems bereitstellt, ist der Konzern in der Lage, den eigenen
Anteil an den Planen, d. h. den Anteil am Planvermédgen, an
den leistungsorientierten Verpflichtungen (DBO) und an den
Pensionsaufwendungen angemessen und verldsslich zu
schatzen. Diese Informationen ermoglichen es dem Konzern,
Verteilungsschllssel fur jeden Plan herzuleiten, um fur die
Bilanzierung einen angemessenen Anteil am Planvermdgen,
an den leistungsorientierten Verpflichtungen und an den
Pensionsaufwendungen fir die Beteiligungen in GroBbritannien
zum Berichtszeitpunkt zu ermitteln. Dabei werden sowohl die
Begrenzung der Beitrage als auch die von BAE Systems mit
den Treuh&ndern vereinbarten zukinftigen Sonderzufihrungen
bertcksichtigt. Daher bilanziert der Konzern die Beteiligungen an
den leistungsorientierten Versorgungsplanen von BAE Systems in
GroBbritannien als leistungsorientierte Versorgungspléane geman
IAS 19.

2014 betragt der Anteil von Airbus am wichtigsten Versorgungsplan
von BAE Systems 19,65 Prozent (2013: 19,45 Prozent). Die
Auswirkung dieser Veradnderung spiegelt sich in den Neube-
wertungen des Jahres wider.

FUr den Fall, dass ein Arbeitgeber, der sich an den Versorgungs-
planen von BAE beteiligt, ausfallt oder nicht dazu bewegt werden
kann, seinen Verpflichtungen als teilnehmender Arbeitgeber
nachzukommen, sind die verbleibenden teilnehmenden
Arbeitgeber verpflichtet, gemeinsam diese Verpflichtungen zu
Ubernehmen. Das Eintreten dieses Falls erachtet der Konzern als
unwahrscheinlich.
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Risiken

Aufgrund des leistungsorientierten Charakters der Verpflichtung
unterliegt der Konzern versicherungsmathematischen Risiken,
darunter dem:

Marktpreisrisiko: Als Rendite aus Planvermdgen gilt der von
Unternehmensanleihen mit AA-Rating abgeleitete Abzinsungssatz.
Ist die tatsachliche Rendite des Planvermdgens geringer als der
verwendete Zinssatz, steigt die Nettoschuld aus leistungsorientierten
Versorgungsplanen entsprechend. Dartiber hinaus unterliegen die
Marktwerte des Planvermdgens Schwankungen, die sich ebenfalls
auf die Nettoschuld auswirken.

Zinsénderungsrisiko: Die Hohe der leistungsorientierten Verpflich-
tung wird maBgeblich durch den angewandten Abzinsungssatz
beeinflusst. Die niedrigen Zinsen, speziell im Euromarkt, fuhren
zu einer relativ hohen Nettopensionsverpflichtung. Wenn sich
der Rlckgang der Renditen aus Unternehmensanleihen weiter
fortsetzt, wird die leistungsorientierte Verpflichtung in kinftigen
Perioden weiter steigen, was nur zum Teil durch die positive
Entwicklung der Marktwerte dieser Unternehmensanleihen
im Planvermodgen ausgeglichen wird. Grundsatzlich reagiert
die Pensionsverpflichtung empfindlich auf Veranderungen des
Zinssatzes, was zu volatilen Ergebnissen in der Bewertung fuhrt.
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Inflationsrisiko: Pensionsverpflichtungen kénnen empfindlich auf
Veranderungen der Inflationsrate reagieren, wobei eine hohere
Inflationsrate einen Anstieg der Verpflichtung zur Folge haben
koénnte. Da einige Versorgungspléne direkt an die Gehalter
geknulpft sind, kdnnen Gehaltssteigerungen zu steigenden
Pensionsverpflichtungen fuhren. Fir die aufgeschobene Vergutung
des P3-Pensionsplans, der von den Arbeitnehmern finanziert wird,
wurde ein fester Zinssatz vereinbart.

Langlebigkeitsrisiko: Die Pensionsverpflichtungen sind abhangig
von der Lebenserwartung der Mitglieder. Eine steigende
Lebenserwartung fUhrt zu einem Anstieg im Wertansatz der
Pensionsverpflichtungen.

Zur Ermittlung der Héhe der Pensionsverpflichtungen des
Konzerns werden regelmaBig versicherungsmathematische
Gutachten eingeholt. Diese Gutachten beinhalten versicherungs-
mathematische Annahmen zu den Veranderungen der Léhne
und Gehalter, des Renteneintrittsalters sowie der langfristigen
Zinssatze. Sie umfassen samtliche Aufwendungen des Konzerns,
die zur Erfullung dieser Verpflichtungen notwendig sind.

Die folgenden gewichteten durchschnittlichen Annahmen werden bei der Ermittlung der versicherungsmathematischen Werte der

wichtigsten Pensionsplane zum 31. Dezember verwendet:

Pensionsplane in

Mehrere Arbeitgeber
Deutschland Frankreich GroBbritannien in GroBbritannien
Annahmen (in%) 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Abzinsungsfaktor 1,9 3,6 21 3,4 3,8 4,6 3,6 4,5
Lohnsteigerungsrate 3,25 3,25 2,5 3,1 3,0 3,5 3,2 3,0
Rentendynamik 1,7 2,0 -/2,0 -/2,0 2,8 3,0 2,3-3,2 1,9-8,7
Inflationsrate 1,7 2,0 1,7 2,0 2,9 3,2 3,2 3,4

Fir Deutschland und Frankreich leitet der Konzern den
Abzinsungsfaktor zur Bestimmung der leistungsorientierten
Verpflichtungen von Zinssatzen erstklassiger Unterneh-
mensanleihen mit einem AA-Rating ab. Die Bestimmung
des Abzinsungsfaktors basiert auf Anleihedaten des iBoxx€
Corporates AA Index und nutzt den Detailierungsgrad einzelner
Anleihedaten, um zusatzliche Marktinformationen aus dem
angegebenen Anleiheindex zu erhalten. Der Abzinsungsfaktor
fur die geschatzte Laufzeit des jeweiligen Pensionsplans wird
dann entlang der Renditekurve extrapoliert. In GroBbritannien
wird der Abzinsungsfaktors aus der gesamten Renditekurve
von Unternehmensanleinen unterschiedlicher Laufzeit, die auf
Pfund Sterling denominiert sind und ein AA-Rating aufweisen,
bestimmt. Die Gehaltssteigerungsraten basieren auf langfristigen
Erwartungen der jeweiligen Arbeitgeber, die von der unterstellten
Inflationsrate abgeleitet und um beférderungsabhéngige oder
produktivitdtsbezogene GroBen angepasst wurden.

Die Rentendynamik wurde von der Inflationsrate des
entsprechenden Plans abgeleitet.

Die Inflationsrate fur deutsche Plane entspricht dem erwarteten
Anstieg der Lebenshaltungskosten. In GroBbritannien werden
die Inflationsannahmen aus der Differenz zwischen den Renditen
indexgebundener und festverzinslicher langfristiger Staatsanleihen
abgeleitet.

Flr die Berechnung der deutschen Pensionsverpflichtungen
werden die Sterbetafeln 2005 G (Generationentafeln) von Prof.
Dr. Klaus Heubeck herangezogen. Fur die Plane in GroBbritannien
werden die Sterblichkeitstafeln fir selbstverwaltete Plane (SAPST),
die auf dem Geburtsjahr basieren (wie vom Institute of Actuaries
veroffentlicht) verwendet, zusammen mit den Ergebnissen einer
Untersuchung der aktuellen Sterblichkeitsrate von Mitgliedern in
den Planen. In Frankreich werden die Tafeln des franzdsischen
nationalen Statistikamtes (INSEE) herangezogen.
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Die leistungsorientierten Verpflichtungen haben sich wie folgt entwickelt:
VERANDERUNG DER LEISTUNGSORIENTIERTEN VERPFLICHTUNGEN (DEFINED BENEFIT OBLIGATIONS)

Anteil von
Pensionsplanen

Pensionsplane  mehrerer Arbeitgeber

(in Mio. €) des Konzerns in GroBbritannien Summe
Leistungsorientierte Verpflichtungen zum 1. Januar 2013% 8.456 3.343 11.799
Dienstzeitaufwand® 275 60 335
Zinsaufwand 305 141 446
Planktrzungen () 0 5)
Neubewertungen: Versicherungsmathematische Verluste aus
= Veradnderungen der demographischen Annahmen 1 0 1
= Veranderungen der finanziellen Annahmen® 15 85 100
= Veranderungen erfahrungsbedingter Anpassungen® 118 12 130
Veranderungen im Konsolidierungskreis, Ubertragungen und Sonstige® (13) 4 ©)
Gezahlte Versorgungsleistungen® (316) (118) (434)
Wahrungsumrechnungsdifferenzent (14) 67) 81)
Leistungsorientierte Verpflichtungen zum 31. Dezember 2013/1. Januar 2014 8.822 3.460 12.282
Dienstzeitaufwand 288 63 351
Zinsaufwand 309 160 469
Abgeltungen (143) 0 (143)
Neubewertungen: Versicherungsmathematische (Gewinne) und Verluste aus
= \eranderungen der demographischen Annahmen 161 65 226
= Veranderungen der finanziellen Annahmen 1.370 584 1.954
= Veranderungen erfahrungsbedingter Anpassungen 165 (134) 31
Verénderungen im Konsolidierungskreis, Ubertragungen und Sonstige (77) 4 (73)
Gezahlte Versorgungsleistungen (823 (129) (452)
Wahrungsumrechnungsdifferenzen 53 264 317
Leistungsorientierte Verpflichtungen zum 31. Dezember 2014 10.625 4.337 14.962

(1) Die Vorjahreszahlen wurden aufgrund der Anwendung des IFRS 10 und IFRS 11 angepasst.

Am 1. April 2014 schloss Dutch Space B.V.,, Leiden (Niederlande)
den eigenen Pensionsplan und Ubertrug die Verpflichtung und das
entsprechende Planvermdgen auf den Pensionsplan der Branche
L+Elektrotechnik und Metall”, der vom Pensionsfonds PME gemanagt
wird. Unter BerUcksichtigung einer Nachzahlung von 2 Millionen
Euro belief sich der Gewinn aus der Abgeltung auf 25 Millionen
Euro. Das Unternehmen zahlt eine jahrliche Pramie an den PME

und hat dartiber hinaus keine weiteren Verpflichtungen. Der PME-
Pensionsplan erfullt die Anforderungen eines beitragsorientierten
Plans.

Die gewichtete durchschnittliche Laufzeit der leistungsorientierten
Verpflichtung flr Pensionsplane und aufgeschobene Vergutung
betragt zum 31. Dezember 2014 15 Jahre (31. Dezember 2013:
15 Jahre).

Die Aufteilung der leistungsorientierten Verpflichtung fir Pensionsplane und aufgeschobene Vergltung in aktive Mitglieder, ausgeschiedene
Mitglieder und Rentner stellt sich fur die wichtigsten Plane wie folgt dar (zum 31. Dezember 2014, wenn nicht anders angegeben):

Aktiv Ausgeschieden Rentner
Deutschland 46% 6% 48%
Frankreich 99% 1% 0%
GroBbritannien!” 69% 12% 19%
Anteil der Versorgungsplane mehrerer Arbeitgeber in GroBbritannien (Main Scheme)® 32% 19% 49%

(1) Zum 5. April 2013.
(2) Zum 31. Mérz 2014.
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Die folgende Tabelle zeigt den Einfluss, den Anderungen der versicherungsmathematischen Annahmen auf den Barwert der
leistungsorientierten Verpflichtungen fur Pensionsplane und aufgeschobene Vergitung zum 31. Dezember 2014 haben wirden:

Anderung der
versicherungsmathematischen Annahmen

Auswirkung auf
leistungsorientierte Verpflichtungen

Veranderung zum 31. Dezember

2014 20130

Barwert der Verpflichtung 15.706 12.812
Abzinsungsfaktor Zunahme um 0,5 Prozentpunkte (1.333) (840)
Abnahme um 0,5 Prozentpunkte 1.416 834

Anstieg der Gehéalter Zunahme um 0,25 Prozentpunkte 356 213
Abnahme um 0,25 Prozentpunkte (457) (214)

Rentensteigerung Zunahme um 0,25 Prozentpunkte 345 237
Abnahme um 0,25 Prozentpunkte (452) (237)

Lebenserwartung Erhéhung um 1 Jahr 421 296
Verringerung um 1 Jahr (637) (299)

(1) Die Vorjahreszahlen wurden aufgrund der Anwendung des IFRS 10 und IFRS 11 angepasst.

Die Berechnung von Sensitivitaten erfolgt nach der gleichen
Methode wie sie fur die Berechnung der Leistungen nach
Beendigung des Arbeitsverhaltnisses verwendet wird (Barwert der
leistungsorientierten Verpflichtung berechnet nach der Methode
der laufenden Einmalprémien). Die Sensitivitatsanalysen basieren
auf der Verdnderung einer Annahme unter Beibehaltung aller

Die Entwicklung des Planvermdgens stellt sich wie folgt dar:
VERANDERUNG DES PLANVERMOGENS

anderen Annahmen. In der Praxis ist dies jedoch unwahrscheinlich
und Veradnderungen von mehr als einer Annahme kénnen
korrelieren und andere Auswirkungen auf die leistungsorientierte
Verpflichtung haben als oben angegeben. Verdndern sich die
Annahmen in unterschiedlicher Hohe, sind die Auswirkungen auf
die leistungsorientierte Verpflichtung nicht notwendigerweise linear.

Anteil von

Pensionsplanen

Pensionsplane  mehrerer Arbeitgeber
(in Mio. €) des Konzerns in GroBbritannien Summe
Beizulegender Zeitwert des Planvermégens zum 1. Januar 2013® 3.602 2.497 6.099
Zinsertrage aus Planvermogen® 138 107 245
Neubewertung des Planvermégens! 15 176 191
Beitrdge des Arbeitgebers 138 88 226
Beitrage anderer Teilnehmer des Plans 7 4 1
Ubertragungen 2 0 2
Gezahlte Versorgungsleistungen® (124) (119) (243)
Wahrungsumrechnungsdifferenzen( (10) (48) (58)
Beizulegender Zeitwert des Planvermégens zum 31. Dezember 2013/1. Januar 2014™ 3.768 2.705 6.473
Zinsertrage aus Planvermédgen 144 127 271
Neubewertung des Planvermdgens 140 162 302
Beitrage des Arbeitgebers 372 90 462
Beitrage anderer Teilnehmer des Plans 8 4 12
Abgeltungen (116) 0 (116)
Gezahlte Versorgungsleistungen (130) (129) (259)
Wahrungsumrechnungsdifferenzen 51 199 250
Beizulegender Zeitwert des Planvermégens zum 31. Dezember 2014 4.237 3.158 7.395

(1) Die Vorjahreszahlen wurden aufgrund der Anwendung des IFRS 10 und IFRS 11 angepasst.

In 2014 wurden Beitrage in Hohe von 372 Millionen Euro (2013: 138 Millionen Euro) in die Versorgungsplane des Konzerns gezahlt,
insbesondere an die Unterstlitzungskasse in Deutschland in Hohe von 50 Millionen Euro (2013: 74 Millionen Euro), in den Versorgungsplan
der Airbus Group in GroBbritannien in Hohe von 50 Millionen Euro (2013: 49 Millionen Euro) und in das Contractual Trust Arrangement

in Hohe von 265 Millionen Euro (2013: 10 Millionen Euro).

Fir 2015 wird mit Beitragen in Hohe von rund 200 Millionen Euro gerechnet.
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Der beizulegende Zeitwert des Planvermdgens fur Pensionsplane und aufgeschobene Vergutung kann folgenden Klassen zugeordnet
werden:

31. Dezember 2014 31. Dezember 2013
Notierte Nicht notierte Notierte  Nicht notierte
(in Mio. €) Preise Preise Summe Preise Preise Summe
Eigenkapitaltitel
Europal” 1.086 0 1.086 1195 0 1195
Ubrige Welt 102 0 102 569 0 569
Schwellenléander 248 0 248 256 0 256
International® 1.452 0 1.452 594 0 594
Anleihen
Unternehmensanleihen( 2.289 0 2.289 1.317 0 1.317
Staatsanleihen® 1.317 0 1.317 1.575 0 1.575
Gedeckte Schuldverschreibungen 0 0 0 60 0 60
Gepoolte Anlageinstrumente!” 310 15 325 237 19 256
Rohstoffe 176 0 176 167 0 167
Hedgefonds 121 0 121 86 0 86
Derivate 0 47 a7 6 6) 0
Immobilien® 346 5 351 257 5 262
Barmittel und Geldmarktfonds!! 197 0 197 252 0 252
Sonstige! 2 (143) (141) 41 (83) (42)
7.646 (170) 7.476 6.612 (65) 6.547
(1) Die Vorjahreszahlen wurden aufgrund der Anwendung von IFRS 10 und IFRS 11 angepasst.
In der Regel gibt es notierte Preise auf aktiven Markten. wurde. In 2014 besteht ein GroBteil der Vermdgenswerte aus

festverzinslichen Instrumenten, Aktien und — obwohl der Konzern
auch in Immobilien investiert — aus Rohstoffen und Hedgefonds.
Von Zeit zu Zeit oder wenn aufgrund von geltendem Regelwerk
oder gesetzlichen Regelungen notwendig, Uberprift der Konzern
die Eigenschaften der Pensionsverpflichtungen. Daraus folgt
Ublicherweise eine Prifung der SAA.

Ein GroBteil der gedeckten Vorsorgeplane wendet weitgehend
Asset-Liability-Matching (ALM) an. Die strategische Asset-
Allokation (SAA) der Plane berltcksichtigt die Merkmale der
zugrunde liegenden Verpflichtungen. Anlagen werden breit
diversifiziert, so dass das Scheitern eines einzelnen Investments
keinen wesentlichen Einfluss auf das Gesamtvermdgen haben

Der Barwert einer leistungsorientierten Verpflichtung am Jahresende ist der beizulegende Barwert erwarteter kinftiger Zahlungen,
vor Abzug von Planvermdgen, die erforderlich sind, um die Verpflichtungen gegentiber Arbeitnehmern fir in der Berichtsperiode oder
frheren Perioden erbrachten Leistungen abzugelten. Damit verbundenes Planvermdgen wird von der Verpflichtung abgezogen,
womit sich der Finanzierungsstatus ergibt, der der ausgewiesenen Ruckstellung entspricht. Der als Riuckstellung in der Konzernbilanz
ausgewiesene Betrag lasst sich den wesentlichen Landern wie folgt zuordnen:

IN DER BILANZ AUSGEWIESENE PENSIONSRUCKSTELLUNGEN FUR PENSIONSPLANE

Anteil von Pensionsplanen
mehrerer Arbeitgeber in

Pensionsplane des Konzerns GroBbritannien®  Summe
GrofB-

(in Mio. €) Deutschland  Frankreich britannien  Sonstige
Leistungsorientierte Verpflichtungen 6.637 1.352 691 142 3.460 12.282
Planvermogen® 2.997 17 644 110 2.705 6.473
In der Bilanz zum 31. Dezember 2013 ausgewiesen 3.640 1.335 47 32 755 5.809
Leistungsorientierte Verpflichtungen 8.144 1.561 909 1 4.337 14.962
Planvermégen 3.392 17 828 0 3.158 7.395
In der Bilanz zum 31. Dezember 2014 ausgewiesen 4.752 1.544 81 1 1.179 7.567

(1) Die Vorjahreszahlen wurden aufgrund der Anwendung des IFRS 10 und IFRS 11 angepasst.

AIRBUS GROUP FINANZBERICHT 2014




Die Bewegungen im Jahresverlauf stellen sich wie folgt dar:

1 JoNNANSINOR Y \orzeiorns |

Anhang zum Konzernabschluss (IFRS)
2.3 Anhangsangaben zur Konzernbilanz

Dienstzeit- Beitrage Veranderungen
aufwand (Arbeitgeber  Gezahlte  im Konsolidie- Wahrungs-
Stand und und sonstige Versor-  rungskreis, umrech- Stand
31. Dezember Nettozins- Neubewer-  Abgeltun- beglnstigte gungs-  Ubertragungen nungs- 31. Dezember
2013™ aufwand tungen gen Arbeitnehmer) leistungen und Sonstige  differenzen 2014
5.809 549 1.909 (27) (474) (199) (73) 67 7.567

(1) Die Vorjahreszahlen wurden aufgrund der Anwendung des IFRS 10 und IFRS 11 angepasst.

Die Elemente der Netto-Pensionsaufwendungen sind im ,Ergebnis vor Finanzierungsaufwendungen und Ertragsteuern® enthalten und

setzen sich wie folgt zusammen:

(in Mio. €) 2014 20130
Dienstzeitaufwand 351 335
Zinsaufwand 469 446
Zinsertrag (271) (245)
Netto-Pensionsaufwendungen der Periode 549 536

(1) Die Vorjahreszahlen wurden aufgrund der Anwendung des IFRS 10 und IFRS 11 angepasst.

Die hauptsachlich in Deutschland und Frankreich geleisteten Arbeitgeberbeitrage zur staatlichen und privaten Altersvorsorge werden
als beitragsorientierte Verpflichtung angesehen. Die Beitréage im Jahr 2014 belaufen sich auf 674 Millionen Euro (2013 angepasst:

671 Millionen Euro).

c) Sonstige Riickstellungen

Die Ruckstellungen entwickelten sich wahrend des Jahres wie folgt:

Umgliede-
Anstieg _rungen/
Stand | Wechsel- Uber den Anderungen Stand

1. Januar | kursdiffe- Zeit- im Konsolidie- Ver- Auf- | 31. Dezember
(in Mio. €) 20140 renzen ablauf Zugénge rungskreis  brauch I6sung 2014
Drohverluste aus Auftragen 1.780 2 0 823 (1.398) (249) (58) 900
Nachlaufkosten 2.479 47 0 838 146 (895) (246) 2.369
Flugzeugfinanzierungs-
risiken 671 123 43 3 0 (125) (28) 687
Personalaufwendungen 954 3 4 329 ©)) (344) (113) 830
Verpflichtungen aus Service-
und Wartungsvertragen 346 3 395 1 (124) (80) 598
Gewahrleistungen 559 1 3 110 ©) (189) (40) 438
Restrukturierungs-
maBnahmen/Altersteilzeit 496 2 7 57 9 (129) 17) 425
Rechtsstreitigkeiten und
Schadenersatzanspriiche 154 8 19 (5) (12) (20) 144
Ruckbauverpflichtungen 121 1 6 0 0 1) 130
Ubrige sonstige
Riickstellungen 997 18 4 849 (144) (254) (129) 1.341
Summe 8.557 208 a4 3.429 (1.400) (2.321) (682) 7.862

(1) Die Vorjahreszahlen wurden aufgrund der Anwendung des IFRS 10 und IFRS 11 angepasst.

2014 entfallen die Ruckstellungen fur Drohverluste hauptsachlich auf
A350 XWB (627 Millionen Euro). Die Zufihrungen zu Rickstellungen
flr Drohverluste aus Auftragen enthalten die Nettobelastung von
551 Millionen Euro fir den A400M. ,Umgliederungen/Anderungen
im Konsolidierungskreis® bezieht sich hauptsachlich auf die
Verrechnung von Ruckstellungen fir A400M- und A350 XWB-
Auftrage mit den jeweiligen Vorraten.

Die ZufUhrungen zu den Ruckstellungen fur Nachlaufkosten
beziehen sich hauptsachlich auf Airbus Defence and Space
(400 Millionen Euro), wo sie unter anderem aus dem Eurofighter-
Programm und aus noch ausstehenden Tatigkeiten zur Erflllung
von Fertigungsauftragen resultieren sowie auf Airbus Helicopters
(859 Millionen), insbesondere aus dem NH90-Programm.
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Die Ruckstellungen fur Flugzeugfinanzierungsrisiken decken in
Ubereinstimmung mit den entsprechenden Konzern-Richtlinien
die Netto-Risikoposition aus der Flugzeugfinanzierung von
69 Millionen Euro (am 31. Dezember 2013: 82 Millionen Euro
angepasst) und die Risiken aus Wertgarantien von 618 Millionen
Euro (am 31. Dezember 2013: 589 Millionen Euro angepasst) von
Airbus und Airbus Helicopters (siehe Anmerkung 33 ,Sonstige
finanzielle Verpflichtungen und Eventualverbindlichkeiten®).

Die Ruckstellungen fur Verpflichtungen aus Service- und
Wartungsvertragen beinhalteten Kosten fiir das A380-Programm
im Zusammenhang mit identifizierten technischen Problemen im
laufenden Betrieb und dazu definierten Lésungen, und spiegeln
damit die neuesten Sachverhalte und Umsténde wider. Airbus
ist vertraglich haftbar fur die Reparatur oder den Austausch

26. Finanzierungsverbindlichkeiten
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mangelhafter Teile, nicht jedoch flr andere direkte oder indirekte
Neben- oder Folgeschaden (einschlieBlich Umsatz-, Gewinn-
oder Nutzungsausfallen). Jedoch kann es von Fall zu Fall bei der
Betrachtung der gesamten Geschéftsbeziehungen zu vertraglichen
Anpassungen kommen.

Im Allgemeinen sind die vertraglichen und technischen Parameter,
die bei der Bildung von Riickstellungen in der Luft- und Raumfahrt-
industrie zu beriicksichtigen sind, ziemlich komplex. Unsicherheiten
bestehen hinsichtlich des zeitlichen Anfalls und der Hohe der zu
bertcksichtigenden Aufwendungen.

Vom Uberwiegenden Teil der sonstigen Ruckstellungen des
Unternehmens wird erwartet, dass sie innerhalb der néchsten
ein bis zwolf Jahre zu Zahlungsmittelabfliissen flhren werden.

Der Konzern hat im Rahmen eines EMTN-Programms (Euro
Medium Term Note Programm) vier derzeit noch ausstehende
auf Euro lautende Anleihen herausgegeben. Die erste derzeit noch
ausstehende Anleihe wurde im September 2003 fur insgesamt
0,5 Milliarden Euro ausgegeben und ist im September 2018
fallig. Sie ist mit einem Zinskupon von 5,5 Prozent (Effektivzins
5,58 Prozent) ausgestattet, derim Jahr 2005 gegen einen variablen
Kupon in Hohe von 3M-Euribor +1,72 Prozent getauscht wurde.
Die zweite derzeit noch ausstehende Anleihe wurde im August
2009 fur insgesamt 1 Milliarde Euro ausgegeben. Sie ist im
August 2016 fallig und ist mit einem Zinskupon von 4,625 Prozent
(Effektivzins 4,68 Prozent) ausgestattet, der gegen einen variablen
Kupon in Héhe von 3M-Euribor +1,57 Prozent getauscht wurde.
Die dritte derzeit noch ausstehende Anleihe wurde im April 2014
fur insgesamt 1 Milliarde Euro ausgegeben und ist im April 2024
fallig. Sie ist mit einem Zinskupon von 2,375 Prozent (Effektivzins
2,394 Prozent) ausgestattet. Die vierte und letzte derzeit noch
ausstehende Anleihe wurde im Oktober 2014 fUr insgesamt
0,5 Milliarden Euro ausgegeben und ist im Oktober 2029 fallig.
Sie ist mit einem Zinskupon von 2,125 Prozent (Effektivzins
2,194 Prozent) ausgestattet.

Darlber hinaus platzierte der Konzern am 17. April 2013 eine
erste US-Dollar-Emission in Hohe von 1 Milliarde US-Dollar auf
dem institutionellen Markt in den USA nach Rule 144a, Reg. S.
Die Anleihe ist mit einem festen Zinskupon von 2,70 Prozent
(Effektivzins 2,73 Prozent) ausgestattet und wird im April 2023 fallig.

Der Konzern kann kurzfristige Schuldtitel unter dem so genannten
,Billet de Trésorerie“-Programm ausgeben, die abhangig von
der individuellen Laufzeit von einem Tag bis zu zwolf Monaten
mit variablen oder fixen Zinssétzen verzinst werden. Dieses
Programm wurde im Jahr 2003 mit einem maximalen Volumen von
2 Milliarden Euro aufgelegt, das 2013 auf ein maximales Volumen
von 3 Milliarden Euro erhdht wurde.

2004 gewahrte die Europaische Investitionsbank (EIB) dem Konzern
ein langfristiges Darlehen in Héhe von 421 Millionen US-Dollar,
das mit 5,11 Prozent fest verzinslich ist (Effektivzins 5,11 Prozent).
Dieses Darlehen wurde inzwischen fallig und im August 2014
voll zuriickgezahlt. Im Januar 2011 erhielt der Konzern von der
japanischen Entwicklungsbank (Development Bank of Japan) ein
Darlehen mit Endfalligkeit Januar 2021 Uber 300 Millionen US-
Dollar. Es wird mit einem variablen Zinssatz in Hohe des 3-Monats-
USD-LIBOR plus 1,15 Prozent verzinst. Gleichlaufend tauschte
der Konzern den variablen Zinssatz in einen festen Zinssatz von
4,76 Prozent. Im August 2011 erhielt der Konzern von der EIB ein
Darlehen mit Endfalligkeit August 2021 Uber 721 Millionen US-
Dollar. Es wird mit einem variablen Zinssatz in Hohe des 3-Monats-
USD-LIBOR plus 0,85 Prozent verzinst. Gleichlaufend tauschte
der Konzern den variablen Zinssatz in einen festen Zinssatz von
3,2 Prozent. Im Februar 2013 erhielt der Konzern von der EIB ein
Darlehen mit Endféalligkeit Februar 2020 Uber 406 Millionen US-
Dollar. Es wird mit einem variablen Zinssatz in Hohe des 3-Monats-
USD-LIBOR plus 0,93 Prozent verzinst. Im Dezember 2014 schloss
der Konzern mit der EIB einen Vertrag Uber ein Darlehen Uber 627
Millionen US-Dollar mit einem festen Zinssatz von 2,52 Prozent,
das im Dezember 2024 fallig wird.

Des Weiteren erhielt Airbus im Jahr 1999 von der Deutschen Bank
AG eine ,Reinvestment Note* in Hohe von 800 Millionen US-Dollar
mit einem festen Zinssatz von 9,88 Prozent, aus der derzeit eine
Verbindlichkeit in Hohe von 147 Millionen Euro (2013: 157 Millionen
Euro) besteht.

Finanzierungsverbindlichkeiten gegentber Finanzinstituten
beinhalten am 31. Dezember 2014 keine kurzfristige Schulden
aus Wertpapierleihtransaktionen (2013: 608 Millionen Euro).

Die Finanzierungsverbindlichkeiten beinhalten Schulden im
Zusammenhang mit Absatzfinanzierungen in Héhe von 46 Millionen
Euro (2013 angepasst: 50 Millionen Euro), die vorwiegend variabel
verzinst werden.
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Finanzierungsverbindlichkeiten ohne Ruckgriffmdglichkeiten (Risiken werden von externen Dritten getragen) von Airbus belaufen sich
auf 46 Millionen Euro (2013 angepasst: 50 Millionen Euro).

31. Dezember

(in Mio. €) 2014 2013
Anleihen 3.917 2.340
Davon mit einer Restlaufzeit von Uber funf Jahren: 2.374 (31. Dezember 2013: 780)

Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten®” 1.751 1.070

Davon mit einer Restlaufzeit von Gber fiinf Jahren: 1.225 (31. Dezember 2013: 754)
Darlehen® 424 232

Davon mit einer Restlaufzeit von Uber funf Jahren: 181 (31. Dezember 2013: 30)

Schulden aus Finanzierungs-Leasing 186 159

Davon mit einer Restlaufzeit von Gber finf Jahren: 116 (31. Dezember 2013: 97)

Sonstige 0 3
Davon mit einer Restlaufzeit von Uber funf Jahren: 0 (31. Dezember 2013: 3)
Langfristige Finanzierungsverbindlichkeiten” 6.278 3.804
Anleihen 1 0
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten®” 22 923
Darlehen 285 116
Schulden aus Finanzierungs-Leasing 12 13
Sonstige!" 753 774
Kurzfristige Finanzierungsverbindlichkeiten (Restlaufzeit unter einem Jahr)® 1.073 1.826
Gesamt® 7.351 5.630

(1) Die Vorjahreszahlen wurden aufgrund der Anwendung des IFRS 10 und IFRS 11 angepasst.

In ,Ubrige“ sind Finanzierungsverbindlichkeiten gegeniiber Gemeinschaftsunternehmen enthalten.

Die Gesamtbetrage der Finanzierungsverbindlichkeiten, die in den nachsten funf Jahren und danach fallig werden, stellen sich am
31. Dezember 2014 wie folgt dar:

(in Mio. €)

2015 1.073
2016 1.240
2017 196
2018 723
2019 223
Danach 3.896
Summe 7.351

Die Gesamtbetrage der Finanzierungsverbindlichkeiten, die in den nachsten funf Jahren und danach fallig werden, stellen sich am
31. Dezember 2013 wie folgt dar:

(in Mio. €)

20140 1.826
20150 157
20161 1.222
20170 136
2018% 625
Danach 1.664
Summe 5.630

(1) Die Vorjahreszahlen wurden aufgrund der Anwendung des IFRS 10 und IFRS 11 angepasst.
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27. Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten

31. Dezember

(in Mio. €) 2014 2013
Langfristige sonstige finanzielle Verbindlichkeiten
Ruckzahlbare Darlehen europaischer Regierungen® 6.020 5.907
Verbindlichkeiten flr derivative Finanzinstrumente 3.271 671
Sonstige 631 576
Gesamt® 9.922 7.154
Kurzfristige sonstige finanzielle Verbindlichkeiten
Ruckzahlbare Darlehen européischer Regierungen 508 455
Verbindlichkeiten flr derivative Finanzinstrumente! 2.232 302
Verbindlichkeiten gegenUber Beteiligungen 50 52
Sonstige! 690 656
Gesamt® 3.480 1.465

(1) Die Vorjahreszahlen wurden aufgrund der Anwendung des IFRS 10 und IFRS 11 angepasst.

Hinsichtlich der Zinsaufwendungen flur von europdischen
Regierungen erhaltene rlickzahlbare Darlehen siehe Anmerkung 11
LFinanzierungsaufwendungen®. Aufgrund ihrer besonderen
Ausgestaltung, insbesondere der Gewahrung auf Basis einer
Risikobeteiligung und der Tatsache, dass die Darlehen an den
Konzern gewdhnlich fir wesentliche Entwicklungsprojekte
gewahrt werden, weist der Konzern die von européaischen
Regierungen erhaltenen rtickzahlbaren Darlehen einschlieBlich
aufgelaufener Zinsen in der Bilanz unter den ,Langfristigen/

28. Sonstige Schulden

kurzfristigen sonstigen finanziellen Verbindlichkeiten“ und in den
Konzern-Kapitalflussrechnungen unter ,,Cashflow aus betrieblicher
Tatigkeit" aus.

Von den sonstigen finanziellen Verbindlichkeiten haben
3.470 Millionen Euro (2013 angepasst: 1.495 Millionen Euro) eine
Restlaufzeit von bis zu einem Jahr, 4.402 Millionen Euro (2013:
4.237 Millionen Euro) haben eine Restlaufzeit von mehr als funf
Jahren.

31. Dezember

(in Mio. €) 2014 20130
Langfristige sonstige Schulden
Erhaltene Anzahlungen von Kunden 12.231 10.203
Sonstige 618 561
Summe 12.849 10.764
Kurzfristige sonstige Schulden
Erhaltene Anzahlungen von Kunden 22174 23.723
Steuerschulden (ausgenommen Ertragsteuern) 675 573
Sonstige 2.373 2.274
Summe 25.222 26.570

(1) Die Vorjahreszahlen wurden aufgrund der Anwendung des IFRS 10 und IFRS 11 angepasst.

Von den ,Sonstigen Schulden® haben 24.291 Millionen Euro (2013 angepasst: 23.172 Millionen Euro) eine Restlaufzeit von bis zu einem
Jahr, 4.531 Millionen Euro (2013 angepasst: 4.295 Millionen Euro) haben eine Restlaufzeit von mehr als funf Jahren.

Erhaltene Anzahlungen im Zusammenhang mit Fertigungsauftragen belaufen sich auf 7.840 Millionen Euro (2013 angepasst: 9.746 Millionen
Euro). Sie stammen hauptsachlich von Airbus Defence and Space (6.499 Millionen Euro) und Airbus Helicopters (1.273 Millionen Euro).

AIRBUS GROUP FINANZBERICHT 2014




1 JoN3RANSENOR § \erzeonis g

Anhang zum Konzernabschluss (IFRS)
2.4 Anhangsangaben zur Konzern-Kapitalflussrechnung

29. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Zum 31. Dezember 2014 bestehen Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen in Hoéhe von 280 Millionen Euro (31. Dezember
2013 angepasst: 184 Millionen Euro) mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr.

30. Passive Rechnungsabgrenzungsposten

31. Dezember

(in Mio. €) 2014 20130
Langfristige passive Rechnungsabgrenzungsposten 267 237
Kurzfristige passive Rechnungsabgrenzungsposten 1.089 984
Summe 1.356 1.221

(1) Die Vorjahreszahlen wurden aufgrund der Anwendung des IFRS 10 und IFRS 11 angepasst.

2.4 Anhangsangalben zur Konzern-
Kapitalflussrechnung

31. Konzern-Kapitalflussrechnung

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente setzen sich folgendermaBen zusammen:

31. Dezember

(in Mio. €) 2014 2013
Bankguthaben und Kassenbestand® 2.280 2126
Kurzfristige Wertpapiere (erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert) 3.261 2.933
Kurzfristige Wertpapiere (zur VerauBerung verfligbar) 1.744 2130
Sonstige!! 4 12
Summe Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente® 7.289 7.201
Davon dargestellt als Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 7.271 7.201
Davon dargestellt als Teil von VerduBerungsgruppen, die zur VerauBerung gehalten werden 18 0

(1) Die Vorjahreszahlen wurden aufgrund der Anwendung des IFRS 10 und IFRS 11 angepasst.

Zum 31. Dezember 2014 bestehen Bankguthaben und Kas-  aus der Glattstellung dieser Derivate werden demzufolge als
senbestand vornehmlich in Euro, US-Dollar und britischen Pfund.  Teil des Cashflows aus betrieblicher Tatigkeit des Konzerns
ausgewiesen. Ebenso werden finanzielle Vermdgenswerte und
finanzielle Verbindlichkeiten aus Kundenfinanzierungen sowie
rickzahlbare Darlehen von européischen Regierungen als Teil
der betrieblichen Tétigkeit des Konzerns angesehen und somit
daraus entstehende Zahlungsflisse im Cashflow aus betrieblicher
Tatigkeit ausgewiesen.

Die in der Konzernbilanz ausgewiesenen derivativen Instrumente
beinhalten (a) Instrumente, die als Sicherungsinstrument fur
die betriebliche Tatigkeit oder das Zinsergebnis des Konzerns
eingesetzt werden und (b) eingebettete Fremdwahrungsderivate,
die durch Trennung der Fremdwahrungskomponente von
bestimmten Betriebsvertragen entstehen. Zahlungsmittelzuflisse
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Die folgende Ubersicht zeigt ndhere Angaben zum Cashflow fiir Akquisitionen von Tochtergesellschaften, Gemeinschaftsunternehmen

und Geschaftsbetrieben, der zu zuséatzlich erworbenen Vermdgenswerten und Schulden flhrt:

(in Mio. €) 2014 2013

Gesamtkaufpreis 61) (17)
Davon Abfluss von Zahlungsmitteln und Zahlungsmittelaquivalenten (61) (17)

In den erworbenen Tochtergesellschaften, Gemeinschaftsunternehmen und Geschéftsbetrieben

enthaltene Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 14 1

Cashflow fiir Akquisitionen, netto ohne Zahlungsmittel 47) (16)

Im Jahr 2014 entféllt aus dem gesamten Cashflow fUr Akquisitionen, netto ohne Zahlungsmittel, in H8he von -47 Millionen Euro der

GroBteil auf den Erwerb von Alestis Aerospace S.L. (-22 Millionen Euro) und Salzburg Minchen Bank AG (-21 Millionen Euro).

Im Jahr 2013 entfallt aus dem gesamten Cashflow flr Akquisitionen, netto ohne Zahlungsmittel, in H6he von -16 Millionen Euro der

GroBteil auf den Erwerb von Arkoon Network Security S.A. (-15 Millionen Euro).

(in Mio. €) 2014 2013
Immaterielle Vermdgenswerte, Sachanlagen 207 4
Finanzielle Vermogenswerte 315

Vorrate 25 0
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 21 1
Sonstige Vermodgenswerte 29 8
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 14 1
Aktiva 611 14
Ruckstellungen (22) (1)
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen (23) 0
Finanzierungsverbindlichkeiten (542) (1)
Steuerschulden und sonstige Schulden 27) 9)
Passiva (614) (11)
Beizulegender Zeitwert des Nettovermdgens (der Nettoverbindlichkeiten) 3) 3
Erhéhung von nicht beherrschenden Anteilen aus Akquisitionen (17) 0
Beizulegender Zeitwert des erworbenen Nettovermdgens (20) 3
Geschéfts- oder Firmenwert aus Akquisition 54 1
Gesamtgegenleistung 34 14
Gewinne aus Unternehmenszusammenschlissen 1)

Gegenleistung 28

Verbundene Transaktionen fir den Squeeze-out nicht beherrschender Anteile aus Akquisitionen 0

Abziglich Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente der erworbenen Tochtergesellschaften,

Gemeinschaftsunternehmen und Geschéaftsbetriebe (14) (1)
Cashflow fiir Akquisitionen, netto ohne Zahlungsmittel a7 16

In der folgenden Ubersicht finden sich nahere Angaben zum Cashflow aus Abgéngen von Tochtergesellschaften, die zu einem Abgang

von Vermogenswerten und Schulden flhrten:

(in Mio. €) 2014
Gesamtverkaufspreis 20

Davon Zufluss von Zahlungsmitteln und Zahlungsmittelaquivalenten 20
In den verauBerten Tochtergesellschaften enthaltene Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente (54)
Cashflow aus Abgéangen, netto ohne Zahlungsmittel (34)
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Der gesamte Cashflow aus Abgéngen, netto ohne Zahlungsmittel, von -34 Millionen Euro im Jahr 2014 resultiert aus der VerduBerung
von ND Satcom GmbH (-24 Millionen Euro) und Test and Services (-10 Millionen Euro).

(in Mio. €) 2014
Immaterielle Vermdgenswerte, Sachanlagen (11)
Finanzielle Vermbgenswerte )
Vorrate 81)
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen (52)
Sonstige Vermdgenswerte (17)
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente (54)
Aktiva (167)
Ruckstellungen 57
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 27
Sonstige Schulden 59
Passiva 143
Buchwert des Nettovermdgens (24)
Damit verbundener Abgang von Geschafts- oder Firmenwert (5)
Ergebnis aus der VerduBerung von Tochtergesellschaften 2
Nicht-zahlungswirksame Gegenleistung 7
Abziglich Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente verduBerter Tochtergesellschaften 54
Cashflow aus Abgangen, netto ohne Zahlungsmittel 34

2013 gab es keine Abgénge, die wesentliche Auswirkungen auf den Cashflow hatten.

2.5 Sonstige Anhangsangaben
zum Konzernanschluss

32. Rechtsstreitigkeiten und Schadenersatzanspriiche

Airbus Group ist im Rahmen des gewodhnlichen Geschafts-
betriebs von Zeit zu Zeit an verschiedenen Gerichts- und
Schiedsgerichtsverfahren beteiligt. Die Wesentlichsten davon
werden nachfolgend erldautert. AuBer den hier erdrterten
Sachverhalten sind Airbus Group keine wesentlichen behodrdlichen,
gerichtlichen oder schiedsgerichtlichen Verfahren (einschlieBlich
schwebender oder angedrohter Verfahren) wahrend der vergan-
genen zwolf Monate oder 1anger bekannt, die sich wesentlich auf
die Vermdgens-, Finanz- oder Ertragslage der Airbus Group N.V.
auswirken kdnnen oder ausgewirkt haben.

Gelangt der Konzern zu dem Schluss, dass Angaben zu Eventual-
verpflichtungen die Lage des Unternehmens in einem Rechtsstreit
mit anderen Parteien ernsthaft beeintrachtigen kénnen, beschrankt
der Konzern seine Angaben auf die Art des Rechtsstreits.

WTO

Obwohl Airbus Group keine Partei ist, unterstttzt Airbus Group
die Européaische Kommission im Rechtstreit vor der WTO. Nach
ihrem einseitigen Rucktritt von dem 1992 zwischen der EU und den
USA abgeschlossenen Abkommen Uber den Handel mit groBen

Verkehrsflugzeugen reichten die USA am 6. Oktober 2004 einen
Antrag auf Einleitung eines Verfahrens bei der WTO ein. Am selben
Tag leitete die EU ein paralleles Verfahren bei der WTO gegen die USA
im Zusammenhang mit Subventionsleistungen an Boeing ein. Am
19. Dezember 2014 beantragte die EU bei der WTO Konsultationen
Uber Subventionen, die urspriinglich vom US-Bundesstaat
Washington an Boeing und andere US-Luftfahrtunternehmen bis
2024 gewahrt und nun bis 2040 verlangert wurden.

Am 1. Juni 2011 hat die WTO den Abschlussbericht des Berufungs-
gremiums (Appelate Body) zu dem von den USA eingereichten Fall
verabschiedet, in dem es um die Beurteilung von Finanzierungen
ging, die Airbus von europdischen Regierungen erhielt. Am
1. Dezember 2011 informierte die EU die WTO darlber, dass sie
entsprechende Schritte unternommen habe, ihre MaBnahmen
vollstandig den ihr von der WTO auferlegten Verpflichtungen
anzupassen und damit allen Empfehlungen und Entscheidungen
der WTO zu entsprechen. Da die USA dem nicht zustimmten,
liegt die Angelegenheit inzwischen dem WTO-Schiedsgericht zur
Entscheidung vor.
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Am 23. Méarz 2012 hat die WTO den Abschlussbericht des Beru-
fungsgremiums zu dem von der EU eingereichten Fall verabschiedet,
in dem es um die Beurteilung von Finanzierungen ging, die Boeing
von den USA erhielt. Am 23. September 2012 informierten die USA
die WTO darUber, dass sie entsprechende Schritte unternommen
hatte, ihre MaBnahmen vollstandig den ihr von der WTO auferlegten
Verpflichtungen anzupassen und damit allen Empfehlungen und
Entscheidungen der WTO zu entsprechen. Da die EU dem nicht
zustimmte, liegt die Angelegenheit inzwischen entsprechend der
WTO Regulierungen dem WTO-Schiedsgericht zur Klarung vor.

Der genaue weitere Ablauf in den Verfahren vor der WTO richtet
sich nach weiteren Entscheidungen und Verhandlungen zwischen
den USA und der EU. Der Rechtstreit durfte sich Uber einige Jahre
hinziehen, es sei denn, die Parteien einigen sich in einem Vergleich,
der derzeit nicht in Aussicht ist.

Wertpapier-Rechtsstreit

Nach dem Fallenlassen aller Anklagepunkte durch die franzdsische
Aufsichtsbehérde AMF (Autorité des Marchés Financiers) wegen
angeblicher VerstdBe gegen Marktvorschriften und Verletzungen
von Insiderhandelsbestimmungen, die sich im Wesentlichen
auf die im Jahr 2006 angekundigten A380-Verzdgerungen
bezogen, entschied ein franzdsischer Ermittlungsrichter im
November 2013, gegen sieben amtierende und ehemalige
FUhrungskréfte, die im Méarz 2006 ihre Aktienoptionen ausutbten
sowie gegen zwei ehemalige Aktiondre Anklage zu erheben
(renvoi devant le tribunal correctionnel). Am 3. Oktober 2014
setzte das Strafgericht das Verfahren in der Hauptsache aus und
entschied, ein Vorabentscheidungsersuchen an das franzdsische
Kassationsgericht zurichten, in dem es um die VerfassungsméBigkeit
des dualen Strafverfolgungssystems (AMF und Gerichtsverfahren)
in Frankreich geht. Am 17. Dezember 2014 stimmte das franz&sische
Kassationsgericht zu, die Verfassungsklage an den Verfassungsrat
(Conseil constitutionnel) weiterzureichen. Die Entscheidung ist flr
Ende Marz 2015 vorgesehen. Nachdem das Strafgericht angeordnet
hatte, Unrichtigkeiten in den Anklagepunkten zu korrigieren, reichte
der Ermittlungsrichter im Januar 2015 eine ge&nderte Klage ein.
Es ist unwahrscheinlich, dass das Verfahren vor der zweiten
Jahreshélfte 2015 wieder aufgenommen wird.

GPT

Als Reaktion auf Anschuldigungen seitens eines Informanten
(Whistleblower) hat Airbus Group in Bezug auf die GPT Special
Project Management Ltd. (,GPT"), eine Tochtergesellschaft, die
der Konzern im Jahr 2007 Gbernommen hat, interne Prifungen
durchgefihrt und PricewaterhouseCoopers (,PwC") damit
beauftragt, eine unabhangige Untersuchung vorzunehmen. Die
Anschuldigungen stellten einen Dienstleistungsvertrag in Frage,
den GPT vor ihrer Ubernahme durch Airbus Group abgeschlossen
hatte und der sich auf Geschafte der GPT in Saudi-Arabien bezog.
Airbus Group stellte dem britischen Serious Fraud Office (SFO) den
PwC-Bericht im Marz 2012 zur Verflgung. Fir den untersuchten
Zeitraum und auf Basis der durchgefuhrten Tatigkeiten erlangte
PwC keinerlei Kenntnis Uber unzuldssige Zahlungen durch
GPT. Im August 2012 gab das SFO bekannt, dass eine formelle
strafrechtliche Untersuchung erdffnet worden sei. Der Konzern
kooperiert uneingeschrankt mit den Behdérden.
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Eurofighter Osterreich

Im Mérz 2012 hat die deutsche Staatsanwaltschaft nach einem
Rechtshilfeersuchen der sterreichischen Staatsanwaltschaft
strafrechtliche Ermittlungen eingeleitet wegen angeblicher
Bestechungszahlungen, Steuerhinterziehung und Untreue durch
jetzige und ehemalige Mitarbeiter von EADS Deutschland GmbH
(@am 1. Juli 2014 in Airbus Defence and Space GmbH umbenannt)
und Eurofighter Jagdflugzeug GmbH sowie durch Dritte im Zu-
sammenhang mit dem Verkauf von Eurofighter Flugzeugen an
Osterreichim Jahr 2003. Nachdem sie 2012 (iber die strafrechtlichen
Ermittlungen informiert wurde, beauftragte die Airbus Group die
Rechtsanwaltsgesellschaft Clifford Chance mit der Durchflhrung
einer unabhangigen Untersuchung der Sachverhalte. Nach
Abschluss dieser Untersuchung legte Clifford Chance im Dezember
2013 Airbus Group den Untersuchungsbericht vor. Airbus Group
handigte den Bericht der Staatsanwaltschaft in Deutschland aus.
Der Konzern kooperiert uneingeschrankt mit den Behérden.

Weitere Untersuchungen

Nach Bekanntwerden von Ermittlungen durch die rumanischen
Behorden im Zusammenhang mit dem Grenzsicherungsprojekt
in Rumanien Mitte Oktober 2014 bestatigt Airbus Group, dass
die Airbus Defence and Space GmbH daruber informiert wurde,
dass auch die deutsche Staatsanwaltschaft wegen des Verdachts
moglicher UnregelmaBigkeiten im Zusammenhang mit diesem
Projekt und einem Projekt in Saudi-Arabien sowie einem Projekt der
Tesat-Spacecom GmbH & Co. KG ermittelt. Gegen Unternehmen
der Airbus Group wird nicht ermittelt.

Die Staatsanwaltschaft in Griechenland und Deutschland leitete
Ermittlungen gegen einen derzeitigen Mitarbeiter und ehemalige
leitende Angestellte und Mitarbeiter von Atlas Elektronik GmbH,
einem Gemeinschaftsunternehmen von ThyssenKrupp und Airbus
Group, wegen des Verdachts der Bestechung ausléndischer
Beamter und der Steuerhinterziehung ein. Die Staatsanwaltschaft
in Deutschland leitete ein Ordnungswidrigkeitsverfahren wegen
mutmaBlicher Organisations- und Uberwachungsverschulden ein.
Die Behorden in Griechenland haben zivilrechtliche Anspriiche
gegen Atlas Elektronik erhoben. Mit Unterstlitzung seiner
Gesellschafter kooperiert das Unternehmen uneingeschrankt mit
den Behorden und wirkt in Abstimmung mit der Staatsanwaltschaft
an der weiteren Klarung der Angelegenheit durch eigene interne
Untersuchungen mit.

Handelsstreitigkeiten

Im Mai 2013 wurde dem Konzern ein Handelsstreit angezeigt,
der aus der Konzernentscheidung resultierte, eine Partnerschaft
zur Vertriebsunterstltzung in einigen auslandischen Markten zu
beenden. Der Konzern vertritt die Auffassung, gute rechtliche
Argumente gegen die mutmaBliche Verletzung einer wirtschaftlichen
Vereinbarung zu haben. Die Folgen dieser Streitigkeit und das
Ergebnis des Verfahrens sind jedoch zu diesem Zeitpunkt nicht
vollig absehbar. Mit einem Abschluss des Schiedsverfahrens wird
nicht vor Ende 2016 gerechnet.

Im Verlauf einer anderen Handelsstreitigkeit erhielt der Konzernim
dritten Quartal 2013 eine Klageschrift, mit der die Verpflichtung zur
teilweisen Ruckerstattung des Kaufpreises aus einem GroBauftrag,
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zu dessen Zahlung der Kunde nicht verpflichtet gewesen sei,
geltend gemacht wird. Der Konzern ist der Auffassung, dass
dieser Anspruch, der bereits viele Jahre zurtckliegt, grundsétzlich
zurlckzuweisen sei. Moglichkeiten zur Losung der Streitigkeiten
werden derzeit gepruft; doch mdglicherweise wird der Streit im
Rahmen eines Schiedsverfahrens entschieden werden.
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Im Juli 2013 wurde der Konzern Gegenstand einer Handelsstreitigkeit
nach dem Ablauf einer Partnerschaft betreffend einer Studie zu
Winglet Devices mit einem US-Lieferanten. Der Konzern vertritt
die Auffassung, gute rechtliche Argumente gegen den Vorwurf der
Verletzung einer wirtschaftlichen Vertraulichkeitsvereinbarung zu
haben. Das Ergebnis und die Folgen dieses Handelsstreits konnen
zum jetzigen Zeitpunkt jedoch nicht beurteilt werden.

33. Sonstige finanzielle Verpflichtungen und Eventualverbindlichkeiten

Absatzfinanzierung — Um den Verkauf von Flugzeugen fur
Airbus und Airbus Helicopters zu erleichtern, vereinbart der
Konzern Absatzfinanzierungen mit ausgewahliten Kunden in Form
von Operating-Leasing, Finanzierungs-Leasing oder Darlehen.
Gelegentlich beteiligen sich konzernfremde Investoren an der
Finanzierung, was in der Regel die Grindung eines strukturierten
Unternehmens beinhaltet. Neben dem Schutz der Investorenbeteiligung
bietet das Zwischenschalten eines strukturierten Unternehmens
Vorteile wie Flexibilitat, Insolvenzschutz, Haftungsbegrenzung und
erleichterte Abverkaufe der finanzierten Flugzeuge. Ein strukturiertes
Unternehmen zur Flugzeugfinanzierung wird in der Regel ohne
Ruckgriffsmoglichkeit von einem bevorrechtigten Kreditgeber
(Senior Lender) und einem oder mehreren Anbietern nachrangiger
Finanzierungen finanziert. Handelt Airbus Group als Investor fUr ein
solches strukturiertes Unternehmen, kann der Konzern die Rolle
eines bevorrechtigten Kreditgebers oder die des Anbieters einer
nachrangigen Finanzierung Ubernehmen. Airbus Group konsolidiert
ein strukturiertes Unternehmen zur Flugzeugdfinanzierung, wenn
der Konzern schwankenden Renditen aus dem strukturierten
Unternehmen ausgesetztist und die Moglichkeit hat, die maBgeblichen
Tatigkeiten zur Weitervermarktung zu bestimmen. Anderenfalls
erfasst er seinen Anteil an der Finanzierung des strukturierten
Unternehmens als Darlehen aus Flugzeugfinanzierung unter Ubrige
langfristige Finanzanlagen. Zum 31. Dezember 2014 belauft sich der
Buchwert der Darlehen aus Flugzeugfinanzierungen auf 426 Millionen
Euro. Dieser Betrag entspricht auch dem maximalen Verlustrisiko
des Konzerns aus seinem Anteil an nicht konsolidierten strukturierten
Unternehmen zur Flugzeugfinanzierung.

Absatzfinanzierungen, darunter diejenigen, die Uber strukturierte
Unternehmen laufen, sind grundsatzlich durch die Flugzeuge
gesichert, die der Finanzierungsvereinbarung zugrunde liegen.
Zusatzlich profitieren Airbus und Airbus Helicopters von Siche-
rungsklauseln und speziell auf inre Bedurfnisse zugeschnittenen
Sicherungspaketen, die die unterstellten Risiken und rechtlichen
Rahmenbedingungen berUcksichtigen. Der Konzern ist der

Auffassung, dass die geschatzten Marktwerte der finanzierten
Flugzeuge potentielle Verluste aus den Finanzierungsgeschéften
weitgehend abdecken. Verbleibende Differenzen zwischen
den eingegangenen Finanzierungsverpflichtungen und den
Marktwerten der finanzierten Flugzeuge werden entweder
Uber eine Wertminderung der betroffenen Vermdgenswerte,
sofern zuordenbar, oder Uber eine Rickstellung fur das
Flugzeugfinanzierungsrisiko bertcksichtigt. Grundlage dieser
Wertberichtigungen ist ein Risiko-Preis-Modell, das zu jedem
Abschluss zur Beurteilung des Restwerts von Flugzeugen
angewendet wird.

Je nachdem, welcher Vertragspartner die mit dem Eigentum
verbundenen Risiken und Chancen an dem finanzierten Flugzeug
Ubernimmt, wird der mit der Absatzfinanzierung verbundene
Vermdgenswert in der Bilanz entweder als (i) Operating-Leasing
(siehe Anmerkung 14 ,Sachanlagen®), (i) als Darlehen im Rahmen
der Flugzeugfinanzierung, (iii) als Forderung aus Finanzierungs-
Leasing (siehe Anmerkung 17 ,Sonstige Beteiligungen und Ubrige
langfristige Finanzanlagen®) oder als (iv) Vorrate erfasst. Zum
31. Dezember 2014 belaufen sich die damit zusammenhangenden
kumulierten Wertminderungen auf 114 Millionen Euro (2013
angepasst: 134 Millionen Euro) fur Operating-Leasing und auf
179 Millionen Euro (2013 angepasst: 159 Millionen Euro) fur
Darlehen und Forderungen aus Finanzierungs-Leasing sowie
42 Millionen Euro fur Vorrate (2013 angepasst: 10 Millionen Euro).
Der Betrag von 47 Millionen Euro (2013 angepasst: 43 Millionen
Euro) ist in den Ruckstellungen flr Flugzeugfinanzierungsrisiken
enthalten (siehe Anmerkung 25 c) ,Ruckstellungen®).

Bestimmte Absatzfinanzierungen betreffen Sale-and-
Leaseback-Transaktionen von Flugzeugen in einem Operating-
Leasingverhaltnis mit einem Dritten als Leasinggeber. Sofern die
Operating-Leasingverpflichtungen nicht an Dritte weiterverauBert
wurden, die die Haftung fur die Zahlungen tUbernehmen, leistet
der Konzern die kunftigen Leasingzahlungen.

KUnftige nominale Operating-Leasingzahlungen aus der Absatzfinanzierung von Flugzeugen werden auBerbilanziell erfasst und sind

zum 31. Dezember 2014 wie folgt fallig:

(in Mio. €)
Bis Ende des Jahres 2015 69
Nach Ende des Jahres 2015 und bis Ende des Jahres 2019 142
Nach Ende des Jahres 2019 2
Summe 213
Davon Verpflichtungen fUr an Dritte weiterverauBerte Geschéfte (191)
Verpflichtungen aus Flugzeugleasing, bei denen der Konzern das Risiko tragt (nicht abgezinst), gesamt 22
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KUnftige nominale Operating-Leasingzahlungen aus der Absatzfinanzierung von Flugzeugen werden auBerbilanziell erfasst und sind

zum 31. Dezember 2013 wie folgt fallig:

(in Mio. €)

Bis Ende des Jahres 2014 84
Nach Ende des Jahres 2014 und bis Ende des Jahres 2018 174
Nach Ende des Jahres 2018 13
Summe 271
Davon Verpflichtungen fUr an Dritte weiterverauBBerte Geschéfte (219)
Verpflichtungen aus Flugzeugleasing, bei denen der Konzern das Risiko tragt (nicht abgezinst), gesamt 52

Die Gesamtsumme der kinftigen Verpflichtungen aus Flugzeug-
leasing von 213 Millionen Euro zum 31. Dezember 2014 (2013:
271 Millionen Euro) stammt aus Oberleasing-Verhaltnissen und ist
Ublicherweise durch korrespondierende Ertrage aus Unterleasing-
Verhaltnissen mit Kunden in Hohe von 159 Millionen Euro gedeckt
(2013: 188 Millionen Euro). Ein GroBteil dieser Leasingverpflichtungen
(191 Millionen Euro bzw. 219 Millionen Euro zum 31. Dezember
2014 und 2013) stammt aus Transaktionen, die an Dritte
weiterverauBert wurden, welche die Haftung flr die Zahlungen

daraus Ubernehmen. Der Konzern definiert das Bruttorisiko aus
diesen Operating-Leasingverhaltnissen als den Barwert der damit
verbundenen Zahlungsstrome. Der Unterschiedsbetrag zwischen
dem Bruttorisiko und dem geschatzten Wert des zugrunde
liegenden Flugzeugs, das als Sicherheit dient (Nettorisiko), wird
zum 31. Dezember 2014 vollstandig in Hohe von 22 Millionen Euro
(2013 angepasst: 39 Millionen Euro) in den Rickstellungen far
Flugzeugfinanzierungsrisiken erfasst (siehe Anmerkung 25 c)
»Ruckstellungen®).

Zum 31. Dezember 2014 und 2013 stellt sich das gesamte — bilanzielle und auBerbilanzielle — Risiko aus der Absatzfinanzierung flr
zivile Flugzeuge auf Konzernebene (Airbus und Airbus Helicopters) wie folgt dar:

31. Dezember

(in Mio. €) 2014 2013
Bruttorisiko gesamt 1.184 1.277
Geschéatzter beizulegender Zeitwert der Sicherungsgegenstande (Flugzeuge) (780) (892)
Nettorisiko (vollstandig durch Riickstellungen gedeckt) 404 385
Ruckstellungen und kumulierte Wertminderungen stellen sich im Einzelnen wie folgt dar:
31. Dezember

(in Mio. €) 2014 2013
Kumulierte Wertminderungen auf Operating-Leasing (siehe Anmerkung 14 ,Sachanlagen®)® 114 134
Kumulierte Wertminderungen auf Darlehen aus Flugzeugfinanzierung und Finanzierungs-Leasing

(siehe Anmerkung 17 ,Sonstige Beteiligungen und Ubrige langfristige Finanzanlagen®)” 179 159
Ruckstellungen fur Risiken aus Flugzeugfinanzierung (bilanziell) (siehe Anmerkung 25 c) ,Rickstellungen®) 47 43
Aufwendungen aus der Wertminderung von gebrauchten Flugzeugen in den Vorraten

(siehe Anmerkung 18 ,Vorrate®). 42 10
Ruckstellungen fur Risiken aus Flugzeugfinanzierung (auBerbilanzielle Verpflichtungen)

(siehe Anmerkung 25 c) ,Ruckstellungen®)® 22 39
Rickstellungen/kumulierte Wertminderungen aus Risiken der Absatzfinanzierung gesamt® 404 385

(1) Die Vorjahreszahlen wurden aufgrund der Anwendung des IFRS 10 und IFRS 11 angepasst.

Wertgarantien — Bestimmte Verkaufsvertrdage kdnnen die
Verpflichtung zu einer Wertgarantie enthalten, durch die Airbus
oder Airbus Helicopters einen Teil des Wertes eines Flugzeuges zu
einem bestimmten Zeitpunkt nach Auslieferung garantieren. Das
Management halt die damit verbundenen finanziellen Risiken fur
Uberschaubar. Drei Faktoren tragen zu dieser Einschatzung bei:
(i) die Garantie umfasst nur einen Teil des geschatzten kinftigen
Wertes eines Flugzeuges, inre H6he istim Vergleich zum geschéatzten
kUnftigen Wert jedes Flugzeugs vorsichtig bemessen; (i) das Risiko
aus der Wertgarantie ist auf eine groBe Anzahl von Flugzeugen

und Kunden verteilt; (iii) die Auslbungszeitpunkte ausstehender
Wertgarantien erstrecken sich bis zum Jahr 2025. Ubersteigt
der Barwert der Garantie zehn Prozent des Verkaufspreises des
Flugzeugs, wird der Verkauf als Operating-Leasing bilanziert
(siehe Anmerkung 14 ,Sachanlagen® und Anmerkung 30 ,Passive
Rechnungsabgrenzungsposten). Daneben haftet der Konzern
in den Féllen, in denen im Rahmen eines Flugzeugverkaufs
Wertgarantien von weniger als zehn Prozent an Kunden gegeben
werden. Gegengarantien werden mit Dritten ausgehandelt und
reduzieren das Risiko fur den Konzern. Zum 31. Dezember
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2014 beléuft sich der Nominalwert der an Fluggesellschaften
vergebenen Wertgarantien, die die Zehn-Prozent-Grenze nicht
Uberschreiten, auf 861 Millionen Euro (2013: 871 Millionen Euro).
Der Betrag von 146 Millionen Euro (2013: 205 Millionen Euro), fir
den eine Inanspruchnahme als unwahrscheinlich erachtet wird, ist
hierin nicht enthalten. In vielen Fallen beschrankt sich das Risiko
auf einen bestimmten Teil des Flugzeugrestwertes. Der Barwert
der Risiken aus Wertgarantien, fur die eine Inanspruchnahme
als wahrscheinlich erachtet wird, ist durch die Einbeziehung in
die Ruckstellung fur Wertgarantien in Hohe von 618 Millionen
Euro (2013: 589 Millionen Euro) vollstandig berUcksichtigt (siehe
Anmerkung 25 c) ,Ruckstellungen®. Diese Rickstellung deckt
einen moglichen Fehlbetrag zwischen dem Wert des Flugzeugs
zum Auslibungstag der Garantie und dem garantierten Wert, unter
Berlcksichtigung von Gegengarantien, ab.

Der Konzern ist auch Deckungsverpflichtungen (Backstop
Commitments) fUr bei Airbus bestellte und optierte Flugzeuge
eingegangen. Diese Verpflichtungen werden solange nicht als
Teil des Bruttorisikos angesehen, bis die Finanzierung tatsachlich
erfolgt ist, was erst nach Auslieferung des Flugzeugs der Fall
ist. Die Grunde hierfur liegen in den folgenden Sachverhalten:
(i) Erfahrungen aus der Vergangenheit belegen die Annahme,
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dass die Durchfuhrung aller vorgeschlagenen Finanzierungen
eher unwahrscheinlich ist (obwohl die Méglichkeit besteht, dass
Kunden, fur die keine Deckungsverpflichtung abgegeben wurde,
dennoch vor Auslieferung des Flugzeugs Absatzfinanzierung
beantragen), (ii) bis das Flugzeug ausgeliefert wird, halt Airbus
den Vermogenswert und ist damit keinem ungewdhnlichen
Risiko ausgesetzt und (jii) Dritte kdnnen sich an der Finanzierung
beteiligen. Um das Kreditrisiko von Airbus zu mindern, enthalten
diese Vertrage Ublicherweise finanzielle Bedingungen, die der
Garantienehmer erflllen muss, um in den Vorteil der Garantien
zu gelangen.

Sonstige Verpflichtungen — \Weitere Haftungsverhaltnisse betref-
fen Gewahrleistungsverpflichtungen, Vertragserflllungsgarantien
gegenuUber bestimmten Kunden sowie Verpflichtungen zu
zukunftigen Investitionen.

Zukunftige nominale Aufwendungen aus Miet- und Leasing-
vertragen, bei denen der Konzern Leasingnehmer ist und die nicht
die Flugzeugdfinanzierung betreffen, betragen zum 31. Dezember
2014 756 Millionen Euro (2013: 731 Millionen Euro) und betreffen
hauptsachlich Beschaffungsvorgange (z. B. Gebaudeleasing,
Fahrzeugleasing).

Die entsprechenden Félligkeiten stellten sich zum 31. Dezember 2014 wie folgt dar:

(in Mio. €)

Bis Ende des Jahres 2015 150
Nach Ende des Jahres 2015 und bis Ende des Jahres 2019 347
Nach Ende des Jahres 2019 259
Summe 756

Die entsprechenden Félligkeiten stellten sich zum 31. Dezember 2013 wie folgt dar:

(in Mio. €)

Bis Ende des Jahres 2014 150
Nach Ende des Jahres 2014 und bis Ende des Jahres 2018 377
Nach Ende des Jahres 2018 204
Summe 731

34. Informationen lUber Finanzinstrumente

a) Finanzielles Risikomanagement

Aufgrund der Art seiner Tatigkeit ist der Konzern verschiedenen
finanziellen Risiken ausgesetzt, die im Folgenden naher
erlautert werden: (i) Marktrisiken, insbesondere Wechselkurs-
und Zinsrisiken, Aktienkursrisiken und Rohstoffpreisrisiken,
(i) Liquiditatsrisiken und (iii) Kreditrisiken. Insgesamt konzentriert
sich das Finanzrisikomanagementsystem des Konzerns auf die
Minderung unvorhersehbarer Marktrisiken und ihre moglichen
negativen Auswirkungen auf den operativen und finanziellen Erfolg
des Konzerns.

Das Finanzrisikomanagement des Konzerns wird im Allgemeinen von
der zentralen Treasury-Abteilung der Airbus Group entsprechend
der vom Board of Directors oder dem Chief Financial Officer

beschlossenen Grundsatze durchgeflhrt. Die Identifizierung,
Bewertung und Absicherung der finanziellen Risiken liegt in
der gemeinsamen Verantwortung von bestehenden Treasury-
Committees zusammen mit den Divisionen des Konzerns.

Marktrisiko

Wéhrungsrisiko — Ein Fremdwahrungsrisiko entsteht dann, wenn
kinftige wirtschaftliche Transaktionen oder feste Verpflichtungen,
bilanzierte Vermdgenswerte und Schulden sowie Nettoinvestitionen
in auslandischen Geschéftsbetrieben auf eine Wahrung lauten, die
nicht die funktionale Wahrung des Unternehmens ist.
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Der Konzern verwaltet ein langfristiges Sicherungsportfolio mit
einer Laufzeit von mehreren Jahren, mit dem das Nettorisiko aus
kinftigen US-Dollar-Umsatzen, die hauptsachlich aus Geschéften
von Airbus stammen, gesichert wird. Dieses Sicherungsportfolio
umfasst einen groBen Teil der bindenden vertraglichen Ver-
pflichtungen und der mit hoher Wahrscheinlichkeit eintretenden
kunftigen Transaktionen des Konzerns.

Ein wesentlicher Teil der Umsatzerldse des Konzerns wird in US-
Dollar erzielt, wohingegen ein GroBteil der Kosten in Euro und in
geringerem Umfang in britischen Pfund anfallt. Folglich wird in dem
MaBe, in dem der Konzern keine Finanzinstrumente zur Absicherung
der gegenwartigen und kunftigen Fremdwahrungsposition einsetzt,
der Gewinn durch Anderungen des Wechselkurses zwischen
dem Euro und dem US-Dollar beeinflusst. Da der Konzern
beabsichtigt, Gewinne nur aus dem operativen Geschaft und
nicht aus Spekulationen auf Wechselkursanderungen zu erzielen,
werden Sicherungsstrategien festgelegt, um den Einfluss von
Wechselkursschwankungen auf diese Gewinne zu steuern und
zu minimieren. Der Konzern wendet fur einen wesentlichen Teil
seines Sicherungsportfolios Hedge Accounting an.

FUr Produkte wie Flugzeuge sichert der Konzern typischerweise
die fest vereinbarten Verkaufe in US-Dollar. Als gesicherte
Grundgeschafte werden die ersten fest vereinbarten kunftigen
monatlichen Cashflows bestimmt, die der Abschlusszahlung bei
Auslieferung entsprechen. Ublicherweise designiert der Konzern
einen Teil der gesamten monatlichen Mittelzufliisse als gesicherte
Position fur die Abdeckung des erwarteten Fremdwahrungsrisikos.
Solange die tatsachlichen Brutto-Fremdwahrungszuflisse (pro
Monat) den gesicherten Teil Ubersteigen, haben Verschiebungen
oder Stornierungen von VerauBerungsgeschaften und der
damit verbundenen Mittelzufllisse keinen Einfluss auf das
Sicherungsverhaltnis. In &hnlicher Weise, wenn auch in geringerem
Umfang, sichert der Konzern das erwartete Fremdwahrungsrisiko
aus Mittelabfllissen in US-Dollar im zivilen Flugzeuggeschaft auf
Basis der ersten Mittelabflisse. Flr andere als Verkehrsflugzeuge
betreffende Geschéfte sichert der Konzern Mittelzuflisse und
-abflusse in Fremdwahrungen aus bindenden vertraglichen
Verpflichtungen und der mit hoher Wahrscheinlichkeit eintretenden
klnftigen Absatz- und Beschaffungsvertragen ab. Im nicht
Flugzeuge betreffenden Geschéft haben Sicherungsgeschafte
Ublicherweise einen geringeren Umfang, folgen jedoch einer
ahnlichen Logik hinsichtlich der ersten Mittelzufllisse eines
Zeitraums oder werden auf Basis vereinbarter Meilensteinzahlungen
designiert. Die Hohe der erwarteten, zu sichernden Cashflows
kann bis zu 100 Prozent der entsprechenden Netto-US-
Dollar-Position zu Beginn betragen. Der Sicherungsanteil wird
angepasst, um gesamtwirtschaftlichen Anderungen Rechnung
zu tragen, die die Devisenkassakurse und Zinssétze sowie die
Stabilitat des Geschéaftszyklus beeinflussen. Der Konzern setzt
als Sicherungsinstrumente in erster Linie Devisentermingeschéfte,
Fremdwahrungsoptionen, einige synthetische Termingeschafte
sowie in geringem Umfang nicht-derivative Finanzinstrumente ein.

DarUber hinaus sichert der Konzern Wahrungsrisiken aus
nicht in Euro lautenden finanziellen Transaktionen ab, wie z. B.
Finanzierungstransaktionen oder Wertpapiere.
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Die Gesellschaft setzt auch derivative Fremdwahrungsinstrumente
ein, die in bestimmte Beschaffungs- und Leasingvertrage
eingebettet sind. Diese lauten auf eine Wahrung — vor allem US-
Dollar und britische Pfund — die nicht die funktionale Wahrung
einer wesentlichen an dem Vertrag beteiligten Partei ist. Gewinne
oder Verluste aus diesen eingebetteten Fremdwahrungsderivaten
werden im Ubrigen Finanzergebnis ausgewiesen, es sei denn, die
Derivate werden als Sicherungsinstrument klassifiziert.

Zinsrisiko — Der Konzern verwendet das Konzept der Aktiv-
Passiv-Steuerung (Asset-Liability-Management) mit dem Ziel, das
Zinsrisiko zu begrenzen. Er ist bemuht, das Risikoprofil seiner
Vermodgenswerte mit einer entsprechenden Struktur der Schulden
in Ubereinstimmung zu bringen. Das verbleibende Nettozinsrisiko
wird Uber verschiedene Arten von Zinsderivaten — in erster Linie
Zinsswaps und in geringerem MaBe Zins-Futures — gesteuert,
um Risiken und finanzielle Auswirkungen so gering wie maglich
zu halten. Die Uberwiegende Zahl der damit verbundenen
Zinssicherungen erflllt die Voraussetzung fur die Bilanzierung
als Sicherungsgeschaft in der Form einer Absicherung des
beizulegenden Zeitwertes (Fair Value Hedge) oder der Absicherung
von Zahlungsstromen (Cashflow Hedge).

Der Konzern investiert in Finanzinstrumente, wie z. B. taglich féllige
Einlagen, Geldmarktzertifikate, kurzfristige Schuldtitel oder andere
Geldmarktinstrumente sowie kurz- und mittelfristige Anleihen. Mit
dem Finanzinstrumente-Portfolio beschaftigt sich regelmaBig ein
Asset Management Committee mit dem Ziel, das Zinsrisiko durch
einen Value-at-Risk-Ansatz anhand des beizulegenden Zeitwertes
zu begrenzen.

Rohstoffpreisrisiko — Der Konzern ist Risiken im Zusammenhang
mit Preisschwankungen von Rohstoffen, die in der Lieferkette
eingesetzt werden, ausgesetzt. Der Konzern steuert diese Risiken
im Beschaffungsprozess und verwendet in einem gewissen
Umfang derivative Instrumente, um die Risiken im Zusammenhang
mit dem Kauf von Rohstoffen zu minimieren.

Aktienkursrisiko — Der Konzern investiert hauptsachlich aus
operativen Grinden in geringem Umfang in Eigenkapitaltitel. Das
Aktienkursrisiko des Konzerns ist demzufolge begrenzt. Daneben
ist der Konzern im Rahmen seines Langzeitvergltungsplans dem
Risiko aus einem steigenden Aktienkurs ausgesetzt. Der Konzern
begrenzt diese Risiken durch den Einsatz von Aktienderivaten,
die als Sicherungsinstrumente zur Absicherung von Cashflows
designiert sind.

Sensitivitdt von Marktrisiken — Zur Messung und Steuerung des
Marktrisikos innerhalb des Portfolios an Finanzinstrumenten des
Konzerns wird neben anderen SchlUsselindikatoren der ,Value-
at-Risk“-Ansatz (,VaR") verwendet. Der VaR eines Portfolios ist
der geschatzte mdogliche Verlust im Portfolio, der Gber einen
bestimmten Zeitraum (Haltedauer) hinweg durch eine negative
Marktentwicklung mit einer bestimmten Wahrscheinlichkeit
nicht Uberschritten wird. Der beim Konzern verwendete VaR hat
ein Konfidenzniveau von 95 Prozent bei einer Haltedauer von
funf Tagen. Das angewandte VaR-Modell beruht im Wesentlichen
auf der so genannten ,Monte-Carlo-Simulation“-Methode. Es leitet
die statistische Entwicklung der fur das Portfolio relevanten Markte
aus Marktdaten der vergangenen zwei Jahre und der beobachteten
Interdependenzen zwischen verschiedenen Markten und Preisen
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ab und generiert eine Vielzahl mdglicher kilinftiger Szenarien fir
Marktpreisentwicklungen.

Die Berechnung des VaR beim Konzern bezieht Finanzschulden,
kurz- und langfristige Anlagen, Devisentermingeschéafte, Swaps und
Optionen, Rohstoffkontrakte, Forderungen und Verbindlichkeiten
aus Finanzierungs-Leasing, Fremdwahrungs-Forderungen und
-Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, einschlieflich
ergebniswirksamer konzerninterner Schulden und Forderungen, ein.

Zwar ist der VaR ein wichtiges Instrument zur Messung von
Marktrisiken, aber aus den Annahmen, auf denen das Modell
aufgebaut ist, ergeben sich doch einige, wie z. B. die folgenden,
Einschrankungen:

= pei einer Haltedauer von funf Tagen wird unterstellt, dass es
maoglich ist, Positionen innerhalb dieses Zeitraums abzusichern
bzw. zu verauBern. Dies gilt in fast allen Fallen als realistische
Annahme, kann jedoch dann nicht zutreffen, wenn der Markt
fur einen langeren Zeitraum deutlich illiquide ist;

ein Konfidenzniveau von 95 Prozent bertcksichtigt keine Verluste,
die Uber dieses Niveau hinaus eintreten kdnnen. Auch innerhalb
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des verwendeten Modells ist eine statistische Wahrscheinlichkeit
von funf Prozent vorhanden, dass Verluste den berechneten VaR
Ubersteigen kénnen;

= die Verwendung historischer Daten zur Schatzung des sta-
tistischen Verhaltens der relevanten Méarkte und die daraus
resultierende Bestimmung einer moglichen Bandbreite kinftiger
Ergebnisse kann nicht immer alle mdglichen Szenarien,
insbesondere solche von auBergewodhnlicher Art, abdecken.

Der Konzern verwendet das VaR-Modell neben anderen
Schlisselkennzahlen, um das Risikomal seines Portfolios an
Finanzinstrumenten zu bestimmen und das Risiko/Rendite-
Verhéltnis des Portfolios an finanziellen Vermdgenswerten zu
optimieren. Des Weiteren definiert die Investitionspolitik des
Konzerns eine VaR-Obergrenze fir das Gesamtportfolio von
Zahlungsmitteln, Zahlungsmittelaquivalenten und Wertpapieren.
Der Gesamt-VaR wird, wie auch die auf die verschiedenen
Risikofaktoren bezogenen VaR-Kennziffern des Portfolios, neben
anderen MessgroBen als Grundlage fur die Entscheidungen des
Asset Management Committee herangezogen.

In der folgenden Tabelle sind die VaR-Positionen des Portfolios an Finanzinstrumenten des Konzerns zum 31. Dezember 2014 und

zum 31. Dezember 2013 zusammengefasst:

(in Mio. €)

Gesamt-VaR Eigenkapitaltitel-VaR Wahrungs-VaR Rohstoffpreis-VaR Zinssatz-VaR

31. Dezember 2014

Absicherung von Fremdwahrungsrisiken flr erwartete

Transaktionen oder feste Verpflichtungen 1.052 0 1.135 0 122
Finanzierungsverbindlichkeiten, finanzielle Vermogenswerte

(inkl. Zahlungsmittel, Zahlungsmittelaquivalente, Wertpapiere

und damit verbundene Sicherungsinstrumente) 407 401 33 0 32
Forderungen und Verbindlichkeiten aus

Finanzierungs-Leasing, Fremdwéahrungsforderungen

und -verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 55 0 19 0 57
Rohstoffkontrakte 9 2 9 0
Equity Swaps 17 17 0 0 0
Diversifizierungseffekt (489) (17) (74) 0 27)
Alle Finanzinstrumente 1.051 401 1.115 9 184
31. Dezember 2013

Absicherung von Fremdwahrungsrisiken flr erwartete

Transaktionen oder feste Verpflichtungen 577 0 615 0 46
Finanzierungsverbindlichkeiten, finanzielle Vermbgenswerte

(inkl. Zahlungsmittel, Zahlungsmittelaquivalente,

Wertpapiere und damit verbundene Sicherungsinstrumente) 156 161 16 0 19
Forderungen und Verbindlichkeiten aus

Finanzierungs-Leasing, Fremdwahrungsforderungen

und -verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 28 4 0 28
Rohstoffkontrakte 13 1 12 0
Diversifizierungseffekt (157) 0 (18) 0 (38)
Alle Finanzinstrumente 617 161 618 12 55

Der Gesamt-VaR istim Vergleich zum 31. Dezember 2013 gestiegen,
was hauptsachlich auf eine deutliche Zunahme der Marktvolatilitaten,
insbesondere der Fremdwahrungs- und Aktienvolatilitaten gepaart
mit einem groéBeren Netto-Fremdwahrungsportfolio gegeniber
dem Jahresende 2013 zurlickzufUhren ist. Der Konzern verwendet
derivative Instrumente ausschlieBlich zu Absicherungszwecken.
Demzufolge werden die jeweiligen Marktrisiken dieser
Sicherungsinstrumente — in Abhangigkeit von der Effektivitat der
Sicherung — durch entsprechende gegenlaufige Marktrisiken der

zugrunde liegenden erwarteten Transaktionen, Vermdgenswerte
oder Schulden ausgeglichen. Nach IFRS 7 stellen die zugrunde
liegenden erwarteten Transaktionen keine Finanzinstrumente
dar und werden deshalb nicht in der obenstehenden Tabelle
ausgewiesen. Der VaR des Fremdwahrungssicherungsportfolios
in Hohe von 1.052 Millionen Euro (2013: 577 Millionen Euro)
kann demzufolge nicht als Risikoindikator fur den Konzern im
wirtschaftlichen Sinn angesehen werden.
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Liquiditatsrisiko

Die Geschéftspolitik des Konzernsistes, jederzeiteinenausreichenden
Bestand an Zahlungsmitteln und Zahlungsmittelaquivalenten zu
halten, um gegenwartigen und kunftigen Verpflichtungen bei
ihrer Falligkeit nachkommen zu kénnen. Der Konzern steuert die
Liquiditat, indem in ausreichendem Umfang liquide Vermégenswerte
vorgehalten werden und zusétzlich zu den Mittelzuflissen aus der
operativen Geschaftstétigkeit eine unwiderrufliche Kreditzusage
(3,0 Milliarden Euro jeweils zum 31. Dezember 2014 und 2013)
unterhalten wird. Die liquiden Mittel bestehen in der Regel aus
Zahlungsmitteln und Zahlungsmittelaquivalenten. Der Konzern
legt den Schwerpunkt bei Vermdgensanlagen weiterhin auf
ein niedriges Kontrahentenrisiko. Dartber hinaus stehen dem
Konzern eine Reihe weiterer Finanzierungsquellen zur Verfligung.
Je nach Zahlungsmittelbedarf und Marktbedingungen kann
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der Konzern Anleihen, Schuldverschreibungen und kurzfristige
Schuldtitel ausgeben und Wertpapierleihen eingehen. Nach-
teilige Entwicklungen auf dem Kapitalmarkt kénnten die
Finanzierungskosten des Konzerns erhéhen und seine finanzielle
Flexibilitat einschranken.

Dartber hinaus ist das Management des weit Uberwiegenden
Teils des Liquiditatsrisikos des Konzerns durch eine tagliche
Konzentration der liquiden Mittel zentralisiert. Dieser Prozess
ermoglicht es dem Konzern, Zahlungsmittelliberschisse ebenso
wie einen Liquiditatsbedarf entsprechend dem tatsachlichen
Bedarf der Tochtergesellschaften zu steuern. Zusétzlich Gberwacht
das Management die Liquiditatsreserven des Konzerns ebenso wie
die erwarteten Cashflows aus der operativen Geschaftstatigkeit.

Buch- Vertragliche 1 Jahr— 2Jahre— 3 Jahre— 4 Jahre - Uber
(in Mio. €) wertt Cashflows < 1Jahr 2Jahre 3Jahre 4Jahre 5Jahre 5 Jahre
31. Dezember 2014
Nicht-derivative finanzielle Verbindlichkeiten (18.905) (20.008) (11.625) (1.786) (586) (956) (853) 4.702)
Derivative finanzielle Verbindlichkeiten (5.503) (6.976) (2.293) (1.747) (1.413) (895) (543) (85)
Summe (24.408) (26.984) (13.918) (3.533) (1.999) (1.851) (896) (4.787)
31. Dezember 2013
Nicht-derivative finanzielle Verbindlichkeiten  (16.582) (7114)  (11.807) (406) (1.438) (398) 919) (2.146)
Derivative finanzielle Verbindlichkeiten 973) (765) 373 (305) 91 32) (1) 47
Summe (17.555) (17.879) (12.180) (711) (1.529) (430) (930) (2.099)

(1) Die Vorjahreszahlen wurden aufgrund der Anwendung des IFRS 10 und IFRS 11 angepasst.

Die oben stehende Tabelle analysiert die finanziellen Verbindlichkeiten
des Konzerns nach ihren Falligkeiten anhand des Zeitraums, in dem
sie bis zu ihrer vertraglichen Falligkeit bilanziert bleiben.

Die angegebenen Betrage stellen die vertraglich vereinbarten, nicht
abgezinsten Cashflows dar, die alle Mittelabflisse enthalten, die
notwendig sind, um ggf. eine Verbindlichkeit, wie z. B. Tilgungen
und etwaige Zinszahlungen, zu begleichen.

Die in der obigen Tabelle angegebenen nicht-derivativen finanziellen
Verbindlichkeiten enthalten Finanzierungsverbindlichkeiten und
Verbindlichkeiten aus Finanzierungs-Leasing, wie sie in der Tabelle
zu Anmerkung 34 b) ,Buchwerte und beizulegende Zeitwerte von
Finanzinstrumenten® dargestellt sind. Wegen ihrer besonderen
Beschaffenheit, vor allem ihres Risikobeteiligungscharakters und
der Ungewissheit ihres Rickzahlungszeitpunkts, werden die von
europdischen Regierungen gewahrten rtckzahlbaren Darlehen,
die sich zum 31. Dezember 2014 auf 6.528 Millionen Euro belaufen
(2013 angepasst: 6.362 Millionen Euro), nicht einbezogen.

Kreditrisiko

Der Konzern ist einem Kreditrisiko aus der Nichterfullung von
Finanzinstrumenten ausgesetzt, sei es durch Kunden (wie z. B.
Fluggesellschaften) oder durch Kontrahenten flr Finanzinstrumente
oder die Emittenten von Finanzinstrumenten flir Baranlagen (brutto).
Der Konzern hat jedoch Richtlinien aufgestellt, um die Konzentration
von Kreditrisiken zu vermeiden und um sicherzustellen, dass das
Kreditrisiko begrenzt bleibt.

Soweit Aktivitdten der zentralen Treasury-Abteilung betroffen
sind, wird das aus Finanzinstrumenten resultierende Kreditrisiko
auf Konzernebene gesteuert. Emittenten von Finanztiteln fir
Investitionen in Zahlungsmittel, Zahlungsmittelaquivalente und
Wertpapiere sowie Vertragsparteien bei Transaktionen mit
Derivaten sind begrenzt auf Kreditinstitute, Unternehmen oder
Staaten mit hdchster Bonitat. Flr diese Finanztransaktionen und
Investitionen hat der Konzern ein Kreditliniensystem eingefthrt,
um die Kreditrisikopositionen aktiv zu steuern und zu begrenzen.
Hierbei werden den Kontrahenten flr Finanztransaktionen und
Emittenten Obergrenzen fur Kreditlinien zugeordnet, die das
niedrigste, verdffentlichte Kreditrating von Standard & Poors,
Moody’s und Fitch IBCA bertcksichtigen. Neben dem Kreditrating
bertcksichtigt das Kreditliniensystem Fundamentaldaten sowie
Branchen- und Laufzeitkontingente und weitere qualitative und
quantitative Kriterien, wie z. B. erwartete Ausfallhdufigkeit, Credit
Default Swap Spreads etc. Die Kreditrisikopositionen des Konzerns
werden regelmaBig Uberprift und die jeweiligen Kreditlinien werden
regelmasig Uberwacht und aktualisiert. Des Weiteren ist der Konzemn
fortwéhrend bestrebt, einen bestimmten Grad an Diversifikation des
Portfolios zwischen einzelnen Kontrahenten und Emittenten sowie
zwischen Finanzinstitutionen, Unternehmen und Staaten aufrecht
zu halten. Dadurch soll eine zu hohe Konzentration des Kreditrisikos
auf nur wenige Kontrahenten und Emittenten verhindert werden.

Der Konzern Uberwacht die Entwicklung der einzelnen Finanz-
instrumente und den Einfluss der Marktentwicklungen auf
deren Performance. Der Konzern hat Ablaufe implementiert,
die es erlauben, Finanzinstrumente, die aufgrund der Bonitat
des Kontrahenten herabgestuft wurden oder die sich
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ungenlgend entwickelt haben, zu sichern, zu verduBern oder
zu restrukturieren. Diese MaBnahmen haben den Zweck, den
Konzern in einem gewissen Umfang gegen Kreditrisiken einzelner
Vertragspartner abzusichern. Etwaige negative Auswirkungen
einer marktbestimmten Erhdhung systematischer Kreditrisiken
kénnen dennoch nicht ausgeschlossen werden.

Das Finanzmarktumfeld erwies sich in 2014 zumeist als stabil,
Credit Spreads kehrten zu Rekord-Tiefststdanden seit mehreren
Jahren zurtck. Dies ist jedoch in Europa, zumindest teilweise,
auf die gegenwartig auBerst expansive Geldpolitik der EZB
zurtckzufuhren, die den Ankauf von Finanzanlagen, einschlieB3lich
Staatsanleihen, allen Erwartungen nach nochmals erh6hen
wird. Trotz dieser MaBnahmen kénnten die wirtschaftlichen
Grunddaten, insbesondere ein schwaches globales Wachstum,
zum Wiederauftreten von finanziellen Risiken fuhren. Ferner
kann das Ende der Niedrigzinspolitik der US-Notenbank zu
Volatilitdt an den Finanzmarkten fuhren und insbesondere in den
Schwellenlandern zu Kettenreaktionen fihren. Daher kénnen
nachteilige Entwicklungen fur Kredit- und Finanzmarkte nicht
ausgeschlossen werden, was fUr die Geschéaftstatigkeit des
Konzerns eine Reihe von Folgen haben kénnte, wie beispielsweise:
= anhaltende Entschuldungen sowie Fusionen und Insolvenzen von
Banken und anderen Finanzinstituten, wodurch die Gesamtheit
der Vertragspartner kleiner und die Verfligbarkeit von Krediten
abnehmen wirde, was wiederum das Angebot der fur die
Geschafte des Konzerns notwendigen Bankgarantien verringern
oder die Moglichkeiten der gewlnschten Absicherung von
Fremdwahrungsposten einschranken kénnte; und
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= Ausfall von Geldmarkttiteln oder Vertragspartnern fur Derivat-
geschéfte und anderen Finanzinstitutionen, was sich negativ
auf die Treasury-Aktivitadten des Konzerns auswirken kénnte.

Das Finanzergebnis des Konzerns kénnte auch beeintrachtigt
werden, je nachdem, ob sich Gewinne oder Verluste aus
dem Verkauf oder Tausch von Finanzinstrumenten ergeben,
aus Wertminderungsaufwand infolge der Neubewertung von
Schuldtiteln und Dividendenpapieren und sonstigen Investitionen,
aus Zinsen, Einlagen und Anderungen des beizulegenden
Zeitwertes derivativer Instrumente.

Der Verkauf von Produkten und Dienstleistungen erfolgt an
Kunden nach der Durchfihrung einer angemessenen internen
KreditwUrdigkeitsprifung. Zur Absatzférderung, vor allem bei
Airbus und ATR, kann der Konzern im Einzelfall zustimmen, sich
an Kundenfinanzierungen entweder direkt oder Uber an Dritte
ausgegebene Garantien zu beteiligen. Bei der Festlegung des
Betrags und der Finanzierungsbedingungen bericksichtigen
Airbus und ATR sowohl die Kreditratings der Fluggesellschaften und
wirtschaftliche Faktoren, die die jeweils geltenden Marktbedingungen
widerspiegeln, als auch angemessene Annahmen zum kinftig
erwarteten Wert des finanzierten Vermogenswertes.

Das maximale Ausfallrisiko entspricht dem Buchwert der
finanziellen Vermdgenswerte. Die Kreditqualitat von finanziellen
Vermdgenswerten kann durch externe Kreditratings (falls
vorhanden) oder eine interne Beurteilung der KreditwUrdigkeit
von Kunden (z. B. Fluggesellschaften) mit Hilfe von internen Risk-
Pricing-Modellen eingeschatzt werden.

Die folgende Tabelle zeigt eine Aufteilung der Buchwerte von zahlungsunwirksamen Darlehen und Forderungen, darunter Finanzierungs-
Leasingverhéltnissen, nach den Kategorien wertgemindert, neu verhandelt und Uberfallig:

(in Mio. €) 2014 20130
Forderungen, weder Uberféllig noch wertberichtigt 6.592 6.479
Aufgrund von Verhandlungen nicht Uberfallig und nicht wertberichtigt 94 27
Einzelwertberichtigte Forderungen 405 351
Nicht wertberichtigte Forderungen und < 3 Monate Uberfallig 1173 1173
Nicht wertberichtigte Forderungen und > 3 und < 6 Monate Uberféllig 271 122
Nicht wertberichtigte Forderungen und > 6 und < 9 Monate Uberfallig 95 165
Nicht wertberichtigte Forderungen und > 9 und < 12 Monate Uberféllig 141 165
Nicht wertberichtigte Forderungen und > 12 Monate Uberféllig 387 385
Summe 9.158 8.867

(1) Die Vorjahreszahlen wurden aufgrund der Anwendung des IFRS 10 und IFRS 11 angepasst.

Basierend auf dem Zahlungsverhalten der Vergangenheit und einer Analyse des Kreditrisikos von Kunden, einschlieBlich der zugrunde
liegenden Kreditratings der Kunden, sofern vorhanden, ist das Management der Auffassung, dass nicht wertberichtigte, Gberfallige

Betrage weiterhin vollstandig einbringlich sind.

Zum Jahresende gab es keine Hinweise auf Wertminderungen von zum beizulegenden Zeitwert angesetzten finanziellen Vermdgenswerten.
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b) Buchwerte und beizulegende Zeitwerte von Finanzinstrumenten

Unter dem beizulegenden Zeitwert eines Finanzinstruments wird der
Preis verstanden, zu dem eine Partei die Rechte und/oder Pflichten
einer anderen Partei Ubernehmen wirde. Der beizulegende Zeitwert
von Finanzinstrumenten wurde unter Bezugnahme auf verfugbare
Marktinformationen zum Ende des Berichtszeitraums und nach den

nachstehend erdrterten Bewertungsverfahren ermittelt. In Anbetracht
der verschiedenartigen wertbestimmenden Faktoren und des
Volumens der Finanzinstrumente sind die dargestellten beizulegenden
Zeitwerte unter Umstanden nicht beispielhaft fUr die Betrage, die der
Konzern im derzeitigen Marktumfeld erreichen wirde.

Airbus Group teilt die Finanzinstrumente auf Grundlage ihrer Bilanzkategorie in Klassen ein. Die folgenden Tabellen enthalten die
Buchwerte und beizulegenden Zeitwerte von Finanzinstrumenten nach Klasse und den Bewertungskategorien von IAS 39 zum

31. Dezember 2014 und 31. Dezember 2013:

Kredite und Forderungen
Beizulegender und finanzielle
Erfolgswirksam Zeitwert fir Verbindlichkeiten
zum beizulegenden Sicherungs- | Zur VerduBerung zu fortgeflhrten Finanzinstrumente
31. Dezember 2014 Zeitwert bewertet beziehungen verfugbar Anschaffungskosten | Sonstige® Gesamt
Zu Handels- Beizu-| Fortgeflhrte  Beizu- Beizu-
zwecken Beizulegender | Buch- legender | Anschaffungs- legender Buch-  legender
(in Mio. €) gehalten | designiert Zeitwert | wert  Zeitwert kosten Zeitwert wert  Zeitwert
Aktiva
Sonstige Beteiligungen und Ubrige
langfristige Finanzanlagen
= Kapitalbeteiligungen @ 617 617 0 0 0 617 617
= Kundenfinanzierungen® 0 0 426 426 17 443 443
= Sonstige Darlehen 0 0 876 876 0 876 876
Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen 0 0 0 0 0 6.798 6.798 0 6.798 6.798
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte
= Derivative Instrumente® 266 0 444 0 0 0 0 0 710 710
= Nicht-derivative Instrumente 0 0 0 0 0 1.040 1.040 0 1.040 1.040
Wertpapiere 0 4 0| 9168 9.168 0 0 0 9172 9.172
Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente 0 3.261 0| 1.744 1.744 2.266 2.266 0 7.271 7.271
Summe 266 3.265 444 (11.529  11.529 11.406  11.406 17 | 26.927 26.927
Passiva
Finanzierungsverbindlichkeiten
= Ausgegebene Anleihen
und kurzfristige Schuldtitel 0 0 0 0 0 (3.918) (4.227) 0| (38.918 (4.227)
= Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten und Sonstige
finanzielle Verbindlichkeiten 0 0 0 0 0 (3.235) (3.291) 0| (3.235) (3.291)
= Verbindlichkeiten aus
Finanzierungs-Leasing” 0 0 0 0 0 0 0 (198) (198) (198)
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten
= Derivative Instrumente®” (370) 0 (5.133) 0 0 0 0 0| (5.503) (5.503)
= \on européischen Regierungen
gewahrte riickzahlbare Darlehen® 0 0 0 (6.528) (6.528) 0| (6.528) (6.528)
= Sonstige (137) 0 0 0 0 (1.234)  (1.234) 0| (1.371) (1.371)
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen 0 0 0 0 (10.183)  (10.183) 0| (10.183) (10.183)
Summe (507) 0 (5.133) 0 (25.098) (25.463) (198) |(30.936)  (31.301)

(1) Andere als nach der Equity-Methode bilanzierte.

(2) Fur bestimmte nicht borsennotierte Kapitalbeteiligungen liegen keine Preisnotierungen vor und der beizulegende Zeitwert kann méglicherweise mit Hilfe von Bewertungsverfahren
nicht verlasslich bestimmt werden, da die Schwankungsbandbreite der sachgerechten Bemessungen des beizulegenden Zeitwerts signifikant ist und die Eintrittswahrscheinlichkeiten
der verschiedenen Schatzungen innerhalb dieser Bandbreite nicht verniinftig geschéatzt werden kdnnen. Diese Kapitalbeteiligungen werden zu Anschaffungskosten bilanziert und ihre
beizulegenden Zeitwerte entsprechen ihren Buchwerten (vgl. Tabelle oben). Zum 31. Dezember 2014 belief sich der Gesamtbuchwert dieser Beteiligungen auf 409 Millionen Euro.

(3) Darin sind Forderungen aus Finanzierungs-Leasing enthalten, die nicht einer Bewertungskategorie nach IAS 39 zugeordnet, sondern unter ,Sonstige" ausgewiesen werden.

(4) Verbindlichkeiten aus Finanzierungs-Leasing werden gemaB IAS 17 bilanziert, was in wesentlichen, allerdings nicht in allen Aspekten, der Bilanzierung zu fortgefuhrten
Anschaffungskosten nach IAS 39 entspricht. Sie werden daher unter ,Sonstige" ausgewiesen.

(5) Die von europaischen Regierungen gewahrten rlickzahlbaren Darlehen in Hohe von 6.528 Millionen Euro werden zu fortgeflihrten Anschaffungskosten bewertet. Beizulegende Zeitwerte
sind nicht verl@sslich bestimmbar aufgrund ihres Risikobeteiligungscharakters und den unsicheren Riickzahlungsterminen, die zu einer erheblichen Schwankungsbreite der sachgerechten
Bemessungen des beizulegenden Zeitwerts fiihren und es unmdglich machen, die Eintrittswahrscheinlichkeiten der verschiedenen Schétzungen innerhalb dieser Bandbreite verntinftig zu
schétzen. Dies kann sich &ndern, wenn die Fertigung der entsprechenden Programme ausléuft und so verléssliche Bewertungen zum beizulegenden Zeitwert vorliegen.

(6) Dies beinhaltet Anpassungen flr das Kreditausfallrisiko (CVA) in Hhe von -18 Millionen Euro, von denen -7 Millionen Euro in ,Sonstiges Ergebnis” erfasst werden.

(7) Dies beinhaltet Anpassungen flir das Forderungsausfallrisiko (DVA) in Hohe von 31 Millionen Euro, von denen 18 Millionen Euro in ,Sonstiges Ergebnis* erfasst werden.
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Kredite und Forderungen
Beizulegender und finanzielle
Erfolgswirksam Zeitwert fir Verbindlichkeiten
zum beizulegenden | Sicherungs- | Zur VerauBerung zu fortgeflhrten Finanzinstrumente
31. Dezember 2013® Zeitwert bewertet | beziehungen verflgbar Anschaffungskosten | Sonstige® Gesamt
Zu
Handels- Beizu- Beizu- | Fortgefihrte  Beizu- Beizu-
zwecken legender | Buch- legender | Anschaffungs- legender Buch-  legender
(in Mio. €) gehalten | designiert Zeitwert | wert  Zeitwert kosten Zeitwert wert  Zeitwert
Aktiva
Sonstige Beteiligungen und Ubrige
langfristige Finanzanlagen
= Kapitalbeteiligungen@ 0 0 0 607 607 0 0 0 607 607
= Kundenfinanzierungen® 0 0 0 0 0 322 322 192 514 514
= Sonstige Darlehen 0 0 0 0 0 767 767 0 767 767
Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen 0 0 0 0 0 6.628 6.628 0 6.628 6.628
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte
= Derivative Instrumente® 275 0 2434 0 0 0 0 0 2.709 2.709
= Nicht-derivative Instrumente 0 0 0 0 0 958 968 0 958 958
Wertpapiere 0 4 0| 6.879 6.879 0 0 0 6.883 6.883
Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente 0 2.933 0| 2130 2130 2138 2138 0 7.201 7.201
Summe 275 2.937 2.434| 9.616 9.616 10.813  10.813 192 | 26.267 26.267
Passiva
Finanzierungsverbindlichkeiten
= Ausgegebene Anleihen
und kurzfristige Schuldtitel 0 0 0 0 0 (2.340) (2.432) 0| (2.340) (2.432)
= Verbindlichkeiten gegentber
Kreditinstituten und Sonstige
finanzielle Verbindlichkeiten 0 0 0 0 0 (3.118) (3.156) 0 (3118 (3.156)
= Verbindlichkeiten aus
Finanzierungs-Leasing® 0 0 0 0 0 0 0 (172) (172) (172)
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten
= Derivative Instrumente” (229) 0 (744) 0 0 0 0 0 (973) 973)
= \on europdischen Regierungen
gewahrte
= rlickzahlbare Darlehen® 0 0 0 0 0 (6.362) (6.362) 0| (6.362) (6.362)
= Sonstige (180) 0 0 0 0 (1104)  (1.104) 0| (1.284) (1.284)
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen 0 0 0 0 0 (9.668) (9.668) 0| (9.668) (9.668)
Summe (409) 0 (744) 0 0 (22.592) (22.722) (172) [(23.917)  (24.047)

(1) Andere als nach der Equity-Methode bilanzierte.

(2) Fur bestimmte nicht bérsennotierte Kapitalbeteiligungen liegen keine Preisnotierungen vor und der beizulegende Zeitwert kann moglicherweise mit Hilfe von
Bewertungsverfahren nicht verlasslich bestimmt werden, da die Schwankungsbandbreite der sachgerechten Bemessungen des beizulegenden Zeitwerts signifikant ist und
die Eintrittswahrscheinlichkeiten der verschiedenen Schatzungen innerhalb dieser Bandbreite nicht vernlinftig geschatzt werden kdnnen. Diese Kapitalbeteiligungen werden zu
Anschaffungskosten bilanziert und ihre beizulegenden Zeitwerte entsprechen ihren Buchwerten (vgl. Tabelle oben). Zum 31. Dezember 2013 belief sich der Gesamtbuchwert dieser
Beteiligungen auf 359 Millionen Euro.

(3) Darin sind Forderungen aus Finanzierungs-Leasing enthalten, die nicht einer Bewertungskategorie nach IAS 39 zugeordnet, sondern unter ,Sonstige" ausgewiesen werden.

(4) Verbindlichkeiten aus Finanzierungs-Leasing werden gemaB IAS 17 bilanziert, was in wesentlichen, allerdings nicht in allen Aspekten, der Bilanzierung zu fortgeflihrten
Anschaffungskosten nach IAS 39 entspricht. Sie werden daher unter ,Sonstige" ausgewiesen.

(5) Die von europdischen Regierungen gewahrten riickzahlbaren Darlehen in Hohe von 6.362 Millionen Euro (angepasst) werden zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet.
Beizulegende Zeitwerte sind nicht verlasslich bestimmbar aufgrund ihres Risikobeteiligungscharakters und den unsicheren Riickzahlungsterminen, die zu einer erheblichen
Schwankungsbreite der sachgerechten Bemessungen des beizulegenden Zeitwerts flihren und es unmdéglich machen, die Eintrittswahrscheinlichkeiten der verschiedenen
Schétzungen innerhalb dieser Bandbreite vernlinftig zu schétzen. Dies kann sich &ndern, wenn die Fertigung der entsprechenden Programme auslduft und so verlassliche
Bewertungen zum beizulegenden Zeitwert vorliegen.

(6) Dies beinhaltet Anpassungen fir das Kreditausfallrisiko (CVA) in Hhe von -37 Millionen Euro, von denen -25 Millionen Euro in ,Sonstiges Ergebnis* erfasst werden.

(7) Dies beinhaltet Anpassungen flir das Forderungsausfallrisiko (DVA) in Hohe von 14 Millionen Euro, von denen 7 Millionen Euro in ,Sonstiges Ergebnis* erfasst werden.

(8) Die Vorjahreszahlen wurden aufgrund der Anwendung des IFRS 10 und IFRS 11 angepasst.
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Finanzielle Vermégenswerte und Verbindlichkeiten —
Grundsatzlich wird der beizulegende Zeitwert mit Hilfe von
Marktpreisen aus einer Notierung an einem aktiven Markt fur ein
identisches oder nahezu identisches Instrument ermittelt oder
sofern dieser Marktpreis nicht verfugbar ist, durch Anwendung
eines Bewertungsverfahrens wie die Discounted-Cashflow-
Analyse, die andere Inputfaktoren verwendet als die notierten
Preise (wie z. B. Zinssatze, Wechselkurse, Credit Spreads oder
Volatilitaten), die fur den Vermdgenswert oder die Verbindlichkeit
beobachtbar sind.

Flr bestimmte Instrumente (wie z. B. geschriebene Verkaufsoptionen
auf nicht beherrschende Anteile im Eigenkapital) ist es unter
Umstanden nicht méglich, im Hinblick auf die Bewertung
zum beizulegenden Zeitwert alle flr die Bewertungsmethode
erforderlichen Eingabedaten aus beobachtbaren Marktdaten
abzuleiten. In diesen Féallen flieBen in die Bewertungen zum
beizulegenden Zeitwert zwangslaufig Schatzungen ein, die aus
eigenen Daten des Konzerns abgeleitet wurden und auf Annahmen
basieren, die grundsatzlich subjektiv sind und verschiedenen
Einschrankungen unterliegen.

Die folgenden Methoden wurden angewandt:

Eigenkapitalinstrumente — Der beizulegende Zeitwert notierter
Eigenkapitalinstrumente spiegelt Marktpreisnotierungen wider.
Der beizulegende Zeitwert nicht notierter Eigenkapitalinstrumente
kann nicht verlésslich bestimmt werden, da die Bandbreite von
angemessenen Schatzungen des beizulegenden Zeitwerts
signifikant ist und die Eintrittswahrscheinlichkeiten der verschie-
denen Schéatzungen innerhalb dieser Bandbreite nicht verninftig
geschatzt werden kénnen. Diese Instrumente werden zu
Anschaffungskosten bewertet und ihre Buchwerte als ErsatzgréBe
flr den beizulegenden Zeitwert herangezogen.

Kundenfinanzierungsforderungen und sonstige Darlehen —
Die Buchwerte im Jahresabschluss werden als ErsatzgréBe fir
den beizulegenden Zeitwert herangezogen.

Vermégenswerte fiir Altersteilzeit und Entgeltumwandlung
— Der beizulegende Zeitwert dieser Instrumente spiegelt die
Marktpreisnotierung zum Ende des Berichtszeitraums wider.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie sonstige
Forderungen — Die Buchwerte im Jahresabschluss stellen
aufgrund des relativ kurzen Zeitraums zwischen der Entstehung
der Forderungen und ihrer erwarteten Falligkeit verlassliche
Schatzungen des beizulegenden Zeitwertes dar.

Wertpapiere — Der beizulegende Zeitwert von Wertpapieren
spiegelt deren notierten Marktpreis am Ende des Berichtszeitraums
wider.
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Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente — Zahlungsmittel
und Zahlungsmittelaquivalente umfassen Kassenbestande,
Bankguthaben, Schecks, Festgelder sowie kurzfristige Schuldtitel
und Geldmarktfonds. Die Buchwerte im Jahresabschluss stellen
aufgrund des relativ kurzen Zeitraums zwischen der Entstehung
des Instruments und seiner Félligkeit eine verlassliche Schatzung
des beizulegenden Zeitwertes dar. Der beizulegende Zeitwert
von kurzfristigen Schuldtiteln wird durch Abzinsung kunftiger
Zahlungsstrome mit dem entsprechenden Zinssatz bestimmt.
Der beizulegende Zeitwert von Geldmarktfonds wird anhand ihrer
notierten Marktpreise am Ende des Berichtszeitraums bestimmt.

Derivate — Der beizulegende Zeitwert derivativer Instrumente wird,
soweit vorhanden, anhand notierter Marktpreise bestimmt; in den
meisten Fallen erfolgt die Bestimmung jedoch mit Hilfe anerkannter
Bewertungsverfahren, wie z. B. dem Optionspreismodell und
der Discounted-Cashflow-Methode. Die Bewertung basiert auf
beobachtbaren Marktdaten wie Wechselkursen, Devisentermin-
kursen Zinssatzen und Renditekurven, Warenterminkursen
sowie Kurs- und Zinsschwankungen, die von anerkannten
Marktdatenanbietern bezogen werden. In dem MalBe,
indem diese Instrumente Globalverrechnungsvertragen und
ahnlichen Vereinbarungen unterliegen und auf der Basis des
Nettokreditrisikos verwaltet werden, spiegelt ihr beizulegender
Zeitwert Anpassungen fur das Kreditausfallrisiko (CVA) und
Anpassungen flr das Forderungsausfallrisiko (DVA) wider, die
auf dem Nettogesamtbetrag der Verkaufsposition oder der
Kaufposition basieren, die der Konzern mit jeder Vertragspartei
innehat.

Finanzierungsverbindlichkeiten — Die Bestimmung der
beizulegenden Zeitwerte, die fur Finanzierungsverbindlichkeiten
ausgewiesen werden, bei denen es sich weder um ausgegebene
Anleihen noch um kurzfristige Schuldtitel handelt, erfolgt durch
Abzinsung planmaBiger oder erwarteter Cashflows mit Hilfe
entsprechender Marktzinssatze auf Basis von Inputfaktoren auf
Stufe 2. Die ausgewiesenen beizulegenden Zeitwerte flr das
EMTN-Programm (Euro Medium Term Note Programm) und die
US-Dollar-Anleihe spiegeln 6ffentliche Kursnotierungen wider, die
als Inputfaktoren auf Stufe 1 anzusehen sind. FUr ausgegebene
kurzfristige Schuldtitel stellen die Buchwerte im Jahresabschluss
aufgrund des relativ kurzen Zeitraums zwischen der Entstehung
des Instruments und seiner Falligkeit eine verlassliche Schatzung
des beizulegenden Zeitwertes dar.

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und
kurzfristige sonstige finanzielle Verbindlichkeiten — Aus dem
gleichen Grund werden fr Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen und kurzfristige sonstige finanzielle Verbindlichkeiten
die Buchwerte als angemessener Néherungswert fUr den
beizulegenden Zeitwert herangezogen.
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Hierarchiestufen flr die Bewertung zum beizulegenden Zeitwert

Die Hierarchie fUr die Bewertung zum beizulegenden Zeitwert besteht aus folgenden Stufen:

= Stufe 1: notierte (nicht-angepasste) Preise auf aktiven Markten fUr identische Vermdgenswerte und Schulden;

= Stufe 2: andere Inputfaktoren als die notierten Preise, die fir den Vermdgenswert oder die Verbindlichkeit beobachtbar sind — entweder
unmittelbar (d. h. als Preise) oder mittelbar (d. h. von Preisen abgeleitet); und

= Stufe 3: Inputfaktoren fur den Vermdgenswert oder die Verbindlichkeit, die nicht auf beobachtbaren Marktdaten beruhen.

Die beizulegenden Zeitwerte fur Finanzinstrumente, die zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bilanziert werden, spiegeln Inputfaktoren
der Stufe 2 wider. Ansonsten erfolgt die Bestimmung der beizulegenden Zeitwerte zumeist auf Basis von Inputfaktoren der Stufe 1 und
Stufe 2 sowie in geringem Umfang auf Basis von Inputfaktoren der Stufe 3. In den folgenden Tabellen werden die Buchwerte der zum
beizulegenden Zeitwert erfassten Finanzinstrumente fur die drei Hierarchiestufen bei der Bewertung zum beizulegenden Zeitwert
dargestellt (zum 31. Dezember 2014 und 31. Dezember 2013):

31. Dezember 2014 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe

(in Mio. €)

Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte

Eigenkapitalinstrumente 208 0 0 208
Derivative Instrumente 0 708 2 710
Wertpapiere 7.784 1.388 0 9172
Zahlungsmittelédquivalente 3.563 1.442 0 5.005
Summe 11.555 3.538 2 15.095
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Derivative Instrumente 0 (5.503) 0 (5.503)
Sonstige Schulden 0 0 (137) (137)
Summe 0 (5.503) (137) (5.640)
Die Entwicklung der Finanzinstrumente der Stufe 3 stellt sich wie folgt dar:
Nettogewinne oder -verluste
Stand Erfolgs- Stand
1. Januar wirksam Im sonstigen Aus-  Abgeltun-  Umgliede- | 31. Dezember
(in Mio. €) 2014 erfasst  Ergebnis erfasst Kaufe gaben gen rungen 2014
Finanzielle
Vermdgenswerte
Derivative Instrumente
= Rohstoffkontrakte 26 1) 0 0 0 (23) 0 2
= Sonstige derivative
Instrumente 8 0 0 0 0 8)
Gesamt® 34 (1) 0 0 0 (31) 0 2
Finanzielle Verbindlichkeiten
sonstige Schulden
= Geschriebene
Verkaufsoptionen auf
nicht beherrschende
Anteile (129) 2 0 0 0 0 0 (127)
= Earn-out-
Vereinbarungen (61) 38 0 0 0 3 0 (10
Gesamt® (180) 40 0 0 0 3 0 (137)

(1) Das Konzernergebnis flr finanzielle Vermogenswerte der Stufe 3, die zum 31. Dezember 2014 noch vom Konzern gehalten werden, ist ein Gewinn von 1 Million Euro.
(2) Das Konzernergebnis flr finanzielle Verbindlichkeiten der Stufe 3, die zum 31. Dezember 2014 noch vom Konzern gehalten werden, ist ein Gewinn von 24 Millionen Euro.
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31. Dezember 2013

Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
(in Mio. €)
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte
Eigenkapitalinstrumente!” 248 0 0 248
Derivative Instrumente! 0 2.675 34 2.709
Wertpapiere! 6.876 7 6.883
Zahlungsmittelaquivalente 3.777 1.286 5.063
Summe 10.901 3.968 34 14.903
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Derivative Instrumente® 0 973) 0 973)
Sonstige Schulden 0 (180) (180)
Summe 0 (973) (180) (1.153)
(1) Die Vorjahreszahlen wurden aufgrund der Anwendung des IFRS 10 und IFRS 11 angepasst.
Im Vorjahr stellte sich die Entwicklung der Finanzinstrumente der Stufe 3 wie folgt dar:
Nettogewinne oder -verluste
Stand Erfolgs- Stand
1. Januar wirksam Im sonstigen Aus- Abgel-  Umgliede- 31. Dezember
(in Mio. €) 2013 erfasst  Ergebnis erfasst Kéufe gaben tungen rungen 2013
Finanzielle
Vermdgenswerte
Derivative Instrumente
= Rohstoffkontrakte M 35 0 0 0 (50) 0 26
= Sonstige derivative
Instrumente 8 1) 1 0 8
Gesamt® 49 34 1 0 (50) 0 34
Finanzielle Verbindlichkeiten
Sonstige Schulden
= Geschriebene
Verkaufsoptionen auf
nicht beherrschende
Anteile 0 0 1 0 (101) 3 (32) (129)
= Earn-out-
Vereinbarungen®@ 0 1 0 0 0 0 (52) (51)
= Sonstige 5) 0 0 0 0 5 0 0
Gesamt® (5) 1 1 0 (101) 8 (84) (180)

(1) Umgliederung von 32 Millionen Euro flr im Jahr 2012 ausgegebene geschriebene Verkaufsoptionen auf nicht beherrschende Anteile von im Jahr 2013 zu fortgefihrten

Anschaffungskosten bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten.

(2) 52 Millionen Euro an Earn-outs fur im Jahr 2012 erworbene Unternehmen, die im Konzernabschluss 2012 unter Sonstige Rickstellungen ausgewiesen waren, wurden als
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet in finanzielle Verbindlichkeiten der Stufe 3 umgegliedert.

(3) Die Ergebnisauswirkung aus finanziellen Vermdgenswerten der Stufe 3, die zum 31. Dezember 2013 noch vom Konzern gehalten wurden, ist ein Gewinn von 26 Millionen Euro.

(4) Die Ergebnisauswirkung aus finanziellen Verbindlichkeiten der Stufe 3, die zum 31. Dezember 2013 noch vom Konzern gehalten wurden, ist ein Gewinn von 1 Million Euro.

Finanzielle Vermégenswerte der Stufe 3

Die zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermogenswerte der Stufe 3 beinhalten im Wesentlichen
kurzfristige Rohstoffkontrakte, deren Nominalwerte entsprechend
dem tatséchlichen Volumen bestimmter Rohstoffkéaufe, die der
Konzern in spezifischen Monaten getatigt hat, variieren. Fur die
Bewertung zum beizulegenden Zeitwert werden die Nominalwerte
(die nicht beobachtbaren Inputfaktoren) auf Basis monatlicher
Rohstoffvolumina festgelegt. Das Management leitet diese
erwarteten Eink&ufe aus der Planungsrechnung ab. Ansonsten
erfolgt die Bewertung zum beizulegenden Zeitwert mit Hilfe

beobachtbarer Marktdaten, darunter notierte Zinssatze und
Kursinformationen anerkannter Marktdatenanbieter.

Eine zehnprozentige Abweichung zwischen dem tatsachlich
eingekauften monatlichen Volumen und dem erwarteten
monatlichen Volumen wirde den beizulegenden Zeitwert dieser
kurzfristigen Rohstoffkontrakte auf Stufe 3 um weniger als 1 Million
Euro erhdhen oder verringern (je nachdem, ob die tatsachlichen
Volumina zehn Prozent héher oder niedriger ausfallen als die
erwarteten Volumina).
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Finanzielle Verbindlichkeiten der Stufe 3

Die zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen
Verbindlichkeiten auf Stufe 3 beinhalten zahlreiche geschriebene
Verkaufsoptionen auf nicht beherrschende Anteile im Eigenkapital
(NCI-Puts) von Tochtergesellschaften des Konzerns. Die
beizulegenden Zeitwerte dieser NCI-Puts (d. h. der Barwert
ihres Zahlungsbetrags bei Austibung) werden abgeleitet von
einer Discounted-Cashflow-Analyse der letzten operativen
Planungsrechnung der jeweiligen Unternehmen.

Die Bewertungen zum beizulegenden Zeitwert erfolgen jahrlich
in Ubereinstimmung mit dem operativen Planungszyklus. Fir
Zwischenabschlisse wird eine Analyse der Inputfaktoren
vorgenommen. Dies dient der Bestimmung maBgeblicher
Veranderungen seit dem letzten Bewertungsstichtag, die eine
Wertanpassung der Verkaufsoptionen erforderlich machen
wurde. Neben den Kennzahlen der detaillierten operativen Funf-
Jahres-Planung gibt es zwei nicht beobachtbare Inputfaktoren,
die den Wert der NCI-Puts maBgeblich beeinflussen: die
gewichteten durchschnittlichen Kapitalkosten flr die Abzinsung
der prognostizierten Cashflows sowie die Wachstumsrate zur
Bestimmung des Barwertes der ewigen Rente (Terminal Value).
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WACC und Wachstumsrate ebenso wie die zur Bestimmung
der beizulegenden Zeitwerte der Stufe 3 herangezogenen
Zahlen der operativen Planung werden von den Inputfaktoren
fur den Wertminderungstest abgeleitet, wie in Anmerkung 13
LImmaterielle Vermdgenswerte — Wertminderungstests von
Geschafts- oder Firmenwert” dargestellt. Eine Erhdhung
(Verringerung) der Abzinsungssatze um 50 Basispunkte fihrt zu
einer Verringerung (Erhéhung) der NCI-Put-Werte um 11 Millionen
Euro (13 Millionen Euro angepasst). Eine Erhéhung (Verringerung)
der Wachstumsraten um 50 Basispunkte erhoht (verringert) die
NCI-Put-Werte um 11 Millionen Euro (9 Millionen Euro angepasst).

Ein weiteres Element finanzieller Verbindlichkeiten, die zum
beizulegenden Zeitwert bewertet und der Stufe 3 zugeordnet
wurden, stellen Earn-out-Zahlungen dar, die mit ehemaligen
Anteilseignern von Unternehmen vereinbart wurden, die der
Konzern bei einem Unternehmenszusammenschluss erwarb. Die
Bewertung zum beizulegenden Zeitwert basiert auf der Erwartung,
dass das erworbene Unternehmen definierte Zielmarken erreicht
oder in der Lage ist, identifizierte Kundenvertrage abzuschlieBen.

Als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert designierte finanzielle Vermégenswerte

Die folgenden Arten der am 31. Dezember 2014 und 2013 gehaltenen finanziellen Vermégenswerte werden als ,erfolgswirksam zum

beizulegenden Zeitwert zu bewerten® bestimmt:

Nominalwert beim
erstmaligen Ansatz

(in Mio. €) zum 31. Dezember 2014

31. Dezember 2014

Nominalwert beim
erstmaligen Ansatz zum
31. Dezember 2013

Beizulegender
Zeitwert zum

Beizulegender
Zeitwert zum
31. Dezember 2013

Beim erstmaligen Ansatz als
serfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bewerten* bestimmt:

Thesaurierende Geldmarktfonds 3.261 3.261 2.933 2.933
Fremdwahrungshedgefonds 8 4 8 4
Summe 3.269 3.265 2.941 2.937

Die thesaurierenden Geldmarktfonds wurden als ,erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet” eingestuft, weil ihr Portfolio
und ihre Wertentwicklung auf Grundlage des beizulegenden Zeitwertes gesteuert werden.

Zusatzlich investiert der Konzern in Geldmarktfonds mit monatlicher Verzinsung. Der beizulegende Zeitwert dieser Fonds entspricht
ihrem Nominalwert bei erstmaliger Erfassung in Héhe von 302 Millionen Euro (2013: 844 Millionen Euro).

Beteiligungen an Fremdwahrungsfonds in Hedgefonds wurden als ,erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet” eingestuft.
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c) Mégliche Auswirkung einer Saldierung im Zusammenhang mit bilanzierten
finanziellen Vermdgenswerten und bilanzierten finanziellen Verbindlichkeiten

Der Konzern weist alle finanziellen Vermodgenswerte und
finanziellen Verbindlichkeiten auf Bruttobasis aus. Mit jedem
Derivat-Kontrahenten bestehen Globalverrechnungsvertrage, die
das Recht auf sofortige Beendigung aller offenen Derivatgeschafte
und die Zahlung des Nettobetrages bei Beendigung vorsehen,
falls eine Vertragspartei zahlungsunfahig wird oder ein anderes
Ereignis eintritt, das per Definition den Vertrag beendet. Dartber
hinaus werden Wertpapierleihtransaktionen als besicherte Kredite
bilanziert. Demzufolge werden die als Sicherheit verpfandeten

Wertpapiere unverandert in der Bilanz ausgewiesen und die zu
Beginn der Transaktion erhaltene Barsicherheit wird separat als
finanzielle Verbindlichkeit erfasst.

Die folgenden Tabellen zeigen auf vertragspartnerspezifischer
Basis die mdglichen Auswirkungen von Globalverrechnungs-
vereinbarungen und besicherten Krediten auf die Konzernbilanz
zum 31. Dezember 2014 bzw. 31. Dezember 2013, jeweils flr die
finanziellen Vermogenswerte und finanziellen Verbindlichkeiten,

die einer solchen Vereinbarung unterliegen.

31. Dezember 2014

Bruttobetrage der
erfassten und im

Damit zusammenhangende,
in der Bilanz nicht-

Bruttobetrage  Jahresabschluss Nettobetrige saldierte Betrage
der erfassten saldierten der finanziellen
finanziellen finanziellen  Vermdgenswerte im Erhaltene
(in Mio. €) Vermdgenswerte  Vermdgenswerte Jahresabschluss  Finanzinstrumente  Barsicherheit ~ Nettobetrag
Derivative Instrumente 710 0 710 (621) 0 89
31. Dezember 2014 Bruttobetrage der Damit zusammenhangende,
erfassten und im in der Bilanz nicht-
Bruttobetrage  Jahresabschluss Nettobetrige saldierte Betrage
der erfassten saldierten der finanziellen
finanziellen finanziellen  Vermodgenswerte im Erhaltene
(in Mio. €) Verbindlichkeiten Verbindlichkeiten Jahresabschluss  Finanzinstrumente  Barsicherheit ~ Nettobetrag
Derivative Instrumente 5.503 0 5.503 (621) 0 4.882
31. Dezember 2013 Bruttobetrage der Damit zusammenhangende,
erfassten Und |m iI’] der BilahZ niCht‘
Bruttobetrage  Jahresabschluss Nettobetrage saldierte Betrage
der erfassten saldierten der finanziellen
finanziellen finanziellen  Vermdgenswerte im Erhaltene
(in Mio. €) Vermbgenswerte  Vermogenswerte Jahresabschluss  Finanzinstrumente  Barsicherheit ~ Nettobetrag
Derivative Instrumente!! 2.709 0 2.709 (953) (©)] 1.747
31. Dezember 2013 Bruttobetrage der Damit zusammenhangende,
erfassten und im in del’ Bilanz nicht
Bruttobetrage  Jahresabschluss Nettobetrage saldierte Betrage
der erfassten saldierten der finanziellen
finanziellen finanziellen  Vermdgenswerte im Erhaltene
(in Mio. €) Verbindlichkeiten Verbindlichkeiten Jahresabschluss  Finanzinstrumente  Barsicherheit ~ Nettobetrag
Derivative Instrumente 973 0 973 (954) 0 19
Wertpapierleih-
transaktionen® 608 608 (608) 0 0
Summe 1.581 1.581 (1.562) 0 19

(1) Der beizulegende Zeitwert der bei Wertpapierleihtransaktionen als Sicherheit verpfandeten Wertpapiere betragt 613 Millionen Euro (einschlieBlich aufgelaufener Zinsen). Die
Sicherheit wird gemaB den Ublichen Bedingungen verpfandet, die in der Regel bei Wertpapierleihtransaktionen mit Finanzinstituten gelten.
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d) Nominalwerte von derivativen Finanzinstrumenten

Die nachstehend aufgeflihrten Kontraktvolumina bzw. die Nominalwerte derivativer Finanzinstrumente zeigen nicht notwendigerweise
den Betrag, der zwischen den Parteien ausgetauscht wird und sind deshalb auch kein MaB fur das Risiko, dem der Konzern durch die
derivativen Finanzinstrumente ausgesetzt ist.

Die Nominalwerte der derivativen Fremdwahrungs-Finanzinstrumente setzen sich nach dem Jahr ihrer erwarteten Falligkeit folgendermalen
zusammen:

Stand zum 31. Dezember 2014 Restlaufzeit Summe

(in Mio. €) 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022+

Fremdwahrungskontrakte:

Devisentermingeschéfte, netto 19.834 17.852 16.479 9.328 4.556 ar7 (1.069) (396) 67.061
Fremdwahrungsswaps 1.274 145 0 0 0 0 0 0 1.419
Stand zum 31. Dezember 2013 Restlaufzeit Summe
(in Mio. €) 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021+
Fremdwé&hrungskontrakte:

Devisentermingeschéfte, netto 16.925 14.429 12.072 6.942 1.797 (295) (302 (1.290) 50.278
Fremdwahrungsswaps 2.000 0 128 0 0 0 0 0 2128

Die Nominalwerte der Zinssicherungskontrakte setzen sich folgendermaBen zusammen:

Stand zum 31. Dezember 2014 Restlaufzeit Summe
(in Mio. €) 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022+

Zinssicherungskontrakte 833 1.376 30 918 853 0 1.070 0 5.080
Zinsterminkontrakte 176 0 0 0 0 0 0 0 176

Siehe auch Anmerkung 26 ,Finanzierungsverbindlichkeiten®.

Stand zum 31. Dezember 2013 Restlaufzeit Summe
(in Mio. €) 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021+

Zinssicherungskontrakte 1.212 833 1414 30 974 945 0 942 6.350
Zinsterminkontrakte 163 0 0 0 0 0 0 0 163

Die Nominalwerte der Rohstoffkontrakte setzen sich folgendermaBen zusammen:

Stand zum 31. Dezember 2014 Restlaufzeit Summe
(in Mio. €) 2015 2016 2017 2018 2019+
Rohstoffkontrakte 319 161 105 20 10 615
Stand zum 31. Dezember 2013 Restlaufzeit Summe
(in Mio. €) 2014 2015 2016 2017 2018+
Rohstoffkontrakte 318 164 125 82 6 695

Die Nominalwerte der Equity Swaps setzen sich folgendermaBen zusammen:

Stand zum 31. Dezember 2014 Restlaufzeit Summe
(in Mio. €) 2015 2016 2017 2018 2019+
Aktienderivate 209 146 75 23 0 453

Zum 31. Dezember 2013 besal3 der Konzern keine Aktienderivate.
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e) Derivative Finanzinstrumente und Angaben zur Bilanzierung von Sicherungsgeschéften

Die folgenden Zinskurven werden bei der Bestimmung des beizulegenden Zeitwertes derivativer Finanzinstrumente zum 31. Dezember
2014 und 2013 verwendet:

31. Dezember 2014 EUR uSsSD GBP

(Zinssatz in %)

6 Monate 0,13 0,50 0,73
1 Jahr 0,37 0,82 1,02
5 Jahre 0,24 1,77 1,45
10 Jahre 0,70 2,27 1,85
31. Dezember 2013 EUR usD GBP

(Zinssatz in %)

6 Monate 0,34 0,41 0,74
1 Jahr 0,51 0,58 0,95
5 Jahre 11 1,75 2,14
10 Jahre 2,03 3,03 2,99

Die im kumulierten sonstigen Ergebnis bilanzierten Fremdwahrungssicherungsinstrumente haben sich zum 31. Dezember 2014 und
2013 wie folgt entwickelt:

Eigenkapital der Aktionare beherrsch,(\elhccgwet
(in Mio. €) der Muttergesellschaft Anteile Summe
1. Januar 2013" (424) 1 (423)
Unrealisierte Bewertungsgewinne und -verluste, nach Steuern 1.235 [©) 1.232
Umgliederung in das Konzernergebnis, nach Steuern® 290 0 290
Veranderung der beizulegenden Zeitwerte von Sicherungsinstrumenten,
die im kumulierten sonstigen Ergebnis erfasst werden, nach Steuern® 1.5625 ) 1.522
31. Dezember 2013/1. Januar 2014 1.101 2) 1.099
Unrealisierte Bewertungsgewinne und -verluste, nach Steuern (4.658) (19) 4.677)
Umgliederung in das Konzernergebnis, nach Steuern 247 (1) 246
Verénderung der beizulegenden Zeitwerte von Sicherungsinstrumenten,
die im kumulierten sonstigen Ergebnis erfasst werden, nach Steuern (4.411) (20) (4.431)
31. Dezember 2014 (3.310) (22) (3.332)

(1) Die Vorjahreszahlen wurden aufgrund der Anwendung des IFRS 10 und IFRS 11 angepasst.
Im Jahr 2014 wurde ein Betrag von -358 Millionen Euro (2013 angepasst: -425 Millionen Euro) aus falligen Cashflow Hedges aus dem

Eigenkapital hauptsachlich in die Umsatzerldse umgegliedert. Es wurden keine wesentlichen Ineffektivitdten aus Sicherungsbeziehungen
festgestellt.
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Darliber hinaus wurde in der Gewinn- und Verlustrechnung 2014 ein Gewinn von 35 Millionen Euro (2013: 67 Millionen Euro) aus Derivaten
ausgewiesen, die als Sicherungsinstrumente in einem Fair Value Hedge designiert sind, sowie flr die entsprechenden gesicherten
Grundgeschafte ein Verlust von -34 Millionen Euro (2013: -67 Millionen), der dem gesicherten Risiko zuzuordnen ist. Die den Buchwerten
der verschiedenen Arten derivativer Finanzinstrumente entsprechenden beizulegenden Zeitwerte lauten folgendermaBen:

2014 2013

(in Mio. €) Aktiva Passiva Aktiva Passiva
Fremdwéhrungskontrakte — Cashflow Hedges” 327 (4.847) 2.309 (634)
Fremdwé&hrungskontrakte — nicht in einer Sicherungsbeziehung designiert? 154 (103) 126 (20)
Zinssicherungskontrakte — Cashflow Hedges 0 (15) 2 (13)
Zinssicherungskontrakte — Fair Value Hedges! 117 (26) 123 (61)
Zinskontrakte — nicht in einer Sicherungsbeziehung designiert 105 (141) 102 (129)
Rohstoffkontrakte — Cashflow Hedges 0 (40) 0 0
Rohstoffkontrakte — nicht in einer Sicherungsbeziehung designiert® 2 (64) 26 (79)
Equity Swaps — Cashflow Hedges 0 (94) 0
Eingebettete Fremdwahrungsderivate — Cashflow Hedges 0 (111) (87)
Eingebettete Fremdwahrungsderivate — nicht in einer Sicherungsbeziehung designiert 5 (62) 21 0
Summe® 710 (5.503) 2.709 (973)

(1) Die Vorjahreszahlen wurden aufgrund der Anwendung des IFRS 10 und IFRS 11 angepasst.

f) Nettogewinne oder Nettoverluste

Folgende Nettogewinne oder Nettoverluste werden in den Jahren 2014 bzw. 2013 ergebniswirksam erfasst:
(in Mio. €) 2014 2013
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte
oder Verbindlichkeiten:

Zu Handelszwecken gehalten® (308) 54
Beim erstmaligen Ansatz eingestuft 91 1

Zur VerauBerung verfligbare finanzielle Vermdgenswerte 314 9
Kredite und Forderungen® (163) 1
Zu fortgeflihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Verbindlichkeiten® 0 (39)

(1) Die Vorjahreszahlen wurden aufgrund der Anwendung des IFRS 10 und IFRS 11 angepasst.

Zinsertrage aus den erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerten und finanziellen
Verbindlichkeiten sind in den Nettogewinnen (oder Nettoverlusten) enthalten.

Nettogewinne (oder Nettoverluste) aus Krediten und Forderungen enthalten unter anderem Wertminderungsaufwendungen.

Nettogewinne (oder Nettoverluste) aus zur VerduBerung verfugbaren finanziellen Vermdgenswerten werden in Hohe von 90 Millionen
Euro (2013 angepasst: 12 Millionen Euro) direkt im Eigenkapital erfasst.

g) Gesamtzinsertrage und Gesamtzinsaufwendungen

2014 betragen die Gesamtzinsertrage aus den nicht erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerten
142 Millionen Euro (2013 angepasst: 161 Millionen Euro). Aus den finanziellen Verbindlichkeiten, die nicht erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet sind, resultieren -462 Millionen Euro (2013 angepasst: -493 Millionen Euro) der Gesamtzinsaufwendungen. Beide
Betrage sind mit Hilfe der Effektivzinsmethode ermittelt.
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h) Wertminderungsaufwand
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Die folgenden Wertminderungsaufwendungen flr finanzielle Vermdgenswerte werden in den Jahren 2014 und 2013 ergebniswirksam

erfasst:
(in Mio. €) 2014 2013
Sonstige Beteiligungen und Ubrige langfristige Finanzanlagen
Eigenkapitalinstrumente (14) @7)
Kundenfinanzierungen (16) (19)
Sonstige Darlehen( (17) (10)
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen® (28) (46)
Summe™ (75) (102)

(1) Die Vorjahreszahlen wurden aufgrund der Anwendung des IFRS 10 und IFRS 11 angepasst.

35. Anteilsbasierte Vergltung

a) Aktienoptionsplane (SOP) und Langzeitvergiitungsplane (LTIP)

Aufder Grundlage der Genehmigung durch die Hauptversammlungen
hat das Board of Directors des Konzerns in den Jahren 2006, 2005
und 2004 (Termine siehe unten) Aktienoptionsplane (Stock Option
Plans, SOP) gebilligt. Diese Plane gewahren den Mitgliedern des
Executive Committee sowie den oberen FUhrungskraften des
Konzerns Bezugsrechte fur den Erwerb von Aktien des Konzerns.

Fur alle Aktienoptionsplédne des Konzerns Uberstieg der
AusUbungspreis den Marktpreis am Tag der Gewahrung.

In den Jahren 2014, 2013, 2012, 2011, 2010 und 2009 genehmigte
das Board of Directors die Gewé&hrung von ,Performance
Units* (leistungsabhangige Einheiten) und ,Restricted Units”
(verbleibensabhangige Einheiten) im Konzern. Die gewahrten
sogenannten ,Units" werden nicht materiell mit Aktien beglichen
(Ausnahme fur Mitglieder des Executive Committee des
Konzerns), sondern stellen geman IFRS 2 einen anteilsbasierten
Vergutungsplan mit Barausgleich dar.

Aufgrund der teilweisen Umstellung von LTIP-Planen 2009-2011
Ende Dezember 2012 und des LTIP-Plans 2012 Ende Februar 2013
sowie des LTIP-Plans 2013 Ende Februar 2014 wurden einige der
den Mitgliedern des Executive Committee gewahrten Performance

Units in Plane mit Ausgleich durch Eigenkapitalinstrumente
umgewandelt. Als Tag der Gewéahrung fUr die LTIP 2009-2011 gilt
der 31. Dezember 2012, fur den LTIP 2012 der 28. Februar 2013
und fUr den LTIP 2013 der 28. Februar 2014. Der beizulegende
Zeitwert zum Tag der Gewahrung wird abgeleitet vom Schlusskurs
zum Umwandlungszeitpunkt, er betragt fir die LTIP 2009-2011
29,50 Euro, fur den LTIP 2012 39,70 Euro und fur den LTIP 2013
53,39 Euro. Zum entsprechenden Tag der Gewahrung wurden
368.707 Units fur die LTIP 2009-2011, 75.975 Units fur den LTIP 2012
und 64.700 Units fur den LTIP 2013 in Aktien umgewandelt. Zum
31. Dezember 2014 sind diese Aktien im Umlauf befindlich (fGr
nahere Informationen siehe die Ausfihrungen zur Vergitung in
Anmerkung 36 ,Geschafte mit nahestehenden Unternehmen und
Personen®).

2014 entschied der Konzern, das Aktienkursrisiko anteilsbasierter
Vergltungen mit Barausgleich (LTIP) durch Equity Swaps
abzusichern, deren Referenzkurs auf dem Aktienkurs der Airbus
Group basiert. In dem Umfang, in dem LTIP-Units abgesichert
sind, wird der fur diese Units erfasste Personalaufwand den im
Rahmen der Equity Swaps festgelegten Referenzkurs grundsétzlich
widerspiegeln.

Im Jahr 2014 wurden flr Langzeitvergitungsplane, einschlielich des Effekts von Equity Swaps, Personalaufwendungen in Hohe von
156 Millionen Euro (2013: 439 Millionen Euro) erfasst. FUr die ausgelbten Aktienoptionsplane wurden weder in 2014 noch in 2013
Aufwendungen ausgewiesen. Der beizulegende Zeitwert der gewahrten Einheiten je Austbungszeitpunkt ist wie folgt (LTIP-Plan 2014):

Erwarteter Ausiibungszeitpunkt

In Euro (je gewdhrter Einheit)

Beizulegender Zeitwert der Restricted und Performance Units mit Barausgleich

Juni 2018

37,23

Juni 2019

35,18

Zum 31. Dezember 2014 wurden Ruckstellungen fur LTIP in Hohe von 314 Millionen Euro (2013: 473 Millionen Euro) erfasst.

Die Laufzeit der Performance und Restricted Units ist vertraglich festgelegt (siehe Beschreibung flir die entsprechende Tranche). Die
Bewertung basiert auf einem Forward Pricing-Modell, das — neben anderen Marktdaten — vor allem durch den Aktienkurs zum Ende
des Berichtszeitraums (41,35 Euro zum 31. Dezember 2014) und die Laufzeit der Einheiten beeinflusst wird.
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Die wesentlichen Merkmale der Optionen zum 31. Dezember 2014 werden in der folgenden Tabelle zusammengefasst:

SOP 2004 SOP 2005 SOP 2006
Datum der Hauptversammilung 6. Mai 2003 11. Mai 2005 4. Mai 2006
Zeitpunkt der Gewéahrung 8. Oktober 2004 9. Dezember 2005 18. Dezember 2006
Anzahl der gewahrten Optionen 7.777.280 7.981.760 1.747.500
Anzahl der ausstehenden Optionen 0 1.729.141 511.570
Gesamtzahl anspruchsberechtigter Mitarbeiter 1.495 1.608 221

50 Prozent der Optionen kdnnen zwei Jahre (flr ausgetibte Aktienoptionsplane 2004:

zwei Jahre und vier Wochen) nach dem Zeitpunkt der Gewahrung ausgelbt werden;

AusUbungsbedingungen® 50 Prozent der Optionen kdnnen ab dem dritten Jahrestag der Gewahrung ausgelbt werden
(die Auslibung hangt von besonderen Regelungen ab, die in den Vorschriften zum Insiderhandel

aufgeflhrt sind — siehe Teil 2/3.1.3 ,Geltendes Recht — niederléandische Vorschriften®).

Verfallsdatum 7. Oktober 2014 8. Dezember 2015 16. Dezember 2016
Bezugsverhaltnis Eine Option je Aktie

Ausgelibt®® 100% 100% 100%
Austibungspreis 24,32 € 33,91 € 25,65 €
AusUbungspreisbedingungen 110% des Marktwertes der Aktien zum Zeitpunkt der Gewahrung
Anzahl der ausgetibten Optionen 5.034.613 3.536.793 1.034.750

(1) Beim SOP 2005 war ein Teil der Optionen, die den Top-Fuhrungskraften des Konzerns zugeteilt worden waren, leistungsbezogen.

(2) Beim SOP 2004 war die Austibbarkeit eines Teils der Optionen, die den Top-Flihrungskréften des Konzerns zugeteilt worden waren, abhéngig von Leistungsparametern.
Daher wurden diese bedingten Optionen teilweise nicht austbbar und sind somit im Laufe des Jahres 2007 verfallen.

(3) Beim SOP 2005 war die Austibbarkeit eines Teils der Optionen, die den Top-FUhrungskraften des Konzerns zugeteilt worden waren, abhéngig von Leistungsparametern.
Daher wurden diese bedingten Optionen teilweise nicht austibbar und sind somit im Laufe des Jahres 2008 verfallen.

Die folgende Tabelle fasst die Entwicklung der Aktienoptionen und Aktien zusammen:

Tranchen Anzahl der Optionen
Gewahrte Stand am Stand am
Optionen 1. Januar Ausgeubt Verfallen 31. Dezember
SOP 2004
2013 0 3.316.613 (2.148.520) (10.100) 1.1567.993
2014 0 1.157.993 (976.348) (181.645) 0
SOP 2005
2013 0 5.333.695 (2.836.097) (47.601) 2.449.997
2014 0 2.449.997 (700.696) (20.160) 1.729.141
SOP 2006
2013 0 1.202.000 (490.375) (5.500) 706.125
2014 0 706.125 (194.375) 0 511.750
Gesamtoptionen fir alle Tranchen 17.506.540 4.314.115 (1.871.419) (201.805) 2.240.891

Der gewichtete durchschnittliche Aktienkurs zum AusUbungszeitpunkt fUr Aktienoptionen, die im Jahr 2014 ausgetbt wurden, betrug
50,06 Euro (2013: 41,74 Euro).
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Die wesentlichen Merkmale der Performance und Restricted Units der LTIPs werden zum 31. Dezember 2014 folgendermaBen

zusammengefasst:

LTIP 2009 LTIP 2010 LTIP 2011 LTIP 2012 LTIP 2013 LTIP 2014
Zeitpunkt der| 13. November 2009 | 10. November 2010 | 9. November 2011 | 13. Dezember 2012 |{17. Dezember 2013®| 13. November 2014
Gewahrung

Performance and Restricted Units Plan
Units Performance| Restricted| Performance| Restricted| Performance| Restricted| Performance | Restricted| Performance| Restricted |Performance|Restricted
Anzahl der
gewahrten
Einheiten®® 2.697.740 928.660| 2.891.540 977.780| 2.606.900 880.225| 2119160 621.980| 1.241.020 359.760| 1.100.620 292.580
Anzahl der
ausstehenden
Einheiten 0 0| 1.919.982 456.400| 2.496.688 841950 2.065.012 600.740| 1.229.660 355.640| 1.100.620 292.580
Gesamtzahl
anspruchs-
berechtigter
Mitarbeiter 1.749 1711 177 1797 1.709 1.621
Ausiibunas- Die Performance und Restricted Units werden austbbar, wenn der Berechtigte zu den verschiedenen Austbungszeitpunkten noch bei
bedin ung en einer Konzerngesellschaft beschéftigt ist und, im Fall der Performance Units, bei Erreichen der mittelfristigen Geschéftsziele. Bei Erfiillen
9ung der Anspruchsvoraussetzungen erfolgen vier Zahlungen (fUr den LTIP 2014: 2 Zahlungen) in einem Zeitraum von zwei Jahren.

Je 25 Prozent ‘#?12,3 aﬁ)';)g? E t Je 25 Prozent Je 25 Prozent Je 25 Prozent

im Mai 2013: im Novernber 2‘01 4 erwartet: erwartet: erwartet: Je 50 Prozent
Auslibungs- im November 2‘013 ie 25 Progent im Mai 2015; im Mai 2016; im Mai 2017; erwartet:
zeitpunkte im Mai 2014 J erwartet: im November 2015 im November 2016 im November 2017 im Juni 2018

im Novermber 2014 im Mai 20i5 - imMai 2016 ~ ImMai 2017 ~imMai 2018 im Juni 2019.
im Novermnber 2015. | M November 2016. | im November 2017. | im November 2018.

Anzahl
ausUbbarer
Einheiten 3.133.644 898.855| 1.795.100 467.640 2.500 4.375 1.000 2.800 0 0 0 0

(1) Bei hundertprozentiger Zielerreichung. Mindestens 50 Prozent der Performance Units sind austibbar; 100 Prozent bei genauer Zielerreichung; bis zu 150 Prozent bei Ubererfiillung
der Performance-Kriterien. Bei einem insgesamt negativen Ergebnis (kumulatives EBIT* des Konzerns) wahrend des Leistungszeitraums kann das Board entscheiden,
die Austibung der Performance Units, einschlieBlich des 50-prozentigen Anteils, der keinerlei Leistungsbedingungen unterliegt, zu Uberprifen (zusatzliche Leistungsbedingungen).
(2) Neben der 150-prozentigen Zielerreichungsmarke werden der Aktienkurs zu den Austibungszeitpunkten sowie die Restricted Units bei 55,66 Euro (fur LTIP 2012), 92,34 Euro
(fur LTIP 2013) und 94,40 Euro (fur LTIP 2014) gedeckelt werden, was 200 Prozent des entsprechenden Referenzaktienkurses entspricht. Insgesamt ist der Auszahlungsbetrag
fur Performance Units auf 250 Prozent der urspriinglich gewéhrten Einheiten, jeweils bewertet mit dem Referenzaktienkurs von 27,83 Euro (flr LTIP 2012), 46,17 Euro (fur LTIP 2013)
und 47,45 Euro (fur LTIP 2014) begrenzt.
(3) Zeitpunkt, zu dem die Austibungsbedingungen festgelegt wurden.
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Die Anzahl der Einheiten (einschlieBlich der Einheiten, die in Aktien erbracht werden) entwickelte sich wie folgt:

Tranchen Anzahl der Einheiten
Gewahrte
Einheiten und

zusétzliche Stand am Neu- Stand am

Gewaéhrung 1. Januar  AusUbbarkeit Verfallen bewertung 31. Dezember
LTIP 2009
Performance Units in 2013 0 2.579.920 (1.506.438) (42.204) 592.628 1.623.906
Performance Units in 2014 0 1.623.906 (1.618.056) (5.850) 0 0
Restricted Units in 2013 0 903.820 (449.390) (6.880) 0 447.550
Restricted Units in 2014 0 447.550 (445.305) (2.245) 0 0
Gesamte Einheiten 3.626.400 2.071.456 (2.063.361) (8.095) 0 0
LTIP 2010
Performance Units in 2013 0 2.835.240 (2.800) (73.800) 0 2.758.640
Performance Units in 2014@ 0 2.758.640 (1.792.300) (87.454) 991.096 1.919.982
Restricted Units in 2013 0 947160 (700) (3.400) 0 943.060
Restricted Units in 2014 0 943.060 (466.240) (20.420) 0 456.400
Gesamte Einheiten® 3.869.320 3.701.700 (2.258.540) (57.874) 991.096 2.376.382
LTIP 2011
Performance Units in 2013© 14.900 2.574.850 (2.500) (40.300) 0 2.532.050
Performance Units in 2014® 3.050 2.535.100 0 (88.412) 0 2.496.688
Restricted Units in 2013¢ 2.475 879.600 (3.125) (12.325) 0 864.150
Restricted Units in 2014 0 864.150 (625) (21.575) 0 841.950
Gesamte Einheiten 3.487.125 3.399.250 (625) (59.987) 0 3.338.638
LTIP 2012
Performance Units in 2013 0 2.119.160 (1.000) (12.000) 0 2.106.160
Performance Units in 2014 0 2.106.160 0 (41.148) 0 2.065.012
Restricted Units in 2013 0 621.980 (2.800) (2.920) 0 616.260
Restricted Units in 2014 0 616.260 0 (15.520) 0 600.740
Gesamte Einheiten 2.741.140 2.722.420 0 (56.668) 0 2.665.752
LTIP 2013
Performance Units in 2013 1.241.020 0 0 0 0 1.241.020
Performance Units in 2014 0 1.241.020 0 (11.360) 0 1.229.660
Restricted Units in 2013 359.760 0 0 0 0 359.760
Restricted Units in 2014 0 359.760 0 (4.120) 0 355.640
Gesamte Einheiten 1.600.780 1.600.780 0 (15.480) 0 1.585.300

(1) Da die Neubewertung auf einer Zielerreichung von 123 Prozent fir die noch ausstehenden Performance Units am ersten Austibungszeitpunkt basiert.
(2) Die Neubewertung basiert auf einer Zielerreichung von 136 Prozent fur die noch ausstehenden Performance Units am ersten Auslibungszeitpunkt.
(3) Gewahrte Einheiten beziehen sich auf zuséatzliche flr den LTIP 2011 gewéhrte Performance und Restricted Units.

Die ausstehenden Einheiten fur den LTIP 2014 zum 31. Dezember 2014 entsprechen der Anzahl der Einheiten am Tag der Gewahrung.

b) Mitarbeiteraktienplan (ESOP)

FUr 2014 wurde kein Mitarbeiteraktienplan (Employee Stock
Ownership Plan - ESOP) aufgelegt.

2013 genehmigte das Board of Directors einen weiteren ESOP.
Teilnahmeberechtigte Arbeitnehmer konnten eine festgelegte
Anzahl bisher nicht ausgegebener Aktien (10, 30, 50, 100, 200
oder 400 Aktien) zum Marktwert beziehen. Jeder festgelegten
Anzahl an Aktien wurde vom Konzern ein Bezugsverhaltnis fur
Gratisaktien der Airbus Group zugewiesen (jeweils 10, 20, 30,
43, 67 bzw. 107 Gratisaktien). Wahrend einer Sperrfrist von
mindestens einem Jahr bzw. von mindestens funf Jahren, falls
der Kauf im Rahmen eines Anlagefonds (Sparplan) erfolgte, ist

es Mitarbeitern untersagt, die Aktien zu verkaufen. Sie haben
jedoch ein Anrecht auf die gezahlten Dividenden. Mitarbeiter, die
unmittelbar Aktien der Airbus Group gekauft haben, sind dartber
hinaus auf der Jahreshauptversammlung stimmberechtigt. Der
Bezugspreis entsprach dem Schlusskurs an der Pariser Borse
am 29. Mai 2013 und belief sich auf 44,20 Euro. Die Investition im
Rahmen eines Anlagefonds flhrte zu einem Preis von 42,02 Euro,
was dem durchschnittlichen Erdéffnungskurs an der Pariser Borse
wahrend der zwanzig Handelstage unmittelbar vor dem 29. Mai
2013 entsprach. Der Konzern begab und verduBerte insgesamt
2.113.245 Stammaktien mit einem Nennwert von 1,00 Euro.
Im Zusammenhang mit dem Mitarbeiteraktienplan wurde, auf
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Basis eines beizulegenden Zeitwertes von 43,00 Euro zum
Zeitpunkt der Gewahrung, Personalaufwand (ohne Beitrédge zur
Sozialversicherung) in Hohe von 31 Millionen Euro erfasst.

Aufgrund der neuen Beteiligungsstruktur und Unternehmensfihrung
des Konzerns und als Gegenleistung aller anspruchsberechtigten
Mitarbeiter fur die aktuelle und kinftige Leistung des Konzerns
wurde im Laufe des dritten Quartals 2013 neben dem jéhrlichen
Mitarbeiteraktienplan ein Gratisaktienplan umgesetzt. Jeder
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anspruchsberechtigte Mitarbeiter erhalt kostenlos zehn Aktien
der Airbus Group, was im November 2013 zu einer Ausgabe von
1.461.540 Aktien fuhrte. Diese Aktien wurden auf dem Markt
erworben; es ergaben sich demzufolge keine Auswirkungen
auf das gezeichnete Kapital. Fir den Gratisaktienplan wurde
Personalaufwand in Héhe von 69 Millionen Euro erfasst (ohne
Beitrage zur Sozialversicherung), der sich aus einem beizulegenden
Zeitwert von 47,45 Euro zum Zeitpunkt der Gewahrung ergab.

36. Geschéafte mit nahestehenden Unternehmen und Personen

Nahestehende Unternehmen und Personen —Im Dezember 2012
gab das Board of Directors eine Mehrparteienvereinbarung bekannt,
die anschlieBend von den Aktion&ren auf der auBerordentlichen
Hauptversammlung vom 27. Mérz 2013 genehmigt wurde. Ziel
dieser Vereinbarung waren die Normalisierung und Vereinfachung
der Unternehmensfuhrung des Konzerns bei gleichzeitiger
Sicherstellung einer Beteiligungsstruktur, die es Frankreich,
Deutschland und Spanien erlaubt, ihre berechtigten strategischen
Interessen zu schitzen. Die Mehrparteienvereinbarung trat
am 2. April 2013 in Kraft. Aktionarsvertrage, die zuvor mit der

franzdsischen Regierung, Daimler AG, der Lagardere Gruppe und
der spanischen Regierung (SEPI) bestanden, wurden beendet. In
Folge dessen betrachtet der Konzern diese ehemaligen Aktionére
ab diesem Zeitpunkt nicht mehr als nahestehende Unternehmen
und Personen gemans IAS 24.

Der Konzern hat verschiedene Geschafte mit nahestehenden
Unternehmen im Rahmen des normalen Geschéftsbetriebs
abgeschlossen. Transaktionen mit nicht-konsolidierten
Tochtergesellschaften haben keine wesentlichen Auswirkungen
auf den Konzernabschluss.

Die folgende Tabelle zeigt Transaktionen mit nahestehende Unternehmen und Personen in 2014 und 2013:

Verkauf von Kauf von Sonstige

Waren und Waren und Schulden/

Dienstleistungen Dienstleistungen  Forderungen erhaltene

und sonstige und sonstige zum Schuldenzum Darlehen zum

(in Mio. €) Ertrage  Aufwendungen 31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember
2014

Transaktionen mit assoziierten Unternehmen gesamt 7 116 3 5 79

Transaktionen mit Gemeinschaftsunternehmen gesamt 2141 122 1.451 13 601
2013

Transaktionen mit assoziierten Unternehmen gesamt 537 172 30 26 93

Transaktionen mit Gemeinschaftsunternehmen gesamt 2.470 157 265 44 877

Die folgende Tabelle zeigt Transaktionen mit vormals nahestehenden Unternehmen und Personen zum 31. Dezember 2013:

Verkauf von Waren und Dienstleistungen

Kauf von Waren und Dienstleistungen

(in Mio. €) und sonstige Ertrage 2013 und sonstige Aufwendungen 2013
Franzésische Regierung 632 24
Spanische Regierung (SEPI)

Daimler AG

Lagardere Gruppe

Transaktionen mit Anteilseignern gesamt 639 27
Transaktionen mit Unternehmen, die der

franzésischen Regierung nahestehen, gesamt 31 1.299

Zum 31. Dezember 2014 gewahrte der Konzern Garantien in Hohe von 474 Millionen Euro an die Air Tanker Gruppe in GroBbritannien
(2013: 443 Millionen Euro). Die Anteile des Konzerns an Daher-Socata S.A. und ein Teil des Umsatzes von Dassault Aviation wurden
in 2014 verauBert (fur weitere Informationen siehe Anmerkung 4 ,Akquisitionen und VerauBerungen*). Zum 31. Dezember 2013 erhielt

Daher-Socata S.A. vom Konzern ein Darlehen in Hohe von 24 Mill

ionen Euro.

Fur Informationen zur Finanzierung der Pensionspléane des Konzerns, die als verbundene Unternehmen betrachtet werden, siehe

Anmerkung 25 b) ,Ruckstellungen®.
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Vergutung — Die im entsprechenden Jahr aufwandswirksam erfasste jahrliche Vergltung und die dazugehdrigen Personalaufwendungen
fur alle Mitglieder des Management in Schllsselpositionen, d. h. Non-Executive Mitglieder des Board of Directors, Executive Mitglieder
des Board of Directors und Mitglieder des Executive Committee kann wie folgt zusammengefasst werden:

2014 2013
(in Mio. €) Summe Summe

Executive Committee, inkl. Executive Mitglied(er) des Board of Directors®
Gehalter und andere kurzfristig fallige Leistungen (einschlieBlich Boni)@ 28,2 23,1
Aufwendungen fur Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhaltnisses® 8,7 6,0
Anteilsbasierte Vergitung (Langzeitvergttungsplane - LTIP)® 16,7 24,3
Leistungen aus Anlass der Beendigung des Arbeitsverhaltnisses 41 0,0
Sonstige Leistungen (einschl. Firmenwagen, Versicherung) 0,6 0,5
Sozialabgaben 4,9 4,5
58,2 58,4

Non-Executive Mitglieder des Board

Kurzfristig fallige Leistungen® 1,5 1,7
1,5 1,7
Ausgewiesener Gesamtaufwand 59,7 60,1

(1) Der Chief Executive Officer (CEO) war am 31. Dezember des entsprechenden Jahres das einzige Executive Mitglied des Board.
(2) Die Hohe der Boni basiert auf der zum Bilanzstichtag geschétzten Erreichung der Leistungsziele und der Differenz zwischen der Schétzung des Vorjahres und der tatsachlichen

Auszahlung im Berichtsjahr.

(3) Kumulierter Betrag von laufendem Dienstzeitaufwand und Zinsaufwand sowie Zinsaufwand fr Arbeitnehmerbeitrage der im entsprechenden Geschéftsjahr bilanzierten

leistungsorientierten Verpflichtungen sowie Zufiihrungen zu beitragsorientierten Planen.

(4) Die Aufwendungen flir anteilsbasierte Verglitungspléane mit Barausgleich beinhalten das damit verbundene Ergebnis aus Sicherungsbeziehungen.

(5) Die VergUtung der Non-Executive Mitglieder des Board beinhaltet Sozialabgaben.

Die leistungsorientierte Pensionsverpflichtung fir das Executive
Committee, einschlieBlich des Chief Executive Officer, betrug
zum 31. Dezember 2014 81,6 Millionen Euro (2013: 59,4 Millionen
Euro). Die ausgewiesene leistungsorientierte Verpflichtung
spiegelt die insgesamt ausstehenden Verpflichtungen fur alle
Mitglieder des Executive Committee wider, die Anspriiche aus
einem leistungsorientierten Plan haben und zum Ende des
entsprechenden Bilanzstichtags im Amt sind.

Ausstehende kurzfristig fallige Leistungen (Boni) fir Mitglieder des
Executive Committee, die auf einer geschatzten Zielerreichung
zum Jahresende basieren, betrugen zum Jahresende 2014
14,9 Millionen Euro (2013: 12,1 Millionen Euro).

Sonstige Leistungen beinhalten Aufwendungen im
Zusammenhang mit Firmenwagen und Versicherungen fur
Mitglieder des Executive Committee. Zum 31. Dezember 2014
bzw. 2013 gab es keine ausstehenden Schulden.

Aufwendungen fur aktienbasierte Vergutung resultieren aus noch
nicht verfallenen Units, die Mitgliedern des Executive Committee
im Rahmen des Airbus Group-LangzeitvergUtungsplans (LTIP)
gewahrt wurden. Sofern es sich um anteilsbasierte Vergltungen
mit Barausgleich handelt, werden diese Units zum beizulegenden
Zeitwert neu bewertet. Im Jahr 2014 wurden den Mitgliedern des
Executive Committee 190.460 Performance Units gewahrt (2013:
203.000 Units); der beizulegende Zeitwert dieser Performance
Units betrug zum Zeitpunkt der Gewahrung 9,1 Millionen Euro
(2013: 10,9 Millionen Euro). Der beizulegende Zeitwert der offenen
LTIP-Salden betrug Ende 2014 fur alle Mitglieder des Executive
Committee 18,8 Millionen Euro (2013: 24,8 Millionen Euro).

Um die Ausrichtung der obersten Geschéftsleitung der Airbus
Group auf die langfristigen Wachstumsziele des Unternehmens zu
starken, hat das Board die Mitglieder des Executive Committee
der Airbus Group aufgefordert, kinftig Anteile der Airbus Group in
Hohe der jeweiligen vereinbarten jahrlichen Vergltitung (bestehend
aus jahrlichem Grundgehalt und jahrlicher variabler Vergttung
auf Basis einer hundertprozentigen Zielerreichung) zu erwerben
und zu halten. Das Board hat fir den Erwerb der geforderten
Anzahl an Anteilen der Airbus Group keine ausdrtckliche Frist
gesetzt, erwartet jedoch, dass die Mitglieder des Executive
Committee insbesondere Gewinne aus LTIP-Planen von Airbus
Group verwenden, um dieses Ziel zeitnah zu realisieren.

Im Hinblick auf das Ziel des Board of Directors, das langfristige
Engagement der Mitglieder des Executive Committee fUr den
Erfolg des Unternehmens zu starken, rAumte das Board den
Mitgliedern des Executive Committee auch das Wahlrecht
ein, zu jedem Falligkeitsdatum Langzeitvergutungsplane mit
Barausgleich teilweise in VerglUtungen mit Aktienausgleich zu
wandeln. Dabei missen zu jedem Zeitpunkt der Gewé&hrung
eines neuen Langzeitvergitungsplans mindestens 25 Prozent
der gewahrten Performance Units in Eigenkapitalinstrumente
gewandelt werden. Bis Ende Dezember 2012 bestimmte jedes
Mitglied des Executive Committee individuell fir jeden der zuvor
gewahrten LTIP-Plane 2009, 2010 und 2011 die Aufteilung von
Eigenkapital- und Barausgleich. Bis Ende Februar 2013 bzw. Ende
Februar 2014 traf jedes Mitglied des Executive Committee fir den
Plan 2012 bzw. fur den Plan 2013 die gleiche Entscheidung.
Bis Ende Februar 2015 werden die Mitglieder des Executive
Committee dementsprechend Uber die Aufteilung des LTIP-Plans
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2014 entscheiden. Nach der generellen Beurteilung der Leistung
jedes Plans gelten die am urspriinglichen Zeitpunkt der Gewahrung
festgelegten Austibungszeitpunkte fur alle Performance Units
mit Barausgleich; Units mit Eigenkapitalausgleich werden
ausschlieBlich am letzten der Austbungszeitpunkte des jeweiligen
Plans ausubbar.

1 JoN3RANSENOR § \erzeonis g

In 2013 wurden ausstehende LTIP-Verbindlichkeiten fir Mitglieder
des Executive Committee in H6he von insgesamt 5,0 Millionen
Euro aufgrund der teilweisen Umstellung von LTIP-Planen 2009-
2011 Ende Dezember 2012 und des LTIP-Plans 2012 Ende
Februar 2013 in das Eigenkapital umgegliedert.

TEILWEISE UMWANDLUNG VON UNITS UNTER LANGZEITVERGUTUNGSPLANEN MIT BARAUSGLEICH IN PLANE MIT AUSGLEICH DURCH
EIGENKAPITALINSTRUMENTE DURCH MITGLIEDER DES EXECUTIVE COMMITTEE

LTIP 2009™-@  LTIP 2010M-© LTIP 20110 LTIP 2012¢ LTIP 2013®
Gesamtzahl der gewahrten Einheiten 343.180 413.984 263.500 275.900 203.000
Anzahl der Units mit Barausgleich 210.644 263.228 178.085 199.925 138.300
Anzahl der Units mit Ausgleich durch
Eigenkapitalinstrumente 132.536 150.756 85.415 75.975 64.700

(
(2) EinschlieBlich Zielerreichung von 123 Prozent flr Performance Units des LTIP 2009.

(3) Basierend auf der Zielerreichung von 136 Prozent fir Performance Units des LTIP 2010.
(4)
)
Wie bei allen vor 2012 ausgetibten Aktienoptionsplanen (SOP) der
Airbus Group wurde in 2014 bzw. 2013 kein damit verbundener
Personalaufwand erfasst.

Bei Beendigung des Arbeitsverhéltnisses haben die Mitglieder des
Executive Committee einschlieBlich des Chief Executive Officer
Anspruch auf eine Abfindungszahlung in Hohe des 1,5-fachen
ihres Gesamtjahreseinkommens (definiert als Grundgehalt und
jahrlicher variabler Zielvergitung). Die gilt jedoch nicht, wenn das
Mandat aus wichtigem Grund gekiindigt wurde oder wenn das
Mitglied des Executive Committee das Rentenalter erreicht.

2014 wurde mit einem Mitglied des Executive Committee eine
Abfindungsvereinbarung abgeschlossen. Als Abfindungszahlung
wurden 4,1 Millionen Euro erfasst, wovon 2,4 Millionen Euro in
2014 gezahlt wurden. Der Restbetrag war zum Jahresende 2014
ausstehend und wird in den Jahren 2015 und 2016 gezahlt werden.

Die Vertrage der Mitglieder des Executive Committee beinhalten
eine Wettbewerbsverbotsklausel, die flr ein Jahr gilt und auf
Verlangen der Gesellschaft um ein weiteres Jahr verlangert
werden kann. Es liegt im Ermessen des Board of Directors, die
Wettbewerbsverbotsklausel zu verlangern. Die Entschadigung flr
jedes Jahr, in dem die Wettbewerbsverbotsklausel gilt, belauft sich
auf 50 Prozent des letzten Gesamtjahreseinkommens (definiert
als Grundgehalt zuzlglich zuletzt gezahlter jahrlicher variabler
VergUtung) unter BerUcksichtigung gegebenenfalls geltender
lokaler Gesetzesvorschriften.

1) Teilweise Umwandlung von Planen mit Barausgleich in Plane mit Ausgleich durch Eigenkapitalinstrumente zum 31. Dezember 2012.

Teilweise Umwandlung von Planen mit Barausgleich in Plane mit Ausgleich durch Eigenkapitalinstrumente zum 28 Februar 2013.
Teilweise Umwandlung von Pldnen mit Barausgleich in Pldne mit Ausgleich durch Eigenkapitalinstrumente zum 28 Februar 2014.

Langzeitvergltungsplane aus der Vergangenheit bleiben bestehen,
wenn der Ausscheidende die Beendigung des Arbeitsverhéltnisses
nicht zu vertreten hat (Good Leaver), wie z. B. bei altersbedingtem
Ausscheiden oder Nichtverlangerung des Vertrags durch
das Unternehmen ohne wichtigen Grund. Eine vorgezogene
Ausubbarkeit (Accelerated Vesting) der Langzeitvergttungsplane
ist nicht vorgesehen. Fur FUhrungskréfte, die das Unternehmen
auf eigenen Wunsch verlassen, verfallen die Anspriiche aus
Langzeitvergutungsplanen, was jedoch im Einzelfall durch das
Board of Directors gepruft wird.

In 2014 hat die Gesellschaft fur Mitglieder des Executive
Committee, die der franz6sischen Besteuerung unterliegen und
unter die ,Taxe sur les Hauts Revenus“-Regelung fallen, Steuern
in Héhe von 3,6 Millionen Euro (2013: 2,4 Millionen Euro) auf hohe
Einkommen erfasst; in 2013 und 2014 flhrt diese Regelung zu
auBerordentlichen Belastungen von 50 Prozent auf individuelle
Jahreseinkommen, die eine Million Euro Uberschreiten. Hierbei
handelt es sich um die vom Konzern vorgenommene bestmagliche
Schatzung der Steuerbelastung bis Ende 2014.

Flr weitere Informationen zur Vergitung von Mitgliedern des
Board of Directors wird auf den ,Anhang zum Einzelabschluss —
Anmerkung 11: ,Vergutung“ verwiesen.
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Ergebnis je Aktie ohne Verwésserungseffekt — Das unverwdasserte Ergebnis je Aktie errechnet sich durch Teilung des auf die
Eigentlimer des Mutterunternehmens entfallenden Konzernergebnisses (Jahresiiberschuss) durch die gewichtete durchschnittliche
Anzahl der wéhrend des Jahres ausgegebenen Stammaktien, ohne die vom Konzern erworbenen eigenen Anteile.

2014 2013
Auf die Eigentimer des Mutterunternehmens entfallendes Konzernergebnis (Jahresiberschuss)® 2.343 Millionen Euro 1.473 Millionen Euro
Gewichtete durchschnittliche Anzahl an Stammaktien 782.962.385 792.466.862
Ergebnis je Aktie ohne Verwasserungseffekt® 2,99 € 1,86 €

(1) Die Vorjahreszahlen wurden aufgrund der Anwendung des IFRS 10 und IFRS 11 angepasst.

Ergebnis je Aktie mit Verwédsserungseffekt — Zur
Berechnung des verwéasserten Ergebnisses je Aktie wird die
gewichtete durchschnittliche Anzahl der Stammaktien um die
Auswirkungen aller potenziellen Stammaktien angepasst. Zu den
verwassernden potenziellen Stammaktien zahlen im Konzern
die Aktienoptionen und Performance Units mit Ausgleich durch
Eigenkapitalinstrumente von Mitgliedern des Executive Committee
aus den Langzeitvergutungsplanen fir 2009 bis 2013. Da der

durchschnittliche Kurs der Airbus Group-Aktie in 2014 sowohl Gber
dem Austbungspreis der Optionen des sechsten, siebten und
achten Aktienoptionsplans (in 2013: des flinften, sechsten, siebten
und achten Aktienoptionsplans) als auch tUber den Performance
Units mit Ausgleich durch Eigenkapitalinstrumente lag, wurden
1.198.364 Aktien aus Aktienoptionsplanen (2013: 1.660.950 Aktien)
in der Berechnung des verwéasserten Ergebnisses je Aktie
bertcksichtigt.

2014 2013
Auf die Eigentimer des Mutterunternehmens entfallendes Konzernergebnis (Jahresiberschuss)® 2.343 Millionen Euro 1.473 Millionen Euro
Gewichtete durchschnittliche Anzahl an Stammaktien (verwassert) 784.155.749 794127.812
Ergebnis je Aktie mit Verwasserungseffekt” 2,99 € 1,85 €

(1) Die Vorjahreszahlen wurden aufgrund der Anwendung des IFRS 10 und IFRS 11 angepasst.

38. Anzahl der Mitarbeiter

Die Anzahl der Mitarbeiter betrug 138.622 zum 31. Dezember 2014 verglichen mit 138.404 zum 31. Dezember 2013 (angepasst).
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39. Honorare der Wirtschaftspruifer

GeméaB Abschnitt 2:382a (1) und (2) des niederlandischen Burgerlichen Gesetzbuches hat KPMG der Gesellschaft, seinen
Tochtergesellschaften und anderen in den Konzernabschluss einbezogenen Unternenmen flr das Geschaftsjahr 2014 folgende
GebUhren berechnet:

KPMG

(in Tausend Euro) in Prozent
Priifung
Prifungsprozess, Bestétigungen und Prifung von Einzel- und Konzernabschluss 5.812 66,5
Zusatzaufgaben! 2.344 26,9
Zwischensumme 8.156 93,4
Sonstige Leistungen, soweit relevant
Recht, Steuern, Personal 573 6,6
Zwischensumme 573 6,6
Summe 8.729 100,0

(1) Im Wesentlichen transaktionsbezogene Tatigkeiten.

2014 wurde die Airbus Group ausschlieBlich durch KPMG geprft. Auf andere Prifungsgesellschaften entfallen PrifungsgebUthren fir
Prafungsprozess, Bestatigungen und Prifung von Einzel- und Konzernabschluss in Hohe von 6 Millionen Euro.

Die folgenden Gebuhren beziehen sich auf das Geschéaftsjahr 2013:

KPMG Ernst & Young Accountants LLP

(in Tausend Euro) in Prozent (in Tausend Euro) in Prozent
Priifung
Prifungsprozess, Bestétigungen und Prifung von Einzel-
und Konzernabschluss 5.201 63,6 5.931 68,8
Zusatzaufgaben! 2196 26,9 2123 24,6
Zwischensumme 7.397 90,5 8.054 93,4
Sonstige Leistungen, soweit relevant
Recht, Steuern, Personal 769 9,4 566 6,6
Informationstechnologie 8 0,1 0 0,0
Zwischensumme 777 9,5 566 6,6
Summe 8.174 100,0 8.620 100,0

(1) Im Wesentlichen transaktionsbezogene Tatigkeiten.
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Rheinmetall AG - A400M-Vertrag

Am 18. Dezember 2014 einigten sich Rheinmetall AG und Airbus
Defence and Space auf die Bedingungen der Ubertragung
des A400M-Loadmaster-Control-Vertrags von Rheinmetall
auf Cassidian Airborne Solutions GmbH (CAS). Diese nicht
wesentliche Transaktion umfasst die Beendigung des Service Level
Agreements zwischen den beiden Unternehmen und erlaubt die
Regulierung von Ansprlchen, die zwischen beiden Unternehmen
im Zusammenhang mit dem A400M-Anwendungssoftwarevertrag
bestehen. Die Vertrage im Zusammenhang mit dieser Akquisition
wurden am 1. Januar 2015 wirksam. Der Gesamtkaufpreis von
58,9 Millionen Euro wurde am 2. Januar 2015 gezahlt.

Airbus Safran Launchers

Am 14, Januar 2015 haben Airbus Group und Safran die erste
Phase des Integrationsprozesses abgeschlossen, so dass Airbus
Safran Launchers seine operative Tatigkeit aufnehmen konnte
(siehe Anmerkung 4 ,,Akquisitionen und VerauBerungen®).

Sie haben sich zu den notwendigen Konsultations- und
Genehmigungsverfahren mit den Wettbewerbsbehdrden,
Arianespace und den Betriebsraten der beiden Konzerne
verpflichtet. In Phase 1 werden zun&chst 450 Mitarbeiter, die von
Airbus Defence and Space, Herakles und Snecma stammen,
der neuen Organisationsstruktur von Airbus Safran Launchers
angehoren. Diese Struktur wird weiterentwickelt und am Ende
samtliche Vermdgenswerte von Airbus Group und Safran im
Zusammenhang mit Tragerraketen und Antriebssystemen sowie
das entsprechende Personal und den damit verbundenen
Anteilsbesitz zusammenfuhren. Die Zentrale des Unternehmens
befindet sich in der Nahe von Paris in Issy-les-Moulineaux
(Frankreich).

Electronics Oostkamp

Am 21. Januar 2015 unterzeichneten Airbus Group und Parter Capital
Group AG eine endgliltige Vereinbarung tber die Ubertragung
von 100 Prozent der Anteile an Cassidian Belgium N.V. fUr eine
Gesamtgegenleistung von 3,1 Millionen Euro (siehe Anmerkung 4
+Akquisitionen und VerauBerungen®).

Der vorliegende Konzernabschluss wurde am 26. Februar 2015 durch das Board of Directors zur Veroffentlichung freigegeben.
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2.0 Anlage ,Informationen zu wesentlichen
ceteligungen” — Konsolidierungskrels

2014 % 2013 % Gesellschaft Sitz
Airbus
\ 100,00 Vv 100,00 AD Grundstlickgesellschaft mbH & Co. KG  Pullach i. Isartal (Deutschland)
Boulogne-Billancourt
\ 60,00 V 60,00 Aero Equipement S.A.S. (Frankreich)
V 100,00 V 100,00 Aerolia S.A.S. Toulouse (Frankreich)
V 100,00 V 100,00 AIFS (Cayman) Ltd. Cayman Inseln (Cayman)
\ 100,00 Vv 100,00 AIFS Cayman Liquidity Ltd. Cayman Inseln (Cayman)
\Y 100,00 V 100,00 AIFS Leasing Company Ltd. Dublin (Irland)
Vv 100,00 Vv 100,00 Airbus (Beijing) Engineering Centre Company Ltd. Peking (China)
Airbus (China) Enterprise Management
V 100,00 V 100,00 & Services Company Ltd. Peking (China)
\ 100,00 V 100,00 Airbus (Tianjin) Delivery Center Ltd. Tianjin (China)
E 51,00 E 51,00 Airbus (Tianjin) Final Assembly Company Ltd. Tianjin (China)
E 51,00 E 51,00 Airbus (Tianjin) Jigs & Tools Company Ltd. Tianjin (China)
\ 100,00 V 100,00 Airbus (Tianjin) Logistics Company Ltd. Tianjin (China)
Vv 100,00 Airbus Alabama, Inc. Mobile, AL (USA)
V 100,00 \ 100,00 Airbus Americas Customer Services, Inc. Herndon, VA (USA)
V 100,00 V 100,00 Airbus Americas Engineering, Inc. Herndon, VA (USA)
V 100,00 V 100,00 Airbus Americas Sales, Inc. Herndon, VA (USA)
V 100,00 V 100,00 Airbus Americas, Inc. Herndon, VA (USA)
\ 100,00 V 100,00 Airbus China Ltd. Hong Kong (China)
V 100,00 V 100,00 Airbus China Ltd., Beijing Representative Office Peking (China)
V 100,00 V 100,00 Airbus Corporate Jet Centre S.A.S. (ACJC) Toulouse (Frankreich)
\Y 100,00 V 100,00 Airbus Financial Service Unlimited Dublin (Irland)
Vv 100,00 V 100,00 Airbus Flight Hour Services Ltd. Dublin (Irland)
Vv 100,00 Vv 100,00 Airbus Invest S.A.S. Blagnac (Frankreich)
\ 100,00 Vv 100,00 Airbus Operations GmbH Hamburg (Deutschland)
Vv 100,00 \Y 100,00 Airbus Operations Ltd. Filton (GroBbritannien)
\ 100,00 V 100,00 Airbus Operations S.A.S. Toulouse (Frankreich)
\ 100,00 \ 100,00 Airbus Operations S.L. Madrid (Spanien)
\ 100,00 \Y 100,00 Airbus ProSky S.A.S. Blagnac (Frankreich)
Airbus Real Estate Premium AEROTEC Pullach i. Isartal
\Y 100,00 \ 100,00 Nord GmbH & Co. KG (Deutschland)
\ 100,00 100,00 Airbus S.A.S. Blagnac (Frankreich)
Vv 100,00 100,00 Airbus Transport International S.N.C. (ATI) Blagnac (Frankreich)

V: Voll konsolidiert. E: nach der Equity-Methode konsolidiert.

Die Prozentangaben stellen den direkten Anteilsbesitz der Airbus Group N.V. dar.
*  Esist nur das Mutterunternehmen in dieser Liste aufgefihrt.

** Die Unternehmen sind in zwei verschiedenen Segmenten konsolidiert.
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2014 % 2013 % Gesellschaft Sitz
\ 58,00 Alestis Aerospace S.L. La Rinconada (Spanien)
Vv 100,00 Apsys S.A. Suresnes (Frankreich)
E 50,00 E 50,00 ATR Eastern Support Pte. Ltd. Singapur (Singapur)
E 50,00 E 50,00 ATR G.I.E. Blagnac (Frankreich)
E 50,00 E 50,00 ATR India Customer Support Pte. Ltd. Bangalore (Indien)
E 50,00 E 50,00 ATR International S.A.S. Blagnac (Frankreich)
E 50,00 E 50,00 ATR North America, Inc. Washington, VA (USA)
E 50,00 E 50,00 ATR North American Training Center, Inc. Montreal (Kanada)
E 50,00 E 50,00 ATR South African Training Center (Proprietary) Ltd. lllovo (Stdafrika)
E 50,00 E 50,00 ATR Training Center S.A.R.L. Blagnac (Frankreich)
E 50,00 E 50,00 ATRiam Capital Ltd. Dublin (Irland)
E 50,00 E 50,00 ATRium Mauritius Ltd. Mauritius
\Y 100,00 V 100,00 Aviateur Finance Ltd. Dublin (Irland)
\ 100,00 V 100,00 Aviateur International Ltd. Dublin (Irland)
V 100,00 V 100,00 CIMPA GmbH Hamburg (Deutschland)
Vv 100,00 V 100,00 CIMPA Ltd. Bristol (GroBbritannien)
\ 100,00 CIMPA PLM Madrid (Spanien)
Vv 100,00 V 100,00 CIMPA S.A.S. Blagnac (Frankreich)
\ 100,00 V 100,00 Composites Atlantic Ltd. Lunenburg (Kanada)
V 100,00 V 100,00 CTC GmbH Stade (Deutschland)
\ 100,00 V 100,00 EADS ATR S.A. Colomiers (Frankreich)
\ 100,00 V 100,00 EADS Composites Aquitaine S.A.S. Salaunes (Frankreich)
\ 100,00 V 100,00 EADS Maroc Aviation Casablanca (Marokko)

EADS Real Estate Premium AEROTEC

\ 100,00 \ 100,00 Augsburg GmbH & Co. KG Augsburg (Deutschland)
V 100,00 V 100,00 EADS Sogerma S.A.S. Rochefort (Frankreich)
\ 65,00 V 65,00 Elbe Flugzeugwerke GmbH Dresden (Deutschland)
E 30,00 Elson Ltd. Hong Kong (China)

Vv 100,00 V 100,00 Eltra Aeronautics Pte Ltd. Singapur (Singapur)
V 99,00 V 99,00 Eltra Aeronautique S.A.S. Marseille (Frankreich)
\ 49,00 V 49,00 Eltra Beijing Outou Peking (China)
Vv 100,00 V 100,00 Eltra Holdings Pte Ltd. Singapur (Singapur)
Vv 100,00 Vv 100,00 Eltra Services Ltd. Hong Kong (China)
E 50,00 E 50,00 Hua-Ou Aviation Support Centre Ltd. Peking (China)
E 50,00 E 50,00 Hua-Ou Aviation Training Centre Ltd. Peking (China)
\ 100,00 \ 100,00 IFR Skeyes S.A.S. Colomiers (Frankreich)
\ 100,00 \ 100,00 Metron Aviation, Inc. Dulles, VA (USA)
V 100,00 V 100,00 Metron Holdings, Inc. Dulles, VA (USA)
Sao José dos Campos

E 33,00 E 33,00 Pesola Ltd. (Brasilien)
Vv 74,90 V 74,90 PFW Aerospace AG Speyer (Deutschland)
Vv 100,00 V 100,00 Premium AEROTEC GmbH Augsburg (Deutschland)

V: Voll konsolidiert. E: nach der Equity-Methode konsolidiert.

Die Prozentangaben stellen den direkten Anteilsbesitz der Airbus Group N.V. dar.
*  Esist nur das Mutterunternehmen in dieser Liste aufgefuhrt.

** Die Unternehmen sind in zwei verschiedenen Segmenten konsolidiert.
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2014 % 2013 % Gesellschaft Sitz
V 100,00 Sat Air Group S.A.S. (vormals Airbus Invest 11) Blagnac (Frankreich)
Vv 100,00 V 100,00 Satair A/S Kastrup (Danemark)
\ 100,00 V 100,00 Satair Pte Ltd. Beijing Representative Office Peking (China)
V 100,00 \% 100,00 Satair Pte Ltd. Singapur (Singapur)
\ 100,00 V 100,00 Satair UK Ltd. Heston (GroBbritannien)
\Y 100,00 \ 100,00 Satair USA, Inc. Atlanta, GA (USA)
V 100,00 V 100,00 SC Premium Aerotec SRL Brasov (Rumanien)

E 30,00 Sinelson Aero Tianjin (China)

Sao José dos Campos

E 34,00 E 34,00 Sopecaero Ltd. (Brasilien)
V 100,00 V 100,00 Star Real Estate S.A.S. Toulouse (Frankreich)
E 29,50 E 29,50 Telair International Services Pte Ltd. Singapur (Singapur)

Weiterhin sind 39 Zweckgesellschaften, sogenannte Special Purpose Entities (SPE) konsolidiert

Airbus Helicopters

V 100,00 V 100,00 AHD Real Estate GmbH & Co. KG  Pullach i. Isartal (Deutschland)
\ 100,00 Vv 100,00 Airbus Group Australia Pacific (NZ) Pty. Limited Sydney (Australien)
\ 100,00 V 100,00 Airbus Group Australia Pacific Holdings Pty. Limited Bankstown (Australien)
\ 100,00 \ 100,00 Airbus Group Australia Pacific Limited Bankstown (Australien)
V 98,00 V 75,50 Airbus Helicopters (Thailand) Ltd. Bangkok (Thailand)
V 100,00 V 100,00 Airbus Helicopters Canada Ltd. Fort Erie, ON (Kanada)
\ 100,00 V 100,00 Airbus Helicopters Chile S.A. Santiago (Chile)
V 100,00 V 100,00 Airbus Helicopters Composites Pty Limited Sydney (Australien)
\ 100,00 V 100,00 Airbus Helicopters Deutschland GmbH Donauwdrth (Deutschland)
Vv 100,00 \ 100,00 Airbus Helicopters Espafia S.A. Madrid (Spanien)
\ 100,00 Vv 100,00 Airbus Helicopters Financial Services Dublin (Irland)
\ 100,00 Vv 100,00 Airbus Helicopters Holding S.A.S. Marignane (Frankreich)
\ 100,00 V 100,00 Airbus Helicopters Inc. Grand Prairie, TX (USA)
\ 100,00 \ 100,00 Airbus Helicopters International Services Limited Dublin (Irland)
\ 100,00 Vv 100,00 Airbus Helicopters Japan Co. Ltd. Tokio (Japan)
\ 100,00 Vv 100,00 Airbus Helicopters Korea Ltd. Sacheon-si (Stdkorea)
V 100,00 Vv 100,00 Airbus Helicopters Malaysia SDN. BHD. Subang Selongor (Malaysia)
V 100,00 V 100,00 Airbus Helicopters Malaysia Simulation Center SDN. BHD. Subang Selongor (Malaysia)
Vv 99,99 \ 99,99 Airbus Helicopters México Querétaro, S.A. de C.V. Queretaro (Mexiko)
\ 100,00 Vv 100,00 Airbus Helicopters México, S.A. de C.V. Mexiko D.F. (Mexiko)
Vv 100,00 \Y 100,00 Airbus Helicopters RG Japan Co. Ltd. Tokio (Japan)
\ 95,00 \ 95,00 Airbus Helicopters S.A.S. Marignane (Frankreich)
Vv 75,00 \ 75,00 Airbus Helicopters Southeast Asia Pte. Ltd. Singapur (Singapur)
V 100,00 \ 100,00 Airbus Helicopters Southern Africa (Pty) Limited Lanseria (Studafrika)
V 100,00 \Y 100,00 Airbus Helicopters Training Services S.A.S. Marignane (Frankreich)
\ 100,00 \ 100,00 Airbus Helicopters UK Ltd. Oxford (GroBbritannien)
V: Voll konsolidiert. E: nach der Equity-Methode konsolidiert.

Die Prozentangaben stellen den direkten Anteilsbesitz der Airbus Group N.V. dar.
*  Esist nur das Mutterunternehmen in dieser Liste aufgefihrt.
** Die Unternehmen sind in zwei verschiedenen Segmenten konsolidiert.
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2.6 Anlage ,Informationen zu wesentlichen Beteiligungen“ — Konsolidierungskreis

2014 % 2013 % Gesellschaft Sitz
\ 100,00 100,00 Airbus Helicopters Vostok LLC Moskau (Russland)
\ 100,00 V 100,00 Australian Aerospace Military Maintenance Brisbane (Australien)
V 100,00 V 100,00 EADS SECA Le Bourget (Frankreich)
Vv 100,00 V 100,00 Eurocopter Cono Sur S.A. Montevideo (Uruguay)
V 55,00 Fly Operational Curso E Formacéo de Pilotos Ltda Rio de Janeiro (Brasilien)
\ 85,66 V 85,66 Helicopteros Do Brasil S.A. ltajuba (Brasilien)
E 50,00 V 50,00 Heliescuela S.A.P.l. de C.V. Mexiko D.F. (Mexiko)
E 25,00 E 25,00 HFTS Helicopter Flight Training Services GmbH Hallbergmoos (Deutschland)
\ 100,00 Vv 100,00 Motorflug Baden-Baden GmbH Baden-Baden (Deutschland)
Y 100,00 Spaero Trade GmbH Rheinminster (Deutschland)
\ 100,00 V 100,00 The Sigma Aerospace Pension Trustee Ltd. Croydon (GroBbritannien)
V 100,00 V 100,00 Vector Aerospace (UK-Holdings) Ltd. Aberdeen (GroBbritannien)
V 100,00 V 100,00 Vector Aerospace Africa Pty Ltd. Midrand (Sudafrika)
\Y 100,00 V 100,00 Vector Aerospace Asia Pte Ltd. (Singapore) Singapur (Singapur)
V 100,00 V 100,00 Vector Aerospace Australia Pty. Ltd. Brisbane (Australien)
Vector Aerospace Brasil Servicos E Monutencao
V 99,00 \% 100,00 De Aeronaves Ltda Sé&o Paulo (Brasilien)
Vv 100,00 V 100,00 Vector Aerospace Corporation Toronto (Kanada)
\ 100,00 V 100,00 Vector Aerospace Engine Services UK Ltd. Croydon (GroBbritannien)
V 100,00 V 100,00 Vector Aerospace Engine Services-Atlantic Inc. Toronto (Kanada)
V 100,00 V 100,00 Vector Aerospace Financial Services Dublin (Irland)
V 66,70 \% 67,70 Vector Aerospace Helicopter Services California Inc. Sacramento, CA (USA)
V 100,00 V 100,00 Vector Aerospace Helicopter Services Inc. Toronto (Kanada)
\ 100,00 V 100,00 Vector Aerospace Holding S.A.S. Marignane (Frankreich)
\ 100,00 Y 100,00 Vector Aerospace International Ltd. Gosport (GroBbritannien)
Vv 100,00 Y 100,00 Vector Aerospace USA Holdings, Inc. Carson City, NV (USA)
Vv 100,00 Vv 100,00 Vector Aerospace USA, Inc. Montgomery, AL (USA)
Vv 100,00 Vector UK Gosport (GroBbritannien)
Airbus Defence and Space
(vormals Airbus Military)
\ 100,00 V 100,00 Airbus Defence and Space S.A. (Bereich: AD) ** Madrid (Spanien)
V 100,00 V 100,00 Airbus DS Military Aircraft, Inc. Herndon (USA)
Vv 90,00 V 90,00 Airbus Military S.L. Madrid (Spanien)
E 40,00 E 40,00 AirTanker Holdings Ltd.* London (GroBbritannien)
E 28,00 AirTanker Services Ltd. Bristol (GroBbritannien)
V 78,54 V 78,54 EADS PZL ,Warszawa-Okecie" S.A. Warschau (Polen)
(vormals Cassidian)
E 24,01 E 24,01 Advanced Lithium Systems Europe S.A. Athen (Griechenland)
Vv 100,00 V 100,00 Airbus Defence and Space GmbH (Bereich: AD) ** Ottobrunn (Deutschland)

V: Voll konsolidiert.

E: nach der Equity-Methode konsolidiert.

Die Prozentangaben stellen den direkten Anteilsbesitz der Airbus Group N.V. dar.
Es ist nur das Mutterunternehmen in dieser Liste aufgefihrt.

** Die Unternehmen sind in zwei verschiedenen Segmenten konsolidiert.
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2.6 Anlage ,Informationen zu wesentlichen Beteiligungen® — Konsolidierungskreis

2014 % 2013 % Gesellschaft Sitz
\ 100,00 V 100,00 Airbus Defence and Space Oy Helsinki (Finnland)

Airbus Defence and Space Real Estate
V 100,00 V 100,00 Manching GmbH & Co. KG  Pullach i. Isartal (Deutschland)
Vv 100,00 V 100,00 Airbus Defence and Space Real Estate Uim GmbH & Co. KG  Pullach i. Isartal (Deutschland)
\Y 100,00 V 100,00 Airbus Defence and Space S.A. (Bereich: AD) ** Madrid (Spanien)
Vv 100,00 V 100,00 Airbus DS Communications , Corp. Gatineau (Kanada)
Vv 100,00 \% 100,00 Airbus DS Communications, Inc. Los Angeles (USA)
\ 100,00 V 100,00 Airbus DS Ltd. Newport (GroBbritannien)
Vv 70,00 V 70,00 Airbus DS Optronics (Pty.) Ltd. Irene (Stidafrika)
\ 100,00 V 100,00 Airbus DS Optronics GmbH Oberkochen (Deutschland)
\Y 100,00 V 100,00 Airbus DS S.A.S. Elancourt (Frankreich)
V 100,00 Apsys S.A. Suresnes (Frankreich)
V 100,00 V 100,00 Arkoon Network Security Lyon (Frankreich)
Abu Dhabi (Vereinigte
E 49,00 Atlas Electronic LLC Arabische Emirate)
E 49,00 E 49,00 Atlas Elektronik Finland Oy Helsinki (Finnland)
E 49,00 E 49,00 Atlas Elektronik GmbH Bremen (Deutschland)
E 49,00 E 49,00 Atlas Elektronik Pty. Ltd. Macquarie Park (Australien)
Winfrith Newburgh
E 49,00 E 49,00 Atlas Elektronik UK (Holdings) Ltd. (GroBbritannien)
Winfrith Newburgh
E 49,00 E 49,00 Atlas Elektronik UK Ltd. (GroBbritannien)
E 49,00 E 49,00 Atlas Hydrographic GmbH Bremen (Deutschland)
E 49,00 E 49,00 Atlas Maridan ApS Horsholm (Danemark)
E 49,00 E 49,00 Atlas Naval Engineering Company Kyungnam (Stidkorea)
E 24,01 E 24,01 Atlas Naval Support Centre Ltd. Bangkok (Thailand)
E 49,00 E 49,00 Atlas Naval Systems Malaysia Sdn. Bhd. Lumut, Perak (Malaysia)
E 49,00 E 49,00 Atlas North America LLC Virginia Beach, VA (USA)
V 43,89 V 43,89 Aviation Defense Service S.A. Saint-Gilles (Frankreich)

Bayern-Chemie Gesellschaft flr
E 37,50 E 37,50 flugchemische Antriebe mbH Aschau/Inn (Deutschland)
V 51,00 V 51,00 Cassidian Airborne Solutions GmbH Bremen (Deutschland)
\Y 100,00 V 100,00 Cassidian Aviation Training Services S.A.S. Elancourt (Frankreich)
\ 100,00 V 100,00 Cassidian Belgium N.V. Qostkamp (Belgien)
V 100,00 Vv 100,00 Cassidian Communications GmbH Ulm (Deutschland)
Vv 100,00 Vv 100,00 Cassidian Cybersecurity GmbH Ottobrunn (Deutschland)
\ 100,00 Vv 100,00 Cassidian Cybersecurity Limited Cheltenham (GroBbritannien)
Vv 100,00 V 100,00 Cassidian Cybersecurity S.A.S. Elancourt (Frankreich)
\ 100,00 V 100,00 Cassidian Ltd. — Holding Newport (GroBbritannien)
\ 100,00 V 100,00 Cassidian Mexico S.A. de C.V. Colonia Noche Buena (Mexiko)
V 100,00 V 100,00 Cassidian Saudi Ltd. Riad (Saudi Arabien)
V 100,00 V 100,00 Cassidian Solutions S.A.U. Madrid (Spanien)
V 100,00 Cassidian Test & Services Ltd. Wimborne (GroBbritannien)
Vv 100,00 Cassidian Test & Services S.A.S. Elancourt (Frankreich)

V: Voll konsolidiert. E: nach der Equity-Methode konsolidiert.

Die Prozentangaben stellen den direkten Anteilsbesitz der Airbus Group N.V. dar.

*

Es ist nur das Mutterunternehmen in dieser Liste aufgefihrt.

** Die Unternehmen sind in zwei verschiedenen Segmenten konsolidiert.
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2.6 Anlage ,Informationen zu wesentlichen Beteiligungen“ — Konsolidierungskreis

2014 % 2013 % Gesellschaft Sitz
E 19,60 E 19,60 Cybicom Atlas Defence Pty. Ltd. Umhlanga Rocks (Stidafrika)
\ 100,00 V 100,00 Dornier Consulting GmbH Berlin (Deutschland)
Vv 100,00 V 100,00 EADS Operations & Services UK Ltd. Newport (GroBbritannien)
Vv 92,00 V 92,00 Equipo de Planta de Mexico, S.A. de C.V. Tijuana (Mexiko)
E 30,00 E 30,00 ESG Elektroniksystem- und Logistikgesellschaft mbH Minchen (Deutschland)

E 24,50 ET Marinesysteme GmbH  Wilhelmshaven (Deutschland)

Vv 100,00 V 100,00 Fairchild Controls Corporation Frederick, MD (USA)
V 100,00 Get Electronique S.A.S. Castres (Frankreich)

Vv 75,00 V 75,00 GEW Integrated Systems (Pty) Ltd. Silverton (Stdafrika)
\ 75,00 V 75,00 GEW Technologies (Pty) Ltd. Brummeria (Stidafrika)
V 100,00 \% 100,00 GFD GmbH Hohn (Deutschland)
E 49,00 E 49,00 Hagenuk Marinekommunikation GmbH Flintbek (Deutschland)
E 37,50 Horizon Land Limited Stevenage (GroBbritannien)
Issy-les-Moulineaux

E 50,00 E 50,00 Maitrise d’CEuvre Systéme S.A.S. (Frankreich)
Le Plessis-Robinson

E 37,50 E 37,50 Matra Electronique (Frankreich)
E 49,00 E 49,00 Matrium GmbH Karlsruhe (Deutschland)
Schrobenhausen

E 37,50 E 37,50 MBDA Deutschland GmbH (Deutschland)
E 37,50 E 37,50 MBDA Espafia S.L. Madrid (Spanien)
E 37,50 E 37,50 MBDA France S.A.S. Paris (Frankreich)
E 75,00 E 75,00 MBDA Holding S.A.S. Paris (Frankreich)
E 37,50 E 37,50 MBDA Insurance Ltd. Dublin (Irland)
E 37,50 E 37,50 MBDA International Ltd. Stevenage (GroBbritannien)
E 37,50 E 37,50 MBDA ltaly SpA Rom (ltalien)
Dubai (Vereinigte Arabische

E 37,50 MBDA Middle East FZE Emirate)
E 37,50 E 37,50 MBDA S.A.S. Paris (Frankreich)
E 37,50 E 37,50 MBDA Services S.A. Paris (Frankreich)
E 37,50 E 37,50 MBDA Treasury Ltd. Jersey (GroBbritannien)
E 37,50 E 37,50 MBDA UAE Ltd. Stevenage (GroBbritannien)
E 37,50 E 37,50 MBDA UK Ltd. Stevenage (GroBbritannien)
E 37,50 E 37,50 MBDA, Inc. Westlack, CA (USA)
V 99,84 V 99,84 NETASQ S.A. Villeneuve d’Asq (Frankreich)
E 26,80 Patria Oyj Helsinki (Finnland)

V 80,00 V 80,00 Pentastar S.A. St Gilles (Frankreich)
Vv 100,00 \% 100,00 Plant Holdings, Inc. Temecula, CA (USA)
\Y 100,00 V 100,00 Regency IT Group Limited Cheltenham (GroBbritannien)
Vv 100,00 V 100,00 Regency IT Security Limited Cheltenham (GroBbritannien)
Saint-Médard en Jalles

E 18,75 E 18,75 Roxel S.A. (Frankreich)
E 79,60 E 79,60 Signalis GmbH Bremen (Deutschland)
UnterschleiBheim

E 79,60 E 79,60 Signalis Holding GmbH (Deutschland)

V: Voll konsolidiert.

E: nach der Equity-Methode konsolidiert.

Die Prozentangaben stellen den direkten Anteilsbesitz der Airbus Group N.V. dar.

*

Es ist nur das Mutterunternehmen in dieser Liste aufgeflhrt.
** Die Unternehmen sind in zwei verschiedenen Segmenten konsolidiert.
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2014 % 2013 % Gesellschaft Sitz
E 79,60 E 79,60 Signalis S.A.S. Bezons (Frankreich)
\ 99,88 E 99,88 Skyrecon Systems S.A. Malakoff (Frankreich)
E 49,00 E 49,00 Sonartech Atlas Pty. Ltd. Macquarie Park (Australien)

Schrobenhausen
E 2513 E 2513 Taurus Systems GmbH (Deutschland)
Schrobenhausen
E 37,50 37,50 TDW - Ges. fur verteidigungstechnische Wirksysteme GmbH (Deutschland)
E 50,00 E 50,00 United Monolithic Semiconductors Holding* Orsay (Frankreich)
(vormals Astrium)
\ 100,00 V 100,00 Airbus Defence and Space ltaly Srl Rom (Italien)
\ 100,00 \ 100,00 Airbus Defence and Space Limited Stevenage (GroBbritannien)
V 100,00 V 100,00 Airbus Defence and Space Netherlands B.V. Leiden (Niederlande)
Vv 100,00 V 100,00 Airbus Defence and Space S.A.S. Les Mureaux (Frankreich)
V 99,88 V 99,81 Airbus DS Geo Australia Pty. Ltd. Bradon (Australien)
\Y 99,90 \ 98,91 Airbus DS Geo Inc. Chantilly, VA (USA)
V 99,90 \% 98,91 Airbus DS Geo S.A. Toulouse (Frankreich)
\ 100,00 V 100,00 Airbus DS GmbH MUnchen (Deutschland)
V 100,00 V 100,00 Airbus DS Government Solutions, Inc. Plano, TX (USA)
\ 100,00 Vv 100,00 Airbus DS Holding France S.A.S. Suresnes (Frankreich)
V 100,00 V 100,00 Airbus DS Holding S.A.S. Suresnes (Frankreich)
V 100,00 V 100,00 Airbus DS Holdings B.V. Leiden (Niederlande)
\ 100,00 \ 100,00 Airbus DS SatCom Government, Inc. Rockuville, MD (USA)
V 100,00 Vv 100,00 Airbus DS Systems Holdings, Inc. Rockuville, MD (USA)
V 100,00 V 100,00 Astrium Espafna S.L. Madrid (Spanien)
V 100,00 V 100,00 Astrium Pte Ltd. Singapur (Singapur)
Vv 100,00 Astrium Services AS Lysaker (Norwegen)
Vv 100,00 V 100,00 Astrium Services AS (x-Mobsat Holding Norway AS) Lysaker (Norwegen)
\ 100,00 V 100,00 Astrium Services BC B.V. Gravenhage (Niederlande)
\ 100,00 V 100,00 Astrium Services BC GmbH KoIn (Deutschland)
V 100,00 V 100,00 Astrium Services BC KK Tokio (Japan)
\ 65,00 V 65,00 Astrium Services BC Ltd. Dar es Salaam (Tansania)
V 100,00 \% 100,00 Astrium Services BC MEPE Athen (Griechenland)
V 100,00 \% 100,00 Astrium Services BC S.A. BrUssel (Belgien)
\ 100,00 Vv 100,00 Astrium Services BC S.A.S. Paris (Frankreich)
Vv 100,00 Vv 100,00 Astrium Services BC S.r.o. Bratislava (Slowakei)
\ 100,00 V 100,00 Astrium Services BC, Inc. Rockville, MD (USA)
Dubai
V 100,00 V 100,00 Astrium Services BCFZ LLC  (Vereinigte Arabische Emirate)
V 100,00 \% 100,00 Astrium Services Enterprises AS Lysaker (Norwegen)
\ 100,00 V 100,00 Astrium Services Enterprises S.A.S. Choisy-le-Roi (Frankreich)
\Y 100,00 V 100,00 Astrium Services GmbH Ottobrunn (Deutschland)
\ 100,00 Vv 100,00 Astrium Services Holding S.A.S. Suresnes (Frankreich)
\ 100,00 Vv 100,00 Astrium Services Maritime GmbH Hamburg (Deutschland)

V: Voll konsolidiert.

E: nach der Equity-Methode konsolidiert.

Die Prozentangaben stellen den direkten Anteilsbesitz der Airbus Group N.V. dar.

*

Es ist nur das Mutterunternehmen in dieser Liste aufgeflhrt.

** Die Unternehmen sind in zwei verschiedenen Segmenten konsolidiert.
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2014 % 2013 % Gesellschaft Sitz
\ 100,00 V 100,00 Astrium Services UK Ltd. Stevenage (GroBbritannien)
V 100,00 V 100,00 Axio-Net GmbH Ottobrunn (Deutschland)
\ 54,94 V 54,40 Beijing Spot Image Co Ltd. Peking (China)
Vv 66,78 V 56,76 Collaborative Engineering s.r.l. Rom (Italien)
V 100,00 V 100,00 Computadoras, Redes e Ingenieria S.A. (CRISA) Madrid (Spanien)
Vv 99,99 V 99,99 DMC International Imaging Ltd. Surrey (GroBbritannien)
Vv 100,00 V 100,00 EADS CASA Espacio S.L. Madrid (Spanien)
\ 100,00 V 100,00 GPT Special Project Management Ltd. London (GroBbritannien)
\Y 77,62 \Y 76,85 i-cubed LLC Fort Collins, CL (USA)
\ 100,00 V 100,00 Imass Holding Limited Newcastle (GroBbritannien)
\ 100,00 V 100,00 Imass Ltd. Newcastle (GroBbritannien)
V 100,00 V 100,00 Infoterra GmbH  Friedrichshafen (Deutschland)
V 100,00 V 100,00 Infoterra Ltd. ~ Farnborough (GroBbritannien)
Vv 100,00 V 100,00 Jena-Optronik GmbH Jena (Deutschland)
V 100,00 V 100,00 MilSat Services GmbH Bremen (Deutschland)
\ 100,00 V 100,00 MMS Space UK Ltd. Stevenage (GroBbritannien)
Vv 100,00 V 100,00 Mobsat Group Holding S.A.R.L. Munsbach (Luxemburg)
V 100,00 V 100,00 ND SatCom Defence GmbH Immenstaad (Deutschland)

Dubai

V 100,00 ND SatCom FZE  (Vereinigte Arabische Emirate)

V 100,00 ND Satcom GmbH Immenstaad (Deutschland)

V 100,00 ND SatCom Products GmbH Immenstaad (Deutschland)

ND SatCom Satellite Communication Systems

V 100,00 (Beijing) Co. Ltd. Peking (China)

\ 100,00 \ 100,00 Paradigm Secure Communications Ltd. Stevenage (GroBbritannien)
\ 100,00 V 100,00 Paradigm Services Ltd.  Farnborough (GroBbritannien)
E 99,99 E 99,99 Responsive Geospatial Systems Fort Collins, CL (USA)
\ 89,98 V 89,98 Sodern S.A.  Limeil Brevannes (Frankreich)
Vv 66,78 \Y 66,78 Space Engineering SpA Rom (Italien)
Vv 69,93 V 69,24 Spot Asia Pte Ltd. Singapur (Singapur)
Vv 99,90 V 98,91 Spot Image Brasil Servicios en Image Sao Paulo (Brasilien)
\Y 100,00 \Y 99,99 SSTLUS, LLC Englewood, CO (USA)
Vv 100,00 Y 99,99 Surrey Satellite Investments Ltd. Surrey (GroBbritannien)
\ 100,00 V 99,99 Surrey Satellite Services Ltd. Surrey (GroBbritannien)
Vv 100,00 V 99,99 Surrey Satellite Technology Holdings, Inc. Englewood, CO (USA)
\ 100,00 V 99,99 Surrey Satellite Technology Ltd. Surrey (GroBbritannien)
V 99,99 Surrey Satellite Technology Ltd. Isle of Man

V 99,99 V 99,99 Surrey Satellite Technology US LLC Englewood, CO (USA)
Vv 66,78 V 66,78 Teleinformatica e Sistemi s.r.l. Rom (Italien)
Vv 100,00 V 100,00 TESAT-Spacecom Geschéftsfihrung GmbH Backnang (Deutschland)
Vv 100,00 V 100,00 TESAT-Spacecom GmbH & Co. KG Backnang (Deutschland)
V 98,91 Tokyo Spot Image Tokio (Japan)

V: Voll konsolidiert.

*

** Die Unternehmen sind in zwei verschiedenen Segmenten konsolidiert.

Es ist nur das Mutterunternehmen in dieser Liste aufgeflhrt.

E: nach der Equity-Methode konsolidiert.
Die Prozentangaben stellen den direkten Anteilsbesitz der Airbus Group N.V. dar.
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2014 % 2013 % Gesellschaft Sitz
Ubrige Aktivitaten
E 30,00 Daher — Socata S.A.* Louey (Frankreich)
V 100,00 V 100,00 EADS North America Holdings, Inc. Herndon, VA (USA)
V 100,00 V 100,00 EADS North America, Inc. Arlington, VA (USA)
\ 100,00 Vv 100,00 EADS Supply Services, Inc. Rockuville, MD (USA)
Vv 100,00 Vv 100,00 Manhattan Beach Holding Company Herndon, VA (USA)
V 100,00 V 100,00 Matra Aerospace, Inc. Herndon, VA (USA)
Zentrale
V 100,00 100,00 Aelis Mexico LLP Querétaro (Mexiko)
100,00 100,00 Aero Ré S.A. Bertrange (Luxemburg)
Airbus Defence and Space GmbH (Bereich: Zentrale)
\ 100,00 Vv 100,00 (vormals EADS Deutschland GmbH) ** Ottobrunn (Deutschland)
Airbus Defence and Space S.A. (Bereich: Zentrale)
\ 100,00 V 100,00 (vormals EADS CASA S.A) ** Madrid (Spanien)
Airbus Group Aeroassurances S.N.C. (vormals EADS
Vv 100,00 Vv 100,00 Aeroassurance S.N.C.) Paris (Frankreich)
Vv 100,00 Airbus Group Bank GmbH MUnchen (Deutschland)
\ 100,00 V 100,00 Airbus Group Finance B.V. (vormals EADS Finance B.V.) Leiden (Niederlande)
V 100,00 Airbus Group HQ Inc. Herndon, VA (USA)
V 100,00 Airbus Group Inc. Herndon, VA (USA)
Airbus Group Management Services GmbH
\ 100,00 V 100,00 (vormals EADS Management Services GmbH) Ottobrunn (Deutschland)
Airbus Group Real Estate Dornier Grundstlicke
GmbH & Co. KG (vormals EADS Real Estate
V 100,00 V 100,00 Dornier Grundstlicke GmbH & Co. KG) Pullach (Deutschland)
Airbus Group Real Estate Taufkirchen GmbH & Co. KG
100,00 100,00 (vormals EADS Real Estate Taufkirchen GmbH & Co. KG) Pullach (Deutschland)
100,00 100,00 Airbus Group S.A.S. (vormals EADS France S.A.S.) Paris (Frankreich)
100,00 V 100,00 AirbusGroup Limited (vormals EADS UK Ltd.) London (GroBbritannien)
AL Objekt Taufkirchen GrundstiicksVerwaltungsgesellschaft
99,73 V 99,73 mbH & Co. KG Grunwald (Deutschland)
100,00 V 100,00 DADC Luft- und Raumfahrt Beteiligungs GmbH Ottobrunn (Deutschland)
42 11 E 46,32 Dassault Aviation S. A.* Paris (Frankreich)
Vv 100,00 Dornier GmbH — Zentrale  Friedrichshafen (Deutschland)
V 100,00 \ 100,00 EADS CASA France S.A.S. Paris (Frankreich)
\ 100,00 V 100,00 Immobiliere AELIS S.A.S. Paris (Frankreich)
\Y 100,00 \ 100,00 LLC ,EADS* Moskau (Russland)
V 100,00 V 100,00 Matra Défense S.A.S. Paris (Frankreich)
Vv 100,00 V 100,00 Matra Holding GmbH Kehl (Deutschland)
\ 100,00 V 100,00 OBRA Grundstucks-Verwaltungsgesellschaft mbH Taufkirchen (Deutschland)

V: Voll konsolidiert.

E: nach der Equity-Methode konsolidiert.

Die Prozentangaben stellen den direkten Anteilsbesitz der Airbus Group N.V. dar.
*  Esist nur das Mutterunternehmen in dieser Liste aufgefihrt.
** Die Unternehmen sind in zwei verschiedenen Segmenten konsolidiert.

AIRBUS GROUP FINANZBERICHT 2014




1 JoN3RANSENOR § \erzeonis g

Anhang zum Konzernabschluss (IFRS)
2.6 Anlage ,Informationen zu wesentlichen Beteiligungen“ — Konsolidierungskreis

AIRBUS GROUP FINANZBERICHT 2014 115




116 AIRBUS GROUP FINANZBERICHT 2014




1 JoN3RANSENOR § \erzeonis g

Einzelabschluss

Einzelabschluss - Bilanz 118

Einzelabschluss — Gewinn- und Verlustrechnung 119

AIRBUS GROUP FINANZBERICHT 2014 117




1 JoN3RANSENOR § \erzeonis g

Einzelabschluss

Einzelabschluss - Bilanz

Anm. 31. Dezember
(in Mio. €) 2014 2013
Aktiva
Anlagevermégen®
Geschéfts- oder Firmenwert 2 4.354 4.354
Finanzanlagen® 2 9.587 13.960
Langfristige Wertpapiere 4 5.809 4179
19.750 22.493
Umlaufvermégen
Forderungen und sonstige Vermgenswerte 3 9.526 10.073
Kurzfristige Wertpapiere 4 3.077 2.430
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 4 6.200 6.126
18.803 18.629
Summe Aktiva® 38.553 41122
Passiva
Eigenkapital™-®@ 5
Gezeichnetes Kapital 785 783
Kapitalrticklage 4.500 5.049
Bewertungsriicklagen® (2.640) 1.726
Gesetzliche Ricklagen® 3.809 4.440
Eigene Anteile 8) (50)
Gewinnrticklagen® (1.728) (2.557)
Jahresergebnis?® 2.343 1.473
7.061 10.864
Langfristige Schulden
Finanzierungsverbindlichkeiten 6 5.551 3.514
5.551 3.514
Kurzfristige Schulden
Finanzierungsverbindlichkeiten - 914
Sonstige kurzfristige Schulden 7 25.941 25.830
25.941 26.744
Summe Passiva® 38.553 41122

(1) Die Bilanz ist vor Ergebnisverwendung erstellt.
(2) Die Vorjahreszahlen wurden aufgrund der Anwendung des IFRS 10 und IFRS 11 angepasst.
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Einzelabschluss — Gewinn- und Verlustrechnung

Einzelabschluss

(in Mio. €) 2014 2013
Beteiligungsergebnis! 2.412 1.474
Sonstige Ertrage/Aufwendungen (69) (1)

8 2.343 1.473

Jahresergebnis®

(1) Die Vorjahreszahlen wurden aufgrund der Anwendung des IFRS 10 und IFRS 11 angepasst.
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Anhang zum Einzelabschluss

1.1 Allgemeines

In der Jahreshauptversammlung vom 27. Mai 2014 genehmigten
die Aktionare der Gesellschaft den Beschluss zur Anderung von
Artikel 2, Absatz 1 des Gesellschaftsvertrags zur Umfirmierung von
European Aeronautic Defence and Space Company EADS N.V. in
Airbus Group N.V., die zum 2. Juni 2014 wirksam wurde.

Airbus Group N.V. mit Sitz in Amsterdam, Niederlande, ist als
Holdinggesellschaft in der Koordination und dem Management
von Beteiligungen und sonstigen Anteilen an Unternehmen tatig.
Die Gesellschaft finanziert und Ubernimmt Schulden, gewahrt
Sicherheiten und/oder Schuldgarantien fur rechtlich selbstandige
Einheiten, Partnerschaften, Allianzen und sonstige Unternehmen,
die in der Luftfahrt-, Verteidigungs-, Raumfahrt- und/oder Kommu-
nikationsindustrie tatig sind, bzw. deren Geschéaftstatigkeit dazu
in einem erganzenden, unterstlitzenden oder begleitenden
Zusammenhang steht.

Der Einzelabschluss ist ein Teil des Konzernabschlusses von Airbus
Group N.V. fUr das Jahr 2014.

Die Ausflhrungen zur Geschaftstatigkeit der Gesellschaft und zur
Konzernstruktur in den Anhangsangaben zum Konzernabschluss
gelten auch fur den Einzelabschluss. In Einklang mit Artikel 402 des
Zweiten Buches des niederlandischen Birgerlichen Gesetzbuches
wird die Gewinn- und Verlustrechnung verkUrzt dargestellt.

1.2 Grundsatze zur Bewertung von
Vermoégenswerten und Schulden sowie
zur Ermittlung des Ergebnisses

Zur Festlegung der Grundsatze zum Ansatz und zur Bewertung
von Vermdgenswerten und Schulden sowie zur Ermittlung des
Ergebnisses fur den Einzelabschluss nutzt Airbus Group N.V.
die in Abschnitt 2:362 (8) des niederlandischen Burgerlichen
Gesetzbuches eingerdumte Wahlmaglichkeit. Seit 2005
ermoglicht es das niederlandische Burgerliche Gesetzbuch,
die gleichen Grundsatze fur den Einzelabschluss von Airbus
Group N.V. fur Ansatz und Bewertung von Vermégenswerten und
Schulden sowie fur die Ermittlung des Ergebnisses (nachstehend
bezeichnet als ,Rechnungslegungsgrundsatze”) zu verwenden
wie fUr den Konzernabschluss nach EU-IFRS. Dieser EU-IFRS-
Konzernabschluss wird gemaB den Standards aufgestellt, die
vom International Accounting Standards Board festgelegt und
von der Europaischen Union Gbernommen wurden (nachstehend
bezeichnet als ,EU-IFRS*). Flr eine Beschreibung dieser Grundsétze
siehe Anmerkung 2 des Anhangs zum Konzernabschluss.

Tochtergesellschaften, auf die ein maBgeblicher Einfluss ausgelbt
wird, werden auf Grundlage des Nettovermdgenswertes bilanziert.

Der Anteil am Ergebnis von Konzerngesellschaften entspricht
dem Anteil, den die Airbus Group N.V. am Kapital dieser
Konzerngesellschaften halt. Ergebnisse aus der Ubertragung
von Vermdgenswerten und Schulden zwischen Airbus
Group N.V. und den Konzerngesellschaften bzw. zwischen den
Konzerngesellschaften untereinander werden im Abschluss
insoweit nicht bertcksichtigt, als sie als unrealisiert angesehen
werden.

Nicht ausgeschlittete Ergebnisse aus Beteiligungen werden in dem
Umfang unter den gesetzlichen Ricklagen ausgewiesen, in dem
die Gesellschaft eine Dividendenausschittung nicht veranlassen
kann.
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2. Anlagevermégen
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Zum Jahresende 2014 beliefen sich die Anschaffungskosten des Geschéafts- oder Firmenwertes auf 5.676 Millionen Euro (2013: 5.676
Millionen Euro) und die kumulierten Abschreibungen und Wertberichtigungen auf 1.322 Millionen Euro (2013: 1.322 Millionen Euro).

Die Entwicklung der Finanzanlagen stellt sich wie folgt dar:

(in Mio. €) Tochtergesellschaften Beteiligungen Darlehen Gesamt
Stand am 31. Dezember 2012 7.629 162 3.540 11.331
Vorjahresanpassungen (143) - - (143)
Stand am 1. Januar 2013, angepasst 7.486 162 3.540 11.188
Zugange 22 544 566
Rickzahlungen (422) (422)
Anteilsbasierte Vergitung 33 33
Beteiligungsergebnis 1.461 13 1.474
Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste IAS 19 (48) (48)
Erhaltene Dividenden (26) 6) 82
Umrechnungsdifferenzen/Sonstige Veranderungen® 1.274 24 97) 1.201
Stand am 31. Dezember 2013 10.180 215 3.565 13.960
Zugange 109 696 805
Abgange/Ruckzahlungen (220) 44) (1.021) (1,285)
Anteilsbasierte Vergitung (5) 5)
Beteiligungsergebnis 2.321 91 2.412
Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste IAS 19 (1.585) (1.585)
Erhaltene Dividenden/Einzahlungen aus Abgangen (651) (107) (758)
Umrechnungsdifferenzen/Sonstige Veranderungen (4.184) 24 203 (8.957)
Stand am 31. Dezember 2014 5.965 179 3.443 9.587

(1) Die Vorjahreszahlen wurden aufgrund der Anwendung von IFRS 10 und IFRS 11 angepasst.

Die Beteiligungen an Tochtergesellschaften sind in der Bilanz
auf Basis ihres Nettovermdgenswertes entsprechend den
vorstehend erwahnten Rechnungslegungsgrundsatzen zum
Konzernabschluss enthalten. Die ,Beteiligungen” enthalten zur
VerauBerung verflgbare (,available for sale*) Wertpapiere, die zum
beizulegenden Zeitwert bewertet werden und Beteiligungen an
assoziierten Unternehmen, die nach der Equity-Methode bilanziert
werden.

Die ,Umrechnungsdifferenzen/Sonstige Veranderungen* spiegeln
vor allem die Auswirkungen des IAS 39 im ,sonstigen Ergebnis*
wider.

Wesentliche Tochtergesellschaften, assoziierte Unternehmen und
Gemeinschaftsunternehmen sind im Konzernabschluss in der
Anlage ,Informationen zu wesentlichen Beteiligungen* aufgefthrt.

Die ,Darlehen” in Hohe von 3.4483 Millionen Euro (2013: 3.565
Millionen Euro) enthalten Darlehen an Tochtergesellschaften in
Hoéhe von 3.311 Millionen Euro (2013: 3.207 Millionen Euro) und
Darlehen an Beteiligungen in Hohe von 78 Millionen Euro (2013:
94 Millionen Euro). Der Anstieg der Darlehen ist zum GroBteil
auf Darlehen an die Tochtergesellschaften Airbus S.A.S. und
Sogerma S.A.S. zurlickzufUhren. Die ,RlUckzahlungen® beinhalten
vor allem Ruckzahlungen von Darlehen an Airbus DS Holdings B.V.
(vormals: Astrium B.V.) und Paradigm Secure Communications Ltd.
Ein Betrag von 2.075 Millionen Euro (2013: 1.519 Millionen Euro)
weist eine Laufzeit zwischen funf und zehn Jahren auf, ein Betrag
von 313 Millionen Euro (2013: 391 Millionen Euro) ist nach mehr
als zehn Jahren fallig. Der durchschnittliche Zinssatz der Darlehen
betragt 3 Prozent (2013: 3,5 Prozent).
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3. Forderungen und sonstige Vermdgenswerte
(in Mio. €) 2014 2013
Forderungen gegen Tochtergesellschaften 9.370 9.873
Sonstige Vermdgenswerte 156 200
Summe Forderungen und sonstige Vermdgenswerte 9.526 10.073

Die ,Forderungen gegen Tochtergesellschaften” beinhalten im Wesentlichen Forderungen im Zusammenhang mit dem Finanz- und

Liquiditatsmanagement von Airbus Group N.V.

Die Forderungen und Sonstigen Vermogenswerte waren im Berichtsjahr und im Vorjahr innerhalb eines Jahres fallig.

4. Wertpapiere, Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Der Wertpapierbestand umfasst im Wesentlichen zur VerauBerung verfligbare Wertpapiere. Das Portfolio der zur VerauBerung verfligbaren
Wertpapiere enthalt einen langfristigen Teil von 5.809 Millionen Euro (2013: 4.179 Millionen Euro). Fir weitere Informationen wird auf

Anmerkung 22 des Anhangs zum Konzernabschluss verwiesen.

Airbus Group begrenzt die Zahlungsmittel&quivalente auf Anlagen, die ab dem Erwerbsdatum eine Laufzeit von bis zu drei Monaten

aufweisen.
5. Eigenkapital

Gezeichnetes  Kapital- Bewertungs- Gesetzl. Eigene  Gewinn-  Jahres- Summe
(in Mio. €) Kapital ricklage ricklagen Rucklagen Anteile rlcklagen ergebnis Eigenkapital
Stand am 31. Dezember 2012 827 7.253 146 4143 (84) (3.079) 1.197 10.403
Vorjahresanpassungen! - 24 (26) - (141) (143)
Stand am 1. Januar 2013,
angepasst 827 7.253 170 4117 (84) (3.220) 1197 10.260
Kapitalerhdhung 9 233 242
Jahresergebnis® 1.473 1.473
Barausschtittung (467) (467)
Anteilsbasierte Vergitung (74) 107 33
Zuftihrung zu gesetzlichen Rucklagen 475 (475) 0
Kauf von eigenen Anteilen (1.915) (1.915)
Einziehung von eigenen Anteilen (53) (1.896) 1.949 0
Sonstige!" 1.556 (152) (166) 1.238
Ergebnisverwendung 1.197 (1197) 0
Stand am 31. Dezember 2013 783 5.049 1.726 4.440 (50) (2.557) 1.473 10.864
Entnahme aus gesetzlichen Rucklagen (1.079) 1.079 0
Kapitalerhdhung 2 50 52
Jahresergebnis 2.343 2.343
Barausschuttung (587) (587)
Anteilsbasierte Vergitung 5) 5)
Zuflihrung zu gesetzlichen Ricklagen 202 (202) 0
Kauf von eigenen Anteilen (12) (12)
Verkauf/Einziehung von eigenen Anteilen (12) 54 72 114
Sonstige (4.366) 246 (1.588) (5.708)
Ergebnisverwendung® 1.473 (1.473) 0
Stand am 31. Dezember 2014 785 4.500 (2.640) 3.809 (8) (1.728) 2,343 7.061

(1) Die Vorjahreszahlen wurden aufgrund der Anwendung von IFRS 10 und IFRS 11 angepasst.
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FUr weitere Informationen zum Eigenkapital siehe Anmerkung 23
des Anhangs zum Konzernabschluss.

Am 31. Dezember 2014 besteht die Position ,,Bewertungsriicklagen®
mit 670 Millionen Euro (2013 angepasst: 625 Millionen Euro) aus
nicht realisierten positiven beizulegenden Zeitwerten von zur
VerauBerung verflgbaren Wertpapieren (,available for sale*) sowie
den negativen beizulegenden Zeitwerten von Cashflow Hedges,
die mit 3.310 Millionen Euro (2013 angepasst: 1.101 Millionen
Euro positive beizulegende Zeitwerte) direkt im Eigenkapital
erfasst werden. Die zur VerauBerung verflgbaren Wertpapiere
sowie die Cashflow Hedges sind im Anlagenspiegel unter
Jlochtergesellschaften” enthalten.

Die ,gesetzlichen Ricklagen® resultieren mit 1.647 Millionen Euro
(2013: 1.626 Millionen Euro) aus dem Anteil von Airbus Group
an thesaurierten Ergebnissen von Beteiligungen sowie mit
727 Millionen Euro (2013: 1.625 Millionen Euro) an gesetzlichen
Ricklagen verbundener Unternehmen. Zudem ergeben sich
1.435 Millionen Euro (2013 angepasst: 1.189 Millionen Euro) aus
der Wahrungsumrechnung bei Abschlissen von verbundenen
Unternehmen. Die nach niederlandischem Recht geforderte
gesetzliche Rucklage ,verbundene Unternehmen® betrifft
Ausschuttungsbeschrankungen, die fur verbundene Unternehmen
an die Muttergesellschaft gelten. 2014 hat die Gesellschaft
fur die Bestimmung dieser Rucklage eine andere Methode
angewendet, die die tats&chlich ausschuttungsfahigen Rucklagen

6. Finanzierungsverbindlichkeiten
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der Gesellschaft besser widerspiegelt. Die aktivierten, selbst
aufgewandten Entwicklungskosten sind keine eigene Rucklagen-
Position mehr, sondern Teil der gesetzlichen Ricklage ,verbundene
Unternehmen*. Diese Anderung wird seit dem 1. Januar 2014
angewandt, und die Eroffnungsbilanz der gesetzlichen Rucklage
wurde angepasst (siehe Veranderung ,Entnahme aus gesetzlichen
Ricklagen® in Hohe von 1.079 Millionen Euro.

Die ,Gewinnrlicklagen® beinhalten versicherungsmathematische
Verluste aus leistungsorientierten Pensionspléanen, die in Hohe von
minus 4.695 Millionen Euro (2013 angepasst: minus 3.110 Millionen
Euro) im Eigenkapital erfasst sind.

Nach niederlandischem Recht bestehen in Hohe von 5.264 Millionen
Euro (2013 angepasst: 6.949 Millionen Euro) Beschrankungen
fur die Ausschuttung von Eigenkapital. Diese Beschrankungen
betreffen das gezeichnete Kapital von 785 Millionen Euro
(2013: 783 Millionen Euro) und die gesetzlichen Ricklagen von
3.809 Millionen Euro (2013 angepasst: 4.440 Millionen Euro). Im Jahr
2014 waren nicht-realisierte Gewinne aus ,,Bewertungsriicklagen®
in Hohe von 670 Millionen Euro (2013 angepasst: 1.726 Millionen
Euro) nicht ausschuttungsfahig. Grundsatzlich reduzieren Gewinne
aus zur VerauBerung verfligbaren Wertpapieren (,available for
sale”), aus beizulegenden Zeitwerten von Cashflow Hedges, aus
der Wahrungsumrechnung bei Abschlissen von verbundenen
Unternehmen sowie aus aktivierten Entwicklungskosten das fir
die Ausschuttung verfligbare Eigenkapital.

Die langfristigen Finanzierungsverbindlichkeiten in H6he von
5.551 Millionen Euro (2013: 3.514 Millionen Euro) beinhalten drei
langfristige Darlehen in Hohe von insgesamt 1.754 Millionen US-
Dollar, die Airbus Group von der Europaischen Investitionsbank
gewahrt wurden, ein Darlehen in Hohe von 300 Millionen US-
Dollar, das von der japanischen Entwicklungsbank (Development
Bank of Japan) gewahrt wurde sowie finf Darlehen in Hohe von
2.986 Millionen Euro und 1.000 Millionen US-Dollar, die von Airbus
Group Finance B.V. (vormals: EADS Finance B.V.) gewahrt wurden.
Die vier Euro-Darlehen stammen aus der Ausgabe von vier auf

Euro denominierten Anleihen durch Airbus Group Finance B.V.
im Rahmen des EMTN-Programms (Euro Medium Term Note
Programm) der Airbus Group. Das US-Dollar-Darlehen stammt
aus der Ausgabe von einer auf US-Dollar denominierten Anleihe
auf dem US-Markt fUr institutionelle Anleger durch Airbus Group
Finance B.V. Die Bedingungen und Konditionen der drei Darlehen
entsprechen im Wesentlichen den zugrundeliegenden Anleihen.

FUr weitere Informationen siehe Anmerkung 26 des Anhangs zum
Konzernabschluss.

7. Kurzfristige Schulden
(in Mio. €) 2014 2013
Schulden gegenlber Tochtergesellschaften 25102 25.029
Schulden gegenUber Beteiligungen 602 598
Sonstige Schulden 237 203
Gesamt 25.941 25.830

»~Schulden gegenlber Tochtergesellschaften” ergeben sich im Wesentlichen im Rahmen des Finanz- und Liquiditdtsmanagements

von Airbus Group N.V.
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Der Jahrestberschuss 2014 belauft sich auf 2.343 Millionen Euro (2013 angepasst: Jahrestiberschuss von 1.473 Millionen Euro). Darin
enthalten ist das Ergebnis aus Beteiligungen in Hohe von 2.412 Millionen Euro und andere Ergebnisse in Hohe von minus 69 Millionen
Euro. Andere Ergebnisse beziehen sich im Wesentlichen auf den Marktwertverlust aus LTIP-Sicherungsgeschéaften.

9. Finanzinstrumente

Aufgrund der ausgelbten Geschéftstatigkeit ist Airbus Group
einer Reihe von finanziellen Risiken ausgesetzt. Hier sind
insbesondere Wechselkurs- und Zinsrisiken zu nennen. Airbus
Group setzt Finanzinstrumente ein, um diese finanziellen Risiken

zu begrenzen. Fur Informationen zu Bedingungen und Konditionen
der Finanzinstrumente und den entsprechenden Marktwerten
siehe Anmerkung 34 des Anhangs zum Konzernabschluss.

10. Sonstige finanzielle Verpflichtungen und Eventualverbindlichkeiten

Die von Airbus Group N.V. fir Konzerngesellschaften ausgestellten
Garantien belaufen sich auf 6.409 Millionen Euro (2013:
6.404 Millionen Euro). Die Verpflichtungen dieser Gesellschaften
gegenuUber Dritten betreffen vor allem das operative Geschaft, wie
in Anmerkung 33 des Anhangs zum Konzernabschluss dargestellt.
Das Unternehmen ist die Organmutter einer steuerlichen

11. Vergutung

Organschaft, in die auch Airbus Group Finance B.V. (vormals: EADS
Finance B.V.), Airbus DS Holdings B.V. (vormals: Astrium B.V.) und
Airbus Defence and Space Netherlands B.V. (vormals: Dutch Space
B.V.) einbezogen sind, und haftet damit gesamtschuldnerisch flr
die Einkommensteuerschulden der Organschaft.

Die Gesamtvergttung fur derzeitige und frihere Non-Executive und Executive Mitglieder des Board of Directors lasst sich fir 2014

und 2013 wie folgt zusammenfassen:

Executive Mitglieder des Board (Tom Enders):

in€ 2014 2013
Grundgehalt 1.400.004 1.400.004
Jahrliche variable Vergttung 1.7560.000 1.989.646
Aufwendungen fUr Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhéltnisses® 1.043.679 1.042.392
Anteilsbasierte Vergltung (LangzeitvergUtungsplane - LTIP)® 2.798.039 4.669.363
Sonstige Anspriiche 68.415 73.687
Sozialabgaben 11172 11.052

(1) Die jahrliche variable Verglitung basiert auf der zum Bilanzstichtag geschétzten Erreichung der Leistungsziele und der Differenz zwischen der Schétzung des Vorjahres und der

tats&chlichen Auszahlung im Berichtsjahr.

(2) Kumulierter Betrag von laufendem Dienstzeitaufwand und Zinsaufwand sowie Zinsaufwand fiir Arbeitnehmerbeitrdge zum leistungsorientierten Plan.
(3) Zu Aufwendungen fiir aktienbasierte Vergiitung im Geschaftsjahr (Leistungszeitraum), einschlieBlich des Ergebnisses aus der Sicherung anteilsbasierter Vergiitungen mit
Barausgleich siehe Anmerkung 35 des Anhangs zum Konzernabschluss. 2014 belief sich die Auszahlung fir austibungsreife Langzeitvergiitungspléne mit Barausgleich auf

2.374.997 Euro (2013: 2.262.550 Euro).

Die Bonuskonditionen sind im Bericht des Board of Directors, Kapitel 4.3.2 aufgefthrt.
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Ubersicht der Vergiitung an die Non-Executive Mitglieder des Board of Directors
Folgende Beziige wurden an die Non-Executive Mitglieder des Board of Directors geleistet:

Vergiitung der Board-Mitglieder Vergutung der Board-Mitglieder
bezogen auf 2014* bezogen auf 2013*
Festbeziige  Sitzungsgelder Summe  Festbezlige  Sitzungsgelder Summe
(in €) (in €) (in €) (in €) (in €) (in €)
Derzeitige Non-Executive Mitglieder
des Board*
Denis Ranque! 180.000 70.000 250.000 135.000 60.000 195.000
Manfred Bischoff 80.000 25.000 105.000 60.000 45.000 105.000
Ralph D Crosby Jr® 80.000 35.000 115.000 60.000 45.000 105.000
Hans-Peter Keitel® 100.000 30.000 130.000 75.000 45.000 120.000
Hermann-Josef Lamberti® 110.000 35.000 145.000 115.000 60.000 175.000
Anne Lauvergeon® 100.000 30.000 130.000 75.000 45.000 120.000
Lakshmi N. Mittal® 100.000 30.000 130.000 95.000 35.000 130.000
Sir John Parker® 110.000 35.000 145.000 115.000 50.000 165.000
Michel Pébereau® 100.000 30.000 130.000 95.000 55.000 150.000
Josep Piqué i Camps (@ 100.000 15.000 115.000 95.000 50.000 145.000
Jean-Claude Trichet 100.000 35.000 135.000 95.000 60.000 1565.000
Ehemalige Non-Executive Mitglieder
des Board
Dominique D’Hinnin (12 N/A N/A N/A 30.000 10.000 40.000
Arnaud Lagardere ® N/A N/A N/A 45.000 20.000 65.000
Wilfried Porth (4 N/A N/A N/A 25.000 10.000 35.000
Bodo Uebber (9 N/A N/A N/A 25.000 5.000 30.000
Gesamt 1.160.000 370.000 1.530.000 1.140.000 595.000 1.735.000
*  Die Festbezlge fir 2013 wurden 2014 ausbezahlt; die Festbezlige flir 2014 werden 2015 ausbezahlt.
(1) Neuer Chairman des Board of Directors der Gesellschaft ab 01.04.2013.
(2) Neues Mitglied des Board of Directors der Gesellschaft ab 01.04.2013.
(3) Neues Mitglied des Board of Directors der Gesellschaft ab 01.04.2013.
(4) Neues Mitglied des Board of Directors der Gesellschaft und des RNC ab 01.04.2013.
(6) Mitglied des Board of Directors der Gesellschaft und Chairman des Audit Committee fur das gesamte Jahr 2013, Mitglied des RNC bis 31.03.2013.
(6) Neues Mitglied des Board of Directors der Gesellschaft und des Audit Committee ab 01.04.2013.
(7) Mitglied des Board of Directors der Gesellschaft fir das gesamte Jahr 2013, neues Mitglied des RNC ab 01.04.2013.
(8) Mitglied des Board of Directors der Gesellschaft und Chairman des RNC fir das gesamte Jahr 2013, Mitglied des Audit Committee bis 31.03.2013.
(9) Mitglied des Board of Directors der Gesellschaft fir das gesamte Jahr 2013, neues Mitglied des Audit Committee ab 01.04.2013.
(10) Mitglied des Board of Directors der Gesellschaft flr das gesamte Jahr 2013, neues Mitglied des Audit Committee ab 01.04.2013.
(11) Mitglied des Board of Directors der Gesellschaft flr das gesamte Jahr 2013, neues Mitglied des RNC ab 01.04.2013.
(12) Mitglied des Board of Directors, des Audit Committee und des RNC bis 31.03.2013.
(13) Mitglied des Board of Directors bis 31.03.2013.
(14) Mitglied des Board of Directors und des RNC bis 31.03.2013.
(15) Mitglied des Board of Directors und des Audit Committee bis 31.03.2013.

Die folgende Aufstellung gibt einen Uberblick Uber die Anteile der gegenwartigen Executive Mitglieder des Board of Directors an den
Langzeitverglitungsplanen des Konzerns:

Aktienoptionsplane
ANZAHL DER OPTIONEN
Urspringlich  Stand 1. Jan  Gewahrtin  Ausgelbt in Stand 31. AusUbungs-  Verfalls des
Jahr gewahrt 2014 2014 2014 Dez. 2014 preis in Euro  Plans datum
Tom Enders
2006 67.500 50.625 - 50.625 0 25,65  16. Dez. 2016

Auf Empfehlung des VergUtungs- und Nominierungsausschusses  Board of Directors nach der Hauptversammlung des Konzerns
(Remuneration and Nomination Committee - RNC) und in Einklang ~ Ende Mai 2013 beteiligen konnten. Die Unabhéangigkeit des Trust
mit den entsprechenden Best-Practice-Empfehlungen hat das  schiitzt die Integritat der Beteiligten und verspricht die Einhaltung
Board of Directors die Einrichtung eines so genannten ,Blind  einschlagiger Vorschriften zur Marktregulierung.

Trust” vorgeschlagen, an dem sich die Executive Mitglieder des
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Der Chief Executive Officer entschied wahrend einer Phase des  erfolgen durch die beauftragte Bank zeitlich deutlich versetzt (nach
offenen Handels, die Austbung seiner Optionen, die zwischen  ungefahr drei Monaten), ohne dass der Teilnehmer Informationen
2003-2006 gewahrt worden waren, zu Ubertragen und verzichtete  dartber erhalt oder Einfluss austben kann.

somit darauf, Einfluss auf die Handelsentscheidungen zu nehmen.
Im Rahmen dieses Programms werden Handelsentscheidungen
durch den Trust im Voraus festgelegt. Die Transaktionen selbst

Jede Auslibung und jeder Verkauf des Chief Executive Officer im
Jahr 2014 erfolgte im Rahmen des Blind-Trust-Mandats. Ende
2014 waren samtliche Aktienoptionen ausgeubt.

Performance Units Plan

ANZAHL DER PERFORMANCE UNITS (VERFUGUNGSBESCHRANKUNGEN UNTERLIEGENDE EINHEITEN)*

Gewahrt in 2009 Ausgelbt in 2014

21.217 Units (AusUbung in bar) und 14.145 Units (AusUbung in Anteilen)*
Neubewertung von Performance Units auf Basis einer 123-prozentigen Zielerreichung).

Tom Enders 46.000

* In Ubereinstimmung mit einer 123-prozentigen Zielerreichung wurden *46.000 gewahrte Units auf 56.580 Units erhaht. In Einklang mit der im Jahr 2012 eingeftihrten Wahiméglichkeit
einer teilweisen Umstellung auf Eigenkapitalausgleich (sieche Anmerkungen 35 und 36 zum Konzernabschluss) wurden 75 Prozent der 56.580 Units (42.435 Units) zu den
urspriinglichen Austibungszeitpunkten in bar ausgetibt. Die verbleibenden 25 Prozent der 56.580 Units (14.145 Units) wurden im November 2014 ausgetibt und in Anteilen
abgerechnet. Aus dem 2009-Plan befinden sich keine verfallbaren Units im Umlauf.

Gewahrt in 2010 Ausgeubt in 2014
27.744* (Neubewertung von Performance Units auf Basis einer 136-prozentigen Zielerreichung)
Verbleibende Auslbung:
Tom Enders 54.400 = 25% der Units mit Barausgleich: erwartet im Mai 2015

= 25% der Units mit Barausgleich, 100% der Units mit Ausgleich
durch Eigenkapitalinstrumente: erwartet im November 2015

In Ubereinstimmung mit einer 136-prozentigen Zielerreichung wurden *54.400 gewahrte Units auf 73.984 Units erhoht. In Einklang mit der im Jahr 2012 eingefiihrten Wahlméglichkeit
einer teilweisen Umstellung auf Eigenkapitalausgleich (siehe Anmerkungen 35 und 36 zum Konzernabschluss) werden 75 Prozent der 73.984 Units (55.488 Units) zu den urspriinglichen
Austibungszeitpunkten in bar ausgelbt. Die verbleibenden 25 Prozent der 73.984 Units (18.496 Units) werden im November 2015 ausgelibt und in Anteilen abgerechnet.

Ende 2012 entschied sich der Chief Executive Officer zu jedem Auslibungszeitpunkt fir 75 Prozent Barausgleich aller austibungsberechtigten Performance Units. Die verbleibenden

25 Prozent der Einheiten werden am letzten Austbungszeitpunkt in Anteilen abgerechnet.

Gewahrt in 2011 Auslbungszeitpunkte

Bei Erflllen der Anspruchsvoraussetzungen erfolgen
vier Zahlungen in einem Zeitraum von zwei Jahren:
25% der Units mit Barausgleich: erwartet im Mai 2015
25% der Units mit Barausgleich: erwartet im November 2015
25% der Units mit Barausgleich: erwartet im Mai 2016
25% der Units mit Barausgleich, 100% der Units mit Ausgleich
durch Eigenkapitalinstrumente: erwartet im November 2016

Tom Enders 51.400

Ende 2012 entschied sich der Chief Executive Officer zu jedem Auslibungszeitpunkt fir 75 Prozent Barausgleich aller austibungsberechtigten Performance Units.
Die verbleibenden 25 Prozent der Einheiten werden am letzten Austibungszeitpunkt in Anteilen abgerechnet.

Gewahrt in 2012 AusUbungszeitpunkte

Bei Erflllen der Anspruchsvoraussetzungen erfolgen
vier Zahlungen in einem Zeitraum von zwei Jahren:
25% der Units mit Barausgleich: erwartet im Mai 2016
25% der Units mit Barausgleich: erwartet im November 2016
25% der Units mit Barausgleich: erwartet im Mai 2017
25% der Units mit Barausgleich, 100% der Units mit Ausgleich
durch Eigenkapitalinstrumente: erwartet im November 2017

Tom Enders 50.300

Ende Februar 2013 entschied sich der Chief Executive Officer zu jedem AusUibungszeitpunkt fur 75 Prozent Barausgleich aller austibungsberechtigten Performance Units.
Die verbleibenden 25 Prozent der Einheiten werden am letzten Austibungszeitpunkt in Anteilen abgerechnet.

Gewéhrt in 2013 AusUbungszeitpunkte

Bei Erflllen der Anspruchsvoraussetzungen erfolgen
vier Zahlungen in einem Zeitraum von zwei Jahren:
25% der Units mit Barausgleich: erwartet im Mai 2017
25% der Units mit Barausgleich: erwartet im November 2017
25% der Units mit Barausgleich: erwartet im Mai 2018
25% der Units mit Barausgleich, 100% der Units mit Ausgleich
durch Eigenkapitalinstrumente: erwartet im November 2018

Tom Enders 30.300

Im Februar 2014 entschied sich der Chief Executive Officer zu jedem Auslbungszeitpunkt fir 50 Prozent Barausgleich aller austibungsberechtigten Performance Units.
Die verbleibenden 50 Prozent der Einheiten werden am letzten Austibungszeitpunkt in Anteilen abgerechnet.

** Die Auslbungsberechtigung aller dem Chief Executive Officer gewahrten Performance Units unterliegt Leistungsbedingungen.
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Gewahrt in 2014

AusUbungszeitpunkte

Tom Enders 29.500

Bei Erfullen der Anspruchsvoraussetzungen erfolgen
zwei Zahlungenin einem Zeitraum von zwei Jahren:
= 50% der Units mit Barausgleich: erwartet im Juni 2018
= 50% der Units mit Barausgleich, 100% der Units mit Ausgleich
durch Eigenkapitalinstrumente: erwartet im Juni 2019

Bis Ende Februar 2015 wird der Chief Executive Officer dementsprechend Uber die Aufteilung des LTIP-Plans 2014 entscheiden.

Aktienoptionsplane

An die Ubrigen derzeitigen Mitglieder des Executive Committee und
das Senior Management des Konzerns sind zum 31. Dezember
2014 2.240.891 (2013: 4.314.115) Aktienoptionen gewahrt worden.

Im Jahr 2014 haben die Mitglieder des Executive Committee
188.128 Optionen ausgelbt, die im Rahmen der verschiedenen
Aktienoptionsplane gewahrt worden waren. 118.000 Optionen
wurden von ehemaligen Mitgliedern des Board of Directors
ausgeubt.

Performance and Restricted Unit Plane

Insgesamt sind zum 31. Dezember 2014 11.359.272 (2013:
13.492.556) Performance und Restricted Units (leistungsabhangige
und verbleibensabhangige Einheiten) gewahrt worden, davon zum
Uberwiegenden Teil an die derzeitigen Mitglieder des Executive
Committee und das Senior Management des Konzerns. Der
beizulegende Zeitwert der offenen LTIP-Salden betragt Ende 2014
fUr den Chief Executive Officer 3.287.645 Euro (2013: 4.232.328
Euro).

Die Pensionsanspriiche der Mitglieder des Executive Committee
stellen sich folgendermaBen dar:

Die Arbeitsvertrage der Mitglieder des Executive Committee
enthalten Pensionszusagen. Als allgemeine Regel gilt, dass sie
bei Erreichen einer fUnfjahrigen Dienstzeit im Executive Committee
beim Eintritt in das Rentenalter von Airbus Group eine jahrliche
Pension in Hohe von 50 Prozent ihres jahrlichen Grundgehalts
erhalten.

Diese Anspruche kdnnen bei einer zweiten Dienstzeit schrittweise
bis auf 60 Prozent ansteigen, Ublicherweise nach zehn Jahren
Zugehorigkeit zum Airbus Group Executive Committee. Um
jedoch das Pensionsniveau von 60 Prozent zu erreichen, muss

12. Mitarbeiter

das betreffende Mitglied des Executive Committee zusatzlich eine
Konzernzugehdrigkeit von zwolf Jahren aufweisen.

Diese Pensionsplane wurden im Rahmen von Gemeinschaftsplanen
fUr Fihrungskréfte in Frankreich und Deutschland eingefihrt. Diese
Pensionszusagen enthalten daneben auch eigene Regelungen zum
Beispiel hinsichtlich der Mindestdauer der Betriebszugehorigkeit,
oder andere Bedingungen, um nationalen Vorschriften zu gentigen.

Zum 31. Dezember 2014 betrug die leistungsorientierte Pensions-
verpflichtung (Defined Benefit Obligation — DBO) einschlieBlich
Entgeltumwandlung fur den Chief Executive Officer, Tom Enders,
18.584.426 Euro, der laufende Dienstzeit- und Zinsaufwand
aus seiner Pensionszusage betrug im Geschaftsjahr 2014
1.043.679 Euro. Dieser Betrag wurde im Konzernabschluss
passiviert. Die leistungsorientierte Pensionsverpflichtung von Tom
Enders resultiert aus den oben beschriebenen Pensionsrichtlinien
fir das Executive Committee des Konzerns und bericksichtigt
(1) die Dauer der Konzernzugehorigkeit von Tom Enders und
seine Zeit im Executive Committee sowie (2) die im Vergleich zum
Rentensystem in Frankreich deutlich niedrigeren Rentenanspriche
aus dem Rentensystem der deutschen Sozialversicherung.

Sonstige Anspriiche

Der Chief Executive Officer, Tom Enders, hat Anspruch auf eine
Unfallversicherung und einen Dienstwagen. Im Jahr 2014 betrugen
die Aufwendungen insgesamt 68.415 Euro.

Die Gesellschaft hat den Mitgliedern des Board of Directors
weder Darlehen noch Vorschisse gewahrt noch Garantien fur
sie abgegeben.

Fur weitere Informationen zur Vergttung siehe Anmerkungen 35
und 36 des Anhangs zum Konzernabschluss.

Zum Jahresende 2014 beschéftigte die Gesellschaft 3 (2013: 2) Personen.

13. Geschéafte mit nahestehenden Unternehmen und Personen

Zu weiteren Informationen zu Geschaften mit nahestehenden Unternehmen und Personen siehe Anmerkung 40 des Anhangs zum

Konzernabschluss.
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Sonstige Zusatzangaben einschliesslich des Bestatigungsvermerks des Abschlussprifers

sonstige Zusatzangaben

1. Ergebnisverwendung

In Artikel 30 und 31 der Satzung ist niedergelegt, dass das Board of Directors bestimmt, welcher Anteil des Ergebnisses den Rucklagen
zugefuhrt wird. Die Hauptversammlung kann nur nach Vorschlag des Board of Directors und nur in dem nach Gesetz und Satzung
zuléssigen Umfang Uber die Rucklagen verfigen. Ausschittungen konnen erst dann erfolgen, wenn aus dem angenommenen
Jahresabschluss ersichtlich ist, dass das Eigenkapital des Unternehmens gréBer ist als die Summe des ausgegebenen und eingezahlten
Teils des Kapitals, erhdht um die gesetzlich vorgeschriebenen Rucklagen.

Der Hauptversammlung wird vorgeschlagen, dass der in der Gewinn- und Verlustrechnung des Geschéftsjahres 2014 ausgewiesene
JahresUberschuss in Hohe von 2.343 Millionen Euro in die Gewinnrlicklage eingestellt und eine Bruttodividende von 1,20 Euro je Aktie
an die Aktiondre ausbezahlt wird.

2. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Fur weitere Informationen wird auf Anmerkung 40 des Anhangs zum Konzernabschluss verwiesen.

3. Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlusspriufers

An die Aktionére der Airbus Group N.V.:

Unser Bestatigungsvermerk

Wir haben die beigefligten Abschlisse der Airbus Group N.V., Amsterdam, zum 31. Dezember 2014 geprift. Die Abschllsse enthalten
den Konzernabschluss sowie den Einzelabschluss.

Nach unserer Beurteilung:

= vermittelt der Konzernabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Verm&genslage der Airbus Group N.V. zum
31. Dezember 2014 sowie der Ertrags- und Finanzlage fir das zu diesem Zeitpunkt endende Geschéaftsjahr, jeweils in Ubereinstimmung
mit den von der Européischen Union Gbernommenen International Financial Reporting Standards und Teil 9 des Zweiten Buches des
niederlandischen Burgerlichen Gesetzbuches;

= vermittelt der Einzelabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgenslage der Airbus Group N.V.
zum 31. Dezember 2014 sowie der Ertragslage flir das zu diesem Zeitpunkt endende Geschéaftsjahr in Ubereinstimmung mit Teil 9
des Zweiten Buches des niederlandischen Burgerlichen Gesetzbuches.

Der Konzernabschluss umfasst:

1. die Konzernbilanz zum 31. Dezember 2014,

2. die Konzern-Gewinn-und-Verlustrechnung, die Konzern-Gesamtergebnisrechnung, die Konzern-Kapitalflussrechnung und die
Konzern-Eigenkapital-Veranderungsrechnung fur das zu diesem Zeitpunkt endende Geschéaftsjahr sowie

3. den Anhang, der eine Zusammenfassung der wesentlichen Rechnungslegungsgrundséatze und sonstige erklarende Hinweise
enthalt.

Der Einzelabschluss umfasst:
1. die Bilanz zum 31. Dezember 2014,
2. die Gewinn- und Verlustrechnung flr das zu diesem Zeitpunkt endende Geschéaftsjahr sowie

3. den Anhang, der eine Zusammenfassung der Rechnungslegungsgrundsétze und sonstige erklarende Hinweise enthalt.
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Grundlage unseres Bestatigungsvermerks

Wir haben unsere Prifung unter Beachtung des niederlandischen Rechts, einschlieBlich der niederlandischen Prifungsstandards,
durchgeflhrt. Unsere Verantwortung nach diesen Standards ist ausfuhrlicher beschrieben im Abschnitt ,Unsere Verantwortung bei
der Prifung des Jahresabschlusses” in diesem Bestatigungsvermerk.

Wir sind unabhéngig von Airbus Group N.V. in Ubereinstimmung mit der ,Verordening inzake de onafhankelijkheid van accountants bij
assurance-opdrachten” (ViO) und anderen relevanten Bestimmungen zur Unabh&ngigkeit in den Niederlanden. Weiterhin erfullen wir
die ,Verordening gedrags- en beroepsregels accountants” (VGBA) und andere relevante Vorschriften.

Wir sind der Auffassung, dass die erlangten Prifungsnachweise eine ausreichende und angemessene Grundlage fur unsere Beurteilung
darstellen.

Wesentlichkeit

Fehler kdnnen sich aus Betrug oder Irrtum ergeben und werden als wesentlich angesehen, wenn begriindet anzunehmen ist, dass sie
einzeln oder insgesamt wirtschaftliche Entscheidungen beeinflussen, die von Verwendern dieser Abschllsse getroffen werden. Die
Wesentlichkeit beeinflusst Art, Zeitpunkt und Umfang unserer Prifungshandlungen und die Beurteilung der Auswirkung von identifizierten
Fehlern auf unseren Bestatigungsvermerk.

Auf Basis unserer fachlichen Einschatzung haben wir fiir den Konzernabschluss insgesamt eine Wesentlichkeit von 222 Millionen Euro
bestimmt, dies sind 6,9 Prozent des Konzernergebnisses vor Ertragsteuern. In Anbetracht der Art der Geschéftstatigkeit betrachten
wir das Ergebnis vor Ertragsteuern als die angemessenste MaBgréBe. Wir berlcksichtigen auch Fehler und/oder mdgliche Fehler, die
nach unserer Auffassung aus qualitativen Griinden flr Verwender der Abschliisse wesentlich sind.

Wir haben mit dem Board of Directors und dem Audit Committee vereinbart, Uber alle wahrend unserer Prifung identifizierten, nicht
gebuchten Fehler zu berichten, die einzeln gréBer als 11 Millionen Euro sind sowie Uber kleinere Fehler, die nach unserer Auffassung
aus qualitativen Griinden zu berichten sind.

Umfang unserer Prifungstéatigkeit

Airbus Group N.V. ist die Muttergesellschaft einer Gruppe von Gesellschaften, die im Folgenden als , Airbus Group” oder ,Konzern*
bezeichnet wird. Die Finanzinformationen dieser Gruppe sind im Konzernabschluss der Airbus Group N.V. enthalten.

Aufgrund unserer schlussendlichen Verantwortung fir den Bestatigungsvermerk sind wir auch verantwortlich fur die Anweisung,
Uberwachung und Durchfilhrung der Konzernpriifung. Ein wesentlicher Teil der Priifung wird durch andere Prifer aus dem KPMG
Netzwerk oder durch andere, nicht-KPMG Priifungsgesellschaften erbracht. Die Organisation und Uberwachung der Priifung des
Konzernabschlusses ist ein entscheidender Teil unserer Arbeit.

In diesem Zusammenhang haben wir die Art und den Umfang der Prifungshandlungen festgelegt, die bei Gesellschaften des Konzerns
durchzufthren waren. Dies basierte auf der Bedeutung und/oder dem Risikoprofil von Einheiten oder Tatigkeiten. Auf dieser Basis
haben wir die Einheiten ausgewahlt, fir die eine Prifung des vollstdndigen Abschlusses der Gesellschaft oder von bestimmten
Themen notwendig war. Unsere Konzernprifung konzentrierte sich hauptsachlich auf wesentliche Einheiten. Wir schlieBen Einheiten
in die Konzernabschlussprifung ein, wenn sie von wesentlicher GréBe sind, wesentliche Risiken fur den Konzern beinhalten oder aus
anderen Grunden als wesentlich anzusehen sind. Als Ergebnis haben wir 96 Prozent der Konzernumsatzerlése und 98 Prozent der
Konzernbilanzsumme abgedeckt. Die verbleibenden Einheiten wurden, unter anderem, analytischen Prtfungshandlungen unterworfen,
um unsere Einschatzung zu bestéatigen, dass sich aus diesen Einheiten keine signifikanten Risiken fur einen wesentlichen Fehler ergeben.

Die Priifung der Konsolidierung und des Airbus Konzernabschlusses erfolgt am Standort der Konzernzentrale in Toulouse, Frankreich.
Unsere Einbindung in die Prifung beinhaltet die Teilnahme an Besprechungen zur Risikoeinschatzung und Planung, die Festlegung
der Konzernprifung (einschlieBlich Instruktionen an Prifer der Divisionen und Einheiten), den Review und die Durchsprache des
geplanten Prufungsansatzes, das Erlangen eines Verstandnisses des Ablaufs der Finanzberichterstattung, die Durchfihrung von
Prifungshandlungen zur Konzern-Konsolidierung, die Teilnahme an der Beurteilung von zentralen Bilanzierungsthemen, die Durchsicht
des Jahresabschlusses und die Teilnahme an Besprechungen mit dem Management des Konzerns und der Divisionen.

Die Prifung der drei Divisionen der Airbus Group (Airbus, Airbus Defence and Space und Airbus Helicopters) erfolgt gemeinsam
mit Firmen des KPMG Netzwerks und anderen Nicht-KPMG Firmen. In Meetings mit den Divisionspruifern wurden die Ergebnisse
besprochen, die an das Konzernteam berichtet wurden sowie Unterlagen einer priferischen Durchsicht unterworfen.

Aus der Durchftihrung der oben beschriebenen MaBnahmen sowie aus weiteren MaBnahmen auf Konzernebene haben wir ausreichende
und angemessene Nachweise zu den Finanzinformationen des Konzerns erlangt, um einen Bestatigungsvermerk zum Konzernabschluss
abgeben zu kdnnen.
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Zentrale Prifungsthemen

In den zentralen Prifungsthemen beschreiben wir die Themen, die nach unserer fachlichen Einschatzung fur unsere Prifung des
Konzernabschlusses die gréte Bedeutung hatten. Wir haben diese zentralen Prifungsthemen dem Board of Directors und dem
Audit Committee mitgeteilt. Die zentralen Prifungsthemen sind keine vollstandige Wiedergabe aller Themen, die besprochen wurden.

Diese Themen wurden im Rahmen unserer Prifung des Konzernabschlusses insgesamt adressiert und bei der Bildung unseres
Prufungsurteils darauf, wir geben kein gesondertes Prifungsurteil zu diesen Themen ab.

Bilanzierung von Fertigungsauftragen, einschlieBlich Umsatzrealisierung und Wertberichtigungen

Siehe Erlduterungen zu ,Ermessensentscheidungen und Verwendung von rechnungslegungsbezogenen Schéatzungen®, Anmerkung 6
(Umsatzerlése und Bruttoergebnis vom Umsatz) und Anmerkung 25 (Rlckstellungen) zum Jahresabschluss.

Das Risiko

Die H6he der Umsatzerldése und des Ergebnisses, die in einem Jahr realisiert werden, hangt ab von der Einschatzung des
Fertigstellungsgrades eines Fertigungsauftrags sowie von den geschatzten Gesamterldsen und -kosten. Fur SchlUsselprogramme
wie A400M und A350 XWB (nur fur Vertrage mit Erstkunden) werden erhebliche Ermessensentscheidungen getroffen, um den
Fertigstellungsgrad einzuschéatzen, basierend auf Meilensteinen, geschatzten Umsatzerlésen und Kosten. In Abhangigkeit von diesen
Schatzungen werden der Fertigstellungsgrad bestimmt, Umsatz gelegt und Drohverlustriickstellungen bertcksichtigt, wenn die
Marge aus dem Vertrag negativ ist. Ruckstellungen fur drohende Verluste beziehen sich hauptséachlich auf A400M- und A350 XWB-
Erstkunden, sie werden bilanziert, wenn es wahrscheinlich wird, dass die geschatzten Gesamtkosten des Vertrags die geschatzten
Ertrdge aus dem Vertrag Ubersteigen werden. Eine Aktualisierung dieser Ruickstellungen kann einen wesentlichen Einfluss auf das
Ergebnis und die Finanzlage des Konzerns haben. Die Festlegung dieser Rickstellungen basiert auf bestmdglichen Schatzungen und
erfordert erhebliche Ermessensentscheidungen und Verwendung von Annahmen in Verbindung mit dem Erreichen der technischen
Entwicklungsstufe und den Zertifizierungszeitplanen, den Produktionsplanen (einschlieBlich der Annahmen hinsichtlich des Hochlaufs),
Vertragserfullungsgarantien sowie dem erwarteten Ergebnis laufender Verhandlungen.

Wesentliche Schatzungen betreffen die Gesamtkosten, Gesamtumsatzerldse und Vertragsrisiken (sowohl aus Kosten- als auch aus
Erlossicht), die daher wesentliche Ermessensentscheidungen des Managements erfordern. Wegen der innewohnenden Unsicherheit
hinsichtlich der Vorhersage zukUnftiger Kosten und der Auslegung vertraglicher und wirtschaftlicher Positionen ist dies flr uns ein
zentrales Prifungsthema, zu dem eine Wertung abzugeben ist.

Unsere Erwiderung

Wir beurteilten die Ausgestaltung und pruften die Wirksamkeit der internen Kontrollen in der Rechnungslegung fur Fertigungsauftrage.
Daneben fuhrten wir detaillierte Prifungshandlungen bei einzeln bedeutenden Programmen durch, einschlieBlich Besprechungen mit
den verschiedenen Leitern der Programme, und beurteilten die Annahmen des Managements in der Bestimmung unter anderem des
Fertigstellungsgrades, der geschatzten Umsatzerlése und Kosten bis zur Fertigstellung und gegebenenfalls der Rickstellungen fir
Drohverluste. Wir fokussieren uns auf die Einschatzung des Managements hinsichtlich der zentralen Vertragsrisiken und -chancen, um zu
beurteilen, ob diese angemessen in den Planungen der Kosten bis zur Fertigstellung enthalten sind. Wir legten spezielle Aufmerksamkeit
zum Beispiel auf die technische Entwicklung, die Auslieferungsplane und Zertifizierungszeitplane. Wir hinterfragten die Annahmen des
Managements durch Diskussionen und einen Review der Korrespondenz mit Kunden, berlcksichtigen die Genauigkeit und Stetigkeit
ahnlicher Schatzungen in den Vorjahren und erlangen die neuesten Vertragsunterlagen. Besondere Aufmerksamkeit wurde - in Anbetracht
der eingetretenen Verzdgerungen, der kritischen Phase und den damit verbundenen Risiken, der Herausforderungen hinsichtlich der
militarischen Funktionalitéat und des industriellen Hochlaufs, des technischen Meilensteins SOC 1.0, der Ende Oktober 2013 fallig war
und noch erreicht werden muss - auf die Erhéhung der Drohverlustrickstellungen im A400M-Programme gelegt.

Bewertung von Vorréaten fiir Nicht-Fertigungsauftrage und die Vollstandigkeit von Riickstellungen
fur Drohverluste und Verpflichtungen aus Dienstleistungsvertragen fir Kunden

Siehe Erlduterungen zu ,Ermessensentscheidungen und Verwendung von rechnungslegungsbezogenen Schétzungen” und Anmerkung 18
(Vorréte) sowie Anmerkung 25 (Rlckstellungen) zum Jahresabschluss.

Das Risiko

Die Vorrate betragen EUR 25 Milliarden einschlieBlich der Unfertigen Erzeugnisse und Leistungen in Hohe von EUR 17 Milliarden. Zentrale
Themen in Hinblick auf die unten genannten Risiken sind die A380- und A350 XWB-Vertrage mit Nicht-Erstkunden. Schatzungen der
Gesamtkosten des Vertrags und des Verkaufspreises pro Flugzeug sind notwendig, um zu bestimmen, ob eine Wertberichtigung auf
den NettoverauBerungswert oder eine Drohverlustriickstellung notwendig ist. Zusatzlich zum Risiko einer Vertragsstornierung kdnnen
wesentliche Kosten oder Erldsverluste verursacht werden durch Nachbesserungen, die notwendig werden, um Leistungsmangel zu
korrigieren. Wegen der bei der Bestimmung von Wertminderungen und Ruckstellungen innewohnenden Unsicherheit einer Vorhersage
von zukunftigen Kosten und der Auslegung vertraglicher und wirtschaftlicher Positionen ist dies ein zentrales Prifungsthema.
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Unsere Erwiderung

Wir beurteilten die Ausgestaltung und pruften die Wirksamkeit der internen Kontrollen zur Identifikation und Buchung von Wertberichtigungen
und Ruckstellungen. Wir fuhrten detaillierte Prifungshandlungen durch, einschlieBlich Besprechungen mit den verschiedenen Leitern der
Programme. Wir beurteilten die Annahmen des Managements in der Bestimmung der geplanten Umsatzerlse, der Kosten (einschlieBlich
gegebenenfalls aus Vertragserfullungsgarantien) und der Bruttomarge. Unsere Beurteilung basiert auf unserer Einschatzung der
Genauigkeit der Schatzungen des Konzerns in Vorjahren und beinhaltet eine Analyse der Eventualverbindlichkeiten und die Auswirkung
bekannter technischer Probleme auf die Kostenplanungen und Ruckstellungen. Wir diskutierten mit dem Management auch den
wirtschaftlichen Status des A380-Programmes einschlieBlich der Bereitschaft zur Fortfihrung des A380-Programmes.

Rechtsstreitigkeiten und Compliance mit Gesetzen und Vorschriften

Siehe Erlduterungen zu ,Ermessensentscheidungen und Verwendung von rechnungslegungsbezogenen Schétzungen” und Anmerkung 32
(Rechtsstreitigkeiten und Schadenersatzanspriche) zum Jahresabschluss.

Das Risiko

Rechtsstreitigkeiten und Schadenersatzanspriche umfassen Betrage, die moglicherweise wesentlich sind und fur die die Einschatzung
des Betrages, flr den eine Vorsorge bertcksichtigt wird, von Natur aus subjektiv ist. Das Ergebnis dieser Themen kann wesentliche
Auswirkungen auf das Ergebnis und die Finanzlage des Konzerns haben. Ein Teil des Geschéfts des Konzerns ist charakterisiert durch
den Wettbewerb um einzeln wesentliche Vertrédge mit Kunden, die oft direkt oder indirekt mit Regierungen verbunden sind. Der mit diesen
Aktivitaten verbundene Prozess unterliegt dem Risiko, gegen Gesetze und Vorschriften zu verstoBen. Daneben operiert der Konzern in
einer Reihe von Territorien, in denen der Einsatz von wirtschaftlichen Mittelsméannern normale Geschaftspraxis ist. Tochtergesellschaften
der Airbus Group N.V. unterliegen derzeit Untersuchungen von verschiedenen Strafverfolgungsbehdérden (z. B. GPT und Eurofighter),
einschlieBlich der Untersuchungen, die von deutschen und ruméanischen Behdérden Mitte Oktober 2014 in Zusammenhang mit dem
Grenzsicherungsprojekt in Rumanien sowie zwei anderen Projekten in China und Saudi Arabien begonnen wurden.

Unsere Erwiderung

Unsere Prifungshandlungen beinhalteten unter anderem die Beurteilung von Dokumenten des Leiters der Rechtsabteilung des Konzerns
und der Compliance Verantwortlichen auf Konzern- und Divisions-Ebene zu allen wesentlichen Rechtsféllen. Daneben erhielten wir
Bestatigungsschreiben des Rechtsbeistands des Konzerns und externer Rechtsanwalte flr alle wesentlichen Rechtsstreitigkeiten.
Wir setzten unsere eigenen Forensic-Spezialisten ein, um die Risiken einzuschatzen und Prifungshandlungen zur Aufdeckung von
tatséchlichen und maéglichen VerstéBen gegen Gesetze und Vorschriften durchzuflihren, die relevant fur das Geschaft des Konzerns
sind, analysierten die Korrespondenz mit Strafverfolgungsbehdrden und werteten externe Informationsquellen aus. Hinsichtlich der
Falle mutmaBlicher VerstdBe gegen Gesetze und Vorschriften beurteilten wir die Angemessenheit der Reaktion des Managements
(einschlieBlich der Untersuchungen und KorrekturmaBnahmen). Wir untersuchten die Zahlungen, die wahrend des Jahres an Mittelsméanner
geleistet wurden, befragten die zustandigen Mitarbeiter und beurteilten die vom Board vorgegebenen Direktiven sowie das Vorgehen
des Konzerns in der Handhabung dieser Compliance Risiken. Wir beurteilten auch, ob die Anmerkungen des Konzerns, die detailliert
die wesentlichen rechtlichen Vorgéange und moglichen VerstdBe gegen Gesetze und Vorschriften beschreiben, in Anmerkung 32
angemessen die Eventualverbindlichkeiten des Konzerns aufzeigen.

Wertminderung von Geschéfts- oder Firmenwert

Siehe Erlduterungen zu ,Ermessensentscheidungen und Verwendung von rechnungslegungsbezogenen Schétzungen” und Anmerkung 13
(Immaterielle Vermdgenswerte) zum Jahresabschluss.

Das Risiko

Der Geschafts- oder Firmenwert betragt 10 Milliarden Euro und macht 10 Prozent der Bilanzsumme und 141 Prozent des Eigenkapitals
aus. Es besteht das Risiko, dass der betrachtliche Betrag des Geschafts- oder Firmenwertes aufgrund von schwacher Nachfrage in
bestimmten Markten und der Beschaffenheit der Kostenbasis in der Luftfahrt- und Verteidigungsindustrie uneinbringlich ist. Der Konzern
verwendet Annahmen wie Wachstumsraten, durchschnittliche gewichtete Kapitalkosten und zugrunde gelegte Fremdwéahrungskurse.
Wegen der Unsicherheit, die der Vorhersage zukUnftiger Cash Flows innewohnt, die die Basis flr die Beurteilung der Werthaltigkeit
bilden, ist dies eines der zentralen Themen, auf die sich unsere Priifung konzentriert. Diese Einschatzungen sind in Anmerkung 13
zum Abschluss beschrieben.

Unsere Erwiderung

In diesem Bereich beinhalteten unsere Prifungshandlungen unter anderem die Prifung der Verfahren flr die Erstellung der Budgets,
auf der die Prognosen basieren sowie der Grundsatze und Integritéat der vom Konzern verwendeten Methode der abgezinsten Cash
Flows. Unsere eigenen Bewertungsspezialisten unterstlitzten uns bei der Beurteilung der Annahmen und Methodik, die der Konzern
verwendet, insbesondere hinsichtlich des verwendeten Abzinsungsfaktors. Wir bewerteten darliber hinaus die Sensitivitatsanalysen,
die fur die Annahmen jeder zahlungsmittelgenerierenden Einheit getroffen wurden. Wir verglichen die Summe der abgezinsten Cash
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Flows mit der Marktkapitalisierung des Konzerns, um die Angemessenheit dieser Cash Flows zu beurteilen. Wir beurteilten ebenso, ob
die Erlauterungen des Konzerns zu den Sensitivitaten aus Auswirkungen der Anderungen der Schltisselannahmen die innewohnenden
Risiken in der Bewertung der zahlungsmittelgenerierenden Einheiten richtig wiedergeben.

Derivative Finanzinstrumente

Siehe Anmerkung 34 (Informationen Uber Finanzinstrumente) zum Jahresabschluss.

Das Risiko

Die Airbus Gruppe operiert in einem Geschéaftsumfeld, das Wahrungs- und Zinsschwankungen ausgesetzt ist. Ein wesentlicher Teil
der Umsatzerldse des Konzerns wird in US-Dollar erzielt, wahrend ein groBer Teil der Kosten in Euro anfallt sowie zu einem geringeren
Teil in britischen Pfund. Um diesen Risiken zu begegnen, setzt der Konzern Finanzinstrumente (hauptsachlich Devisentermingeschafte)
ein, die die Auswirkungen von Anderungen der Marktpreise abschwéchen sollen.

Der groBe Umfang des Sicherungsportfolios des Konzerns und méglicherweise wesentliche Anderungen im Wechselkursverhaltnis
des US-Dollar zum Euro koénnten eine negative Auswirkung auf das Ergebnis und die Finanzlage des Konzerns haben. Dartber
hinaus kénnen hieraus sowohl dem Abschluss als auch den Erlauterungen hohe Risiken innewohnen, sowohl aus der Bewertung der
Finanzinstrumente als auch aus der Darstellung und Erlauterung im Abschluss.

Unsere Erwiderung

Bei der Prifung der Finanzinstrumente setzten wir Spezialisten ein, die die Kontrollen pruften, die im Umfeld des Treasury-Systems des
Konzerns bestehen, berechneten unabhangig die Bewertung des Treasury-Portfolios und priften die Anwendung der Regelungen zur
Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen und die sich daraus ergebende bilanzielle Behandlung. Wir erlangten auch Bestatigungen der
Gegenparteien zu den ausstehenden Finanzinstrumenten, um das Vorhandensein und Eigentum der Finanzinstrumente nachzuweisen.
SchlieBlich beurteilten wir, ob im Abschluss angemessene Erlauterungen zu den Finanzinstrumenten erfolgt sind.

Verantwortung des Board of Directors fur den Abschluss

Das Board of Directors ist verantwortlich fir die Erstellung und wahrheitsgemé&Be Darstellung des Konzernabschlusses in Uber-
einstimmung mit den von der Europaischen Union Gbernommenen International Financial Reporting Standards und mit Teil 9 des Zweiten
Buches des niederlandischen Biirgerlichen Gesetzbuches, fir die Erstellung des Berichts des Board of Directors in Ubereinstimmung
mit Teil 9 des Zweiten Buches des niederlandischen Blrgerlichen Gesetzbuches sowie fUr solche internen Kontrollen, die das Board of
Directors als maBgeblich fiir die Erstellung des Abschlusses, frei von wesentlichen Fehlern, sei es durch Betrug oder Irrtum, erachtet.

Bei der Erstellung des Abschlusses ist das Board of Directors verantwortlich fir die Beurteilung der Moglichkeit der Gesellschaft,
unter der Annahme der Unternehmensfortfihrung zu operieren. Basierend auf den erwdhnten Rechnungslegungsrichtlinien muss
das Board of Directors den Abschluss unter der Annahme der Unternehmensfortfihrung erstellen, falls das Board of Directors nicht
beabsichtigt, die Gesellschaft zu liquidieren oder die Geschaftstatigkeit einzustellen oder keine realistische Alternative dazu hat. Das
Board of Directors muss Ereignisse und Umstande erldutern, die einen wesentlichen Grund darstellen, der es fraglich erscheinen lasst,
dass das Unternehmen unter der Annahme der Unternehmensfortfhrung operiert.

Unsere Verantwortung bei der Priifung des Jahresabschlusses

Es ist unser Ziel, die Prifung so zu planen und durchzuflhren, dass wir ausreichende und angemessene Prufungsnachweise flr
unseren Bestatigungsvermerk erlangen.

Die Durchftihrung unserer Prifung hat zu einem hohen, aber nicht absoluten Grad an Sicherheit geflhrt, das bedeutet, dass wir
maoglicherweise nicht alle Irrtimer und Betrugsféalle aufgedeckt haben.

Zu einer genaueren Beschreibung unserer grundsatzlichen Verantwortung bei der Prifung von Jahresabschlissen verweisen wir auf
die Webseite des Fachverbands der Rechnungsprifer in den Niederlanden (NBA) www.nba.n1/standardtxts-auditorsreport.
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Berichterstattung zu anderen gesetzlichen und rechtlichen Anforderungen

Berichterstattung zum Bericht des Board of Directors und anderen Informationen
Gemal den gesetzlichen Anforderungen in Teil 9 des Zweiten Buches des niederlandischen Blirgerlichen Gesetzbuches:

= Wir haben, soweit wir dies beurteilen kdnnen, keine Mangel zu berichten, die sich im Rahmen unserer Prifung dartber, ob der Bericht
des Board of Directors in Ubereinstimmung mit Teil 9 des Zweiten Buches des niederlandischen Blirgerlichen Gesetzbuches erstellt
wurde und ob die gemaB Teil 9 des Zweiten Buches des niederlandischen Blrgerlichen Gesetzbuches erforderlichen Angaben
beigeflgt waren, ergeben haben.

= Ferner bestatigen wir, dass der Bericht des Board of Directors, soweit wir dies beurteilen kdnnen, mit dem Konzernabschluss
Ubereinstimmt.

Bestellung

Wir wurden vor dem Jahr 2008 als Abschlussprifer der Airbus Group N.V. bestellt und waren seither Abschlussprufer. In der
Hauptversammlung am 27. Mai 2014 wurden wir fir das Jahr 2014 wieder als Prifer der Airbus Group N.V. bestellt.

Amstelveen, 28. Februar 2015

KPMG Accountants N.V.
R.J. Aalberts RA
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